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WIG  —18 STYCZNIA, 17:15 

DAX Index — 18 STYCZNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,6 -1,13% -1,35% 4,48%

9 430,0 3,35% 3,12% -2,60%

1 920,7 0,36% 0,14% 6,36%

23,4 -0,88% -1,10% 0,38%

1 043,8 0,01% -0,21% 8,03%

3,3 -0,45% -0,67% -11,64%

368,0 -0,34% -0,56% 116,98%

3 419,5 3,38% 3,15% -4,48%

852,5 1,55% 1,33% 26,48%

29 100,0 2,41% 2,19% -25,12%

2 638,0 0,74% 0,52% -6,04%

2 183,0 -1,87% -2,09% -5,25%

27844,0 4,32% 4,09% 34,14%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

61 177,0 0,22% - -0,93% -11,72%

1 913,3 0,46% 0,24% -0,91% -15,60%

4 328,6 -0,38% -0,60% -2,23% -18,20%

19 109,1 -0,04% -0,26% 1,73% -4,72%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 939 0,0 0,57% -0,97% -14,92%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

112 228,4 0,71% 0,49% 7,07%

46 855,6 1,17% 0,95% -7,62%

7 083,4 0,09% -0,13% -0,97%

15 181,8 -0,03% -0,25% -4,43%

33 297,0 -1,81% -2,03% -8,37%

4 174,3 0,00% -0,22% -3,06%

7 830,7 -0,26% -0,48% 6,04%

5 390,7 0,12% -0,10% 190,19%

235 372,4 -9,73% -9,93% 181,88%

1 030,1 0,26% 0,04% -16,39%

10 957,0 -1,24% -1,46% -29,96%

1 278,3 0,55% 0,33% -10,36%

997,2 -0,91% -1,13% -37,51%

3 928,9 -1,56% -1,78% -17,57%

8:31

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 405,2 -1,44% -1,66% -8,29%

21 629,0 -0,37% -0,59% -7,77%

60 907,9 -0,23% -0,44% 4,56%

2 361,7 0,64% 0,42% -20,66%

3 396,5 -0,23% -0,44% -10,95%
298,0 1,67% 1,45% 4,26%

8:31

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 161,0 -0,45% -1,01% -2,95%

7 054,5 -0,43% -0,99% -1,24%

15 184,0 -0,41% -0,97% -4,24%

3 931,8 -0,35% -0,91% -17,37%

33 238,0 -1,96% -2,52% -8,31%
11 429,3 -0,41% -0,97% -29,97%

08:31

[PLN] [%]

4,7212 0,0052 0,11% -0,11% 2,93%

4,7707 0,0033 0,07% -0,15% 7,85%

4,3740 0,0043 0,10% -0,12% 8,40%

1,0794 0,0000 0,00% -0,22% -5,07%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
DEKPOL SA 
  

Dekpol sprzedał w 2022 roku 341 lokali wobec 490 lokali przed rokiem. DekpolÊsprzedałÊwÊ2022ÊrokuÊ341Ê
lokaliÊwobecÊ490ÊlokaliÊprzedÊrokiem.ÊGrupaÊrozpoznaÊwÊwynikuÊfinansowymÊtegoÊokresuÊ380ÊlokaliÊwobecÊ
406ÊlokaliÊprzedÊrokiemÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊNaÊkoniecÊgrudniaÊ2022Êr.ÊłącznaÊliczbaÊlokaliÊ
oferowanychÊ przezÊ grupęÊ doÊ sprzedażyÊ wynosiłaÊ 667Ê lokali.Ê JakÊ podano,Ê szacunkowaÊ wartośćÊ lokaliÊ
sprzedanychÊwÊ2022ÊrokuÊnaÊpodstawieÊzawartychÊumówÊrezerwacyjnych,ÊdeweloperskichÊiÊprzedwstępnychÊ
wynosiÊ 148ÊmlnÊ zł,Ê natomiastÊ szacunkowaÊwartośćÊ sprzedażyÊ lokali,Ê któraÊ zostanieÊ rozpoznanaÊwÊwynikuÊ
finansowymÊgrupyÊwÊ2022ÊrokuÊwyniesieÊokołoÊ187ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWzrostÊstópÊprocentowychÊskutkującyÊmniejsząÊzdolnościąÊkredytowąÊprzełożyłÊ
sięÊnaÊmniejszyÊpopytÊnaÊmieszkania.ÊWÊefekcieÊwszyscyÊnajwięksiÊdeweloperzyÊodnotowaliÊspadkiÊsprzedaży,Ê
coÊbyłoÊwidoczneÊprzedeÊwszystkimÊwÊIÊpółroczuÊ2022Êr.ÊWÊniektórychÊprzypadkachÊsprzedażÊspadłaÊoÊponadÊ
50Ê proc.Ê wÊ ujęciuÊ rocznym.Ê Finalnie,Ê biorącÊ podÊ uwagęÊ całyÊ 2022Ê r.,Ê DekpolÊ sprzedałÊ oÊ 30Ê proc.Ê mniejÊ
mieszkańÊniżÊwÊ2021Ê(341ÊwobecÊ490).ÊFaktycznieÊzrealizowanyÊwynikÊsprzedażowyÊjestÊwyższyÊniżÊpodawanyÊ
wcześniejÊobniżonyÊcelÊwÊpaździernikuÊ(320Êlokali).ÊMimoÊgorszegoÊotoczeniaÊmakroekonomicznegoÊDekpolÊ
maÊ dośćÊ dobreÊ fundamenty,Ê choćÊ stopaÊ zadłużeniaÊ znajdujeÊ sięÊ naÊ wysokimÊ poziomieÊ (0,75).Ê OdÊ stronyÊ
wyników,ÊpoÊ3ÊkwartałachÊ2022ÊSpółkaÊwypracowałaÊwyższeÊoÊ2,6Êproc.ÊprzychodyÊ(997,6ÊmlnÊzł),ÊaleÊniższyÊoÊ
5,5Êproc.ÊzyskÊneƩoÊ(48,9ÊmlnÊzł),ÊcoÊskutkujeÊspadkiemÊrentownościÊneƩoÊoÊ0,4Êp.p.ÊzÊ5,3Êproc.ÊdoÊ4,9Êproc.Ê
poÊtrzechÊkwartałachÊ2022.ÊStopaÊzwrotuÊwÊakcjeÊDekpoluÊwÊ2022Êr.ÊbyłaÊlepszaÊniżÊWIG,ÊaleÊwciążÊujemnaÊiÊ
wyniosłaÊ3Êproc.ÊWÊpołowieÊpaździernikaÊnotowaniaÊweszłyÊwÊtrendÊwzrostowy.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊobecnieÊnieÊ
istniejąÊ przesłankiÊ doÊ odwróceniaÊ trendu,Ê zÊ uwagiÊ naÊ fakt,Ê żeÊ wynikiÊ SpółkiÊ sąÊ wrażliweÊ naÊ wzrostyÊ stópÊ
procentowych,ÊaÊteÊprawdopodobnieÊjużÊwÊtymÊrokuÊnieÊwzrosną.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
SELVITA SA 

Selvita nie będzie konsolidowała wyników Ardigen w '23. SelvitaÊnieÊbędzieÊkonsolidowałaÊwÊpełniÊwynikówÊ
ArdigenÊwÊ2023Êr.Ê-ÊpodałaÊSelvitaÊwÊkomunikacie.ÊPrezesÊBogusławÊSieczkowskiÊpoinformowałÊPAPÊBiznes,ÊżeÊ
zmianaÊ zasadÊ konsolidacjiÊ ArdigenÊ jestÊ zdarzeniemÊ czystoÊ technicznymÊ iÊ nieÊ maÊ wpływuÊ naÊ dalszeÊ planyÊ
rozwoju.ÊOcenił,Ê żeÊwÊ związkuÊ zÊ tym,Ê żeÊArdigenÊ jestÊ obecnieÊwÊ fazieÊ intensywnychÊ inwestycji,Ê obciążałÊwÊ
2022Ê r.Ê rentownośćÊ całejÊ grupy.Ê SelvitaÊ poinformowała,Ê żeÊ poÊ zarejestrowaniuÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ
zakładowegoÊRyvuÊTherapeuƟcsÊutraciłaÊuprawnienieÊosobisteÊcoÊdoÊgłosuÊzÊakcjiÊuprzywilejowanychÊseriiÊAÊiÊ
BÊiÊobecnieÊposiadaÊakcjeÊArdigenÊstanowiąceÊ46,22Êproc.ÊwÊogólnejÊliczbieÊgłosówÊnaÊwalnymÊzgromadzeniuÊ
tejÊ spółki,Ê pozostającÊ jejÊ największymÊ akcjonariuszem.Ê PrzedÊ zarejestrowaniemÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ
zakładowegoÊRyvu,ÊSelvitaÊposiadałaÊ54,03Êproc.ÊwÊogólnejÊliczbieÊgłosówÊnaÊwalnymÊzgromadzeniuÊArdigen.Ê
UdziałÊ SelvityÊ wÊ kapitaleÊ zakładowymÊ ArdigenÊ nieÊ uległÊ zmianieÊ wÊ wynikuÊ zarejestrowaniaÊ podwyższeniaÊ
kapitałuÊ zakładowegoÊRyvuÊ iÊwynosiÊ 46,74Êproc.Ê kapitałuÊ zakładowego.Ê TymÊ samymÊ -Ê jakÊpodanoÊ -Ê SelvitaÊ
przestałaÊ byćÊ spółkąÊ dominującąÊwobecÊ ArdigenÊ iÊ nieÊ będzieÊ konsolidowałaÊwÊ pełniÊwynikówÊ orazÊ innychÊ
danychÊfinansowychÊArdigenÊwÊ2023Êroku.ÊWÊkontekścieÊwynikówÊfinansowychÊSelvityÊzaÊ2022Êr.ÊnicÊsięÊnieÊ
zmieniaÊ–ÊArdigenÊbędzieÊwÊpełniÊkonsolidowanyÊwÊraporcieÊrocznym.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLWAX SA 
PKN ORLEN SA 

Polwax otrzymał nakaz zapłaty 1,1 mln zł na rzecz Orlen Projekt. PolwaxÊotrzymałÊzÊSąduÊOkręgowegoÊwÊ
RzeszowieÊ nakazÊ zapłatyÊ 1,1ÊmlnÊ złÊwÊ postępowaniuÊ upominawczym,Ê naÊ skutekÊ pozwuÊwniesionegoÊ przezÊ
OrlenÊ ProjektÊ –Ê poinformowałÊ PolwaxÊ wÊ komunikacie.Ê JakÊ podano,Ê nakazÊ zapłatyÊ zobowiązujeÊ spółkęÊ doÊ
uiszczeniaÊłącznieÊkwotyÊ1,1ÊmlnÊzłÊtytułemÊnależnościÊgłównejÊwrazÊzÊustawowymiÊodsetkamiÊzaÊopóźnienie,Ê
orazÊ doÊ zwrotuÊ kosztówÊ postępowaniaÊ sądowegoÊ wÊ wysokościÊ 62,4Ê tys.Ê zł.Ê PolwaxÊ poinformował,Ê żeÊ
dochodzoneÊ należnościÊ wynikająÊ zÊ kosztówÊ transportowaniaÊ iÊ magazynowaniaÊ zamówionychÊ przezÊ OrlenÊ
ProjektÊ urządzeńÊ wÊ związkuÊ zÊ realizacjąÊ inwestycjiÊ "BudowaÊ iÊ uruchomienieÊ instalacjiÊ odolejaniaÊ
rozpuszczalnikowegoÊ gaczyÊ parafinowychÊwrazÊ zÊ instalacjamiÊ pomocniczymiÊ dlaÊ SpółkiÊ PolwaxÊ SA”.Ê SpółkaÊ
informuje,ÊżeÊnakazÊzapłatyÊnieÊjestÊprawomocnyÊiÊprzysługujeÊprawoÊwniesieniaÊodÊniegoÊsprzeciwu.Ê„ZarządÊ
spółkiÊkwesƟonujeÊzasadnośćÊzłożonegoÊpozwuÊorazÊwydanegoÊnakazuÊzapłatyÊiÊwrazÊzÊdoradcamiÊprawnymiÊ
przygotujeÊiÊzłożyÊstosownyÊsprzeciw”Ê–ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
AC SA 

Zarząd AC zdecydował o skupie 875 tys. akcji własnych, po 40 zł za sztukę. ZarządÊspółkiÊACÊzdecydował,ÊżeÊ
wÊramachÊuchwalonegoÊskupuÊakcjiÊwłasnych,ÊprzedmiotemÊskupuÊbędzieÊ875Êtys.Êakcji.ÊCenaÊnabyciaÊjednejÊ
akcjiÊwyniesieÊ40ÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZarządÊprzyjąłÊtakżeÊharmonogramÊskupu,ÊktóryÊ
przewiduje,ÊżeÊprzyjmowanieÊofertÊsprzedażyÊbędzieÊtrwałoÊodÊ19ÊdoÊ31ÊstyczniaÊ2023Êr.ÊPrzewidywanaÊdataÊ
przeniesieniaÊwłasnościÊakcjiÊnabywanychÊpozaÊzorganizowanymÊsystememÊobrotuÊorazÊrozliczeniaÊtransakcjiÊ
nabyciaÊakcjiÊzaÊpośrednictwemÊKDPWÊtoÊ3Ê lutegoÊ2023Êr.ÊWÊponiedziałekÊ16ÊstyczniaÊwalneÊzgromadzenieÊ
ACÊupoważniłoÊ zarządÊ spółkiÊdoÊprzeprowadzeniaÊ skupuÊakcjiÊwłasnych.Ê ZgodnieÊ zÊ treściąÊuchwały,Ê kwota,Ê
któraÊmożeÊ zostaćÊ przeznaczonaÊ przezÊ spółkęÊ naÊ nabycieÊ akcjiÊ własnychÊwynosiÊ nieÊ więcejÊ niżÊ 35ÊmlnÊ zł.Ê
BuybackÊ maÊ byćÊ finansowanyÊ zeÊ środkówÊ zgromadzonychÊ wÊ kapitaleÊ rezerwowym.Ê CelemÊ nabyciaÊ akcjiÊ
własnychÊ jestÊ ichÊ umorzenieÊ iÊ związaneÊ zÊ tymÊ obniżenieÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ spółki.Ê NWZÊ zdecydowałoÊ
takżeÊ oÊ utworzeniuÊ kapitałuÊ rezerwowegoÊ wÊ wysokościÊ 35Ê mlnÊ złÊ zÊ przeznaczeniemÊ naÊ nabycieÊ akcjiÊ
własnych.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
AGORA SA 

Agora dokonała odpisu aktualizującego na 43,4 mln zł (aktl.) AgoraÊ dokonałaÊ odpisuÊ aktualizującegoÊ wÊ
segmencieÊPrasaÊCyfrowaÊiÊDrukowana.ÊWpływÊtegoÊodpisuÊnaÊskonsolidowanyÊwynikÊneƩoÊGrupyÊAgoraÊtoÊ
43,4Ê mlnÊ złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê "GrupaÊ AgoraÊ jestÊ wÊ trakcieÊ weryfikowaniaÊ wycenyÊ swoichÊ
aktywówÊ m.in.Ê wÊ oparciuÊ oÊ długoterminoweÊ prognozyÊ finansoweÊ poszczególnychÊ segmentówÊ Grupy.Ê
ProwadzoneÊ analizyÊ wykazałyÊ koniecznośćÊ dokonaniaÊ odpisuÊ wÊ segmencieÊ PrasaÊ CyfrowaÊ iÊ Drukowana.Ê
KwotaÊ odpisuÊ maÊ wpływÊ naÊ wynikÊ neƩoÊ GrupyÊ AgoraÊ wÊ czwartymÊ kwartaleÊ 2022Ê r."Ê -Ê napisanoÊ wÊ
komunikacie.Ê "OdpisÊ aktualizującyÊ dotyczyÊ wartościÊ goodwillÊ przypisanegoÊ doÊ segmentuÊ PrasaÊ CyfrowaÊ iÊ
Drukowana.ÊWpływÊtegoÊodpisuÊnaÊskonsolidowanyÊwynikÊneƩoÊGrupyÊAgoraÊtoÊ43,4ÊmlnÊzł"Ê-Êdodano.ÊJakÊ
wynikaÊzÊkomunikatu,ÊodpisÊnieÊbędzieÊmiałÊwpływuÊnaÊwynikÊjednostkowyÊspółkiÊzaÊczwartyÊkwartałÊ2022Êr.Ê
(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PYRAMID 
GAMES SA 

Osiągnięcie podstawowego celu kampanii gry "Occupy Mars" w serwisie Kickstarter. WÊ nawiązaniuÊ doÊ
treściÊ raportuÊ bieżącegoÊ ESPIÊ nrÊ 1/2023Ê zÊ dniaÊ 17Ê styczniaÊ 2023Ê r.,Ê ZarządÊ spółkiÊ PyramidÊ GamesÊ S.A.Ê zÊ
siedzibąÊwÊLublinieÊ[dalejÊjako:ÊSpółka]Êinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ18ÊstyczniaÊ2023Êr.,ÊpoÊzaledwieÊ17ÊgodzinachÊodÊ
rozpoczęciaÊzbiórki,ÊzostałÊosiągniętyÊpodstawowyÊcelÊkampaniiÊgryÊ"OccupyÊMars"ÊwÊserwisieÊKickstarter,Êtj.Ê
zebranieÊkwotyÊ30Êtys.ÊdolarówÊkanadyjskich.ÊDoÊmomentuÊpublikacjiÊniniejszegoÊraportuÊzostałyÊosiągnięteÊ2Ê
kolejneÊceleÊkampaniiÊtj.ÊzebranieÊkwotyÊ35Êtys.ÊdolarówÊkanadyjskich.ÊKampaniaÊgryÊwÊserwisieÊKickstarterÊ
potrwaÊ jeszczeÊ 29Ê dniÊ iÊ zakończyÊ sięÊ dniaÊ 17Ê lutegoÊ 2023Ê r.Ê CelemÊ kampaniiÊ jestÊ promocjaÊ gry,Ê aÊ takżeÊ
pozyskanieÊ dodatkowychÊ środkówÊ pieniężnychÊ naÊ rozbudowęÊ iÊ markeƟngÊ projektu.Ê ZarządÊ SpółkiÊ
zdecydowałÊ oÊ publikacjiÊ powyższejÊ informacjiÊ zÊ uwagiÊ naÊ fakt,Ê iżÊ możeÊ miećÊ onaÊ istotnyÊ wpływÊ naÊ
kształtowanieÊsięÊsytuacjiÊfinansowejÊiÊmajątkowejÊSpółkiÊwÊprzyszłości.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ2/23) 

  

Informacja dnia 
PGNIG SA 
PKN ORLEN SA 

PGNiG OD obniża o 19 proc. cenę paliwa gazowego dla małych i średnich przedsiębiorstw. PGNiGÊObrótÊ
DetalicznyÊ odÊ 18Ê styczniaÊ 2023Ê rokuÊ obniżaÊ cenęÊ paliwaÊ gazowegoÊ dlaÊmałychÊ iÊ średnichÊ przedsiębiorstw,Ê
któreÊrozliczająÊsięÊwÊoparciuÊoÊcennikÊ„GazÊdlaÊBiznesu”.ÊObniżkaÊwyniesieÊ150Êzł/MWh,ÊczyliÊponadÊ19Êproc.Ê
-Ê poinformowałaÊ spółkaÊ PGNiGÊ ODÊ wÊ komunikacieÊ prasowym.Ê JakÊ podano,Ê nowaÊ cenaÊ dlaÊ klientówÊ
rozliczanychÊnaÊpodstawieÊcennikaÊ„GazÊdlaÊBiznesu”ÊnrÊ9ÊzostanieÊwprowadzonaÊzaÊpomocąÊstosowanegoÊwÊ
2022ÊrokuÊmechanizmuÊautomatycznejÊobniżkiÊiÊbędzieÊobowiązywałaÊdoÊ31ÊmarcaÊ2023Êroku.ÊSkorzystanieÊzÊ
automatycznejÊobniżkiÊnieÊwymagaÊodÊKlientaÊpodejmowaniaÊżadnychÊdziałańÊiÊzostanieÊonaÊautomatycznieÊ
zastosowanaÊwÊrozliczeniach.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WczorajszaÊsesjaÊnaÊGPWÊÊzÊpróbąÊzatrzymaniaÊprzeceny.ÊWIG20Ê
zakończyłÊ sesjęÊwzrostemÊ oÊ 0,46Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1913,25Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊwzrósłÊoÊ0,22Êproc.Ê iÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ61Ê176,97Êpkt.,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,38Ê
proc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ43328,56pkt.,Ê sWIG80ÊzakończyłÊ sesjęÊniewielkimÊ
spadkiemÊ oÊ 0,04Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 19109,08Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ sesjiÊ byłyÊ bardzoÊ wysokieÊ iÊ
wyniosłyÊ1,76ÊmldÊzłÊwobecÊ1,18ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊPoziomemÊdocelowymÊ
zwyżkiÊWIG20Ê poÊwybiciuÊ zÊ konsolidacjiÊ górąÊmogąÊ byćÊ Ê okoliceÊ 2000Ê pkt.Ê IÊ byćÊmożeÊ tenÊ
zakresÊ ruchuÊ zostałÊ jużÊ zrealizowany.Ê DlaÊ WIG-uÊ docelowymÊ poziomemÊ zwyżkiÊ możeÊ byćÊ
65tys.Ê pkt.Ê NaÊ prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ seriiÊ kontraktówÊ zasłonaÊ ciemnejÊ chmuryÊ
zapowiadaÊ coÊ najmniejÊ kilkudniowąÊ korektęÊ notowań.ÊNaÊ razieÊ korektaÊprzebiegaÊ powyżejÊ
1900pkt.,ÊgdybyÊ jednakÊpopytÊnieÊzdołałÊ ÊobronićÊtegoÊpoziomu,ÊtoÊkolejnymÊwsparciemÊsąÊ
dopieroÊ okoliceÊ 1800Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ wyższeÊ niżÊ
poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 36Ê 637Ê wobecÊ 29Ê 375Ê naÊ sesjiÊ weÊ wtorek.Ê LOPÊ Ê spadłaÊ naÊ
zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ środęÊ Ê iÊ wyniosłaÊ 47Ê 605ÊwobecÊ 49Ê 632Ê otwartychÊ pozycjiÊ weÊwtorek.Ê
NegatywneÊ nastrojeÊ przełożąÊ sięÊ naÊ spadkiÊ naÊ otwarciuÊ dzisiejszejÊ sesjiÊ naÊ GPW,Ê aleÊ toÊ
końcówkaÊ sesjiÊ będzieÊ decydowaćÊ oÊ charakterzeÊ Ê iÊ długościÊ obecnejÊ korekty.Ê NaÊ razieÊ toÊ
raczejÊniedźwiedzieÊczująÊsięÊsfrustrowaneÊsiłąÊpopytuÊnaÊGPW.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  18 STYCZNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
19.01.2023 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
19.01.2023 

 

 ZORTRAXÊ -Ê NWZA:Ê Olsztyn.Ê WÊ sprawieÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ wÊ granicachÊ kapitałuÊ
docelowegoÊ orazÊ upoważnieniaÊ zarząduÊ doÊ pozbawieniaÊ wÊ całościÊ lubÊ wÊ częściÊ prawaÊ poboruÊ
dotychczasowychÊakcjonariuszyÊzaÊzgodąÊRN. 
ARTERIAÊ -Ê Wezwanie:Ê ZakończeniaÊ przyjmowaniaÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ spółkiÊ ArteriaÊ SAÊ wÊ ogłoszonymÊ
wezwaniu.ÊCenaÊwÊwezwaniuÊzaÊjednaÊakcjeÊwynosiÊ8,85ÊPLN. 
PLASMAÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
ZYWIECÊ -ÊPrzymusowyÊwykupÊakcji:ÊDzieńÊprzymusowegoÊwykupuÊakcjiÊ spółkiÊŻywiecÊS.A.ÊpoÊcenieÊ486,12Ê
PLNÊzaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,13 42 663 6,7 6,5 6,2 1,1 1,0 1,0 5,7 7,9 9,4 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 291,00 29 737 7,7 7,1 6,5 1,0 0,9 0,8 3,6 4,7 7,8 1,0 1,4 1,6
PEKAO 95,90 25 171 5,9 6,1 6,0 1,0 0,9 0,9 6,7 8,7 10,4 1,1 1,5 1,4
ING 171,60 22 325 7,5 7,5 7,2 1,7 1,4 1,1 3,1 5,4 5,4 1,0 1,3 1,3
mBank 332,80 14 122 4,3 4,6 4,6 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 9,5 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 5,16 6 254 6,3 4,0 4,1 1,2 0,9 0,7 0,0 0,0 - -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 40,75 5 320 4,6 5,3 4,6 0,8 0,6 0,6 0,5 8,3 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 77,20 10 087 5,8 7,2 9,6 1,3 1,3 1,2 15,2 17,0 12,3 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 55,60 8 206 7,8 5,7 5,0 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,9 0,2 0,4 0,7
Mediana - 14 122 6,3 6,1 6,0 1,0 0,9 0,8 3,1 5,4 9,4 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,65 30 785 8,1 8,0 8,1 1,6 1,4 1,3 7,1 8,2 9,2 17,4 19,5 18,8
KRUK 326,00 6 298 8,0 7,2 - 1,7 1,5 - 4,8 5,3 - 27,1 23,8 22,4
GPW 36,22 1 520 10,5 10,3 - 1,5 1,4 - 7,6 7,9 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 298 8,1 8,0 8,1 1,6 1,4 1,3 7,1 7,9 9,2 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,14 4 071 11,8 9,3 - 0,7 0,7 - 21,5 19,7 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 101,60 2 596 8,4 10,3 - 1,9 1,9 - 5,9 7,8 - 29,7 26,2 21,9
Echo Investment 3,50 1 444 7,5 5,4 - 0,8 0,7 - 13,1 17,3 - 8,1 6,2 6,7
Atal 37,80 1 463 5,8 7,1 - 1,1 1,1 - 5,3 6,1 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,40 1 074 7,0 9,0 10,0 0,8 0,8 0,8 7,6 11,6 10,9 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 463 7,5 9,0 10,0 0,8 0,8 0,8 7,6 11,6 10,9 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 283,00 7 225 16,6 15,0 - 5,6 5,7 - 7,0 7,0 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 7,86 276 10,2 15,1 - - 0,7 - 5,7 6,7 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,70 229 6,8 5,7 - 0,7 0,6 - 4,3 4,0 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,60 77 20,4 14,2 12,1 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 252 13,4 14,6 12,1 3,1 0,7 - 5,7 6,7 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 152,65 30 530 12,7 10,9 14,0 0,9 0,8 - 5,9 5,4 5,4 18,7 8,7 7,9
JSW 58,10 6 822 2,0 2,4 - 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 49,00 1 667 1,4 1,2 - 0,3 0,3 - 0,6 0,5 0,7 5,2 14,1 16,3
Mediana - 6 822 2,0 2,4 14,0 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,7 14,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,86 74 138 4,0 4,7 3,9 0,5 0,4 0,4 1,6 2,0 1,9 34,0 15,8 10,4
Unimot 101,60 833 4,6 7,6 - 1,2 1,1 - 3,1 4,6 4,4 57,0 39,5 27,3
MOL 32,20 26 291 3,9 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,40 598 45,7 - - 137,2 - - 6,4 - - - - -
Mediana - 13 562 4,3 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,7 3,2 34,0 15,8 12,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,95 6 138 12,0 11,6 - 0,8 0,8 - 4,1 4,0 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 171,00 1 391 13,0 11,7 - 1,0 1,0 - 4,5 4,2 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 127,00 3 270 19,8 16,4 16,5 15,3 14,4 14,9 16,7 14,7 14,1 - 94,1 92,6
Asseco BS 34,00 1 136 12,2 11,4 - 3,0 2,9 - 8,5 8,0 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,00 2 543 14,1 12,9 - 2,1 2,0 - 8,0 7,5 6,5 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 543 13,0 11,7 16,5 2,1 2,0 14,9 8,0 7,5 10,3 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 18,85 12 055 16,8 10,7 6,2 0,7 0,7 0,6 6,1 5,5 4,6 6,0 4,2 6,3
Orange Polska 6,89 9 042 11,6 10,6 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 97,00 2 841 15,4 12,7 10,4 2,7 2,3 2,3 7,2 6,4 5,7 21,4 19,1 18,8
Agora 5,35 249 - - - 0,4 - - 25,2 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,55 299 8,3 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 840,6 13,5 10,6 6,7 0,7 0,8 0,8 6,1 5,1 4,3 5,7 4,9 6,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 133,28 13 431 37,5 53,0 28,1 5,5 5,1 4,6 23,2 32,6 29,0 16,3 17,9 11,1
Playway 375,00 2 475 13,9 13,9 - 4,6 4,3 - 9,9 9,9 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 141,10 1 035 9,6 9,6 8,4 2,4 2,3 2,0 6,7 6,6 6,0 26,4 27,2 25,1
11 bit studios SA 565,00 1 345 10,6 9,2 8,7 3,8 2,8 1,9 8,5 6,7 6,3 11,3 43,0 35,3
Mediana - 1 910 12,2 11,7 8,7 4,2 3,5 2,0 9,2 8,3 6,3 21,4 31,2 29,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10600,00 19 655 17,3 16,8 12,9 5,2 4,4 3,5 9,0 7,6 6,3 35,0 32,0 29,9
CCC 42,55 2 335 - - 25,2 2,5 3,3 2,7 9,5 7,3 5,7 -11,6 -25,2 -12,8
Monnari Trade 4,98 152 10,0 10,0 10,0 - - - 3,7 3,5 3,4 23,0 3,7 3,8
Answear.com 29,60 518 22,2 14,4 - 2,9 2,4 - 12,4 9,3 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 426             17,3 14,4 12,9 2,9 3,3 3,1 9,2 7,5 5,7 16,8 8,4 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,23 34 059 37,2 26,1 17,9 3,2 2,9 2,6 16,6 13,6 10,6 -4,6 8,4 11,6
Dino Polska 361,90 35 481 23,5 18,4 14,5 6,4 4,8 - 15,5 12,7 10,7 31,2 30,5 29,3
Inter Cars 425,50 6 029 6,9 6,3 - 1,3 1,1 - 5,8 5,4 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,65 2 039 18,4 12,9 11,4 2,4 2,2 - 4,9 4,6 4,7 2,5 4,5 9,3
Neuca 595,00 2 674 18,1 15,2 12,5 2,7 2,4 - 9,1 8,2 7,1 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 674 18,1 12,9 11,9 2,4 2,2 - 5,8 5,4 5,9 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,2 9,9 9,8 1,3 1,2 1,2 5,6 5,3 5,0 15,0 13,6 13,3
Wawel 466,00 699 17,2 13,3 - - - - 8,8 7,1 6,4 5,1 5,3 6,1
MBW 10,00 1 120 35,3 30,3 - 1,3 1,2 - 14,1 13,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 120 17,2 13,3 9,8 1,3 1,2 1,2 8,8 7,1 5,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,22 16 195 19,8 7,3 4,5 0,3 0,4 0,3 3,2 2,3 2,0 6,3 3,5 3,7
Enea 6,40 3 952 2,8 3,4 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,21 3 880 6,3 2,7 1,6 0,2 0,3 0,2 5,2 4,2 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,10 776 10,9 4,3 - 2,0 1,5 - 7,9 3,6 - 1,6 20,7 39,7
Polenergia 84,10 7 414 18,6 16,4 - 1,7 1,5 - 14,5 12,1 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,45 1 344 11,9 13,0 - 1,5 1,3 - 11,3 11,2 21,1 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 916 11,4 5,8 3,0 0,9 0,9 0,2 6,6 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 45,08 4 472 18,4 7,1 - 0,4 0,4 - 5,8 4,6 4,9 18,2 6,4 6,4
Ciech 44,96 2 369 7,2 7,6 9,0 0,8 0,8 0,7 3,9 4,1 3,9 14,3 12,4 10,2
PCC Rokita 114,40 2 271 - - - - - - 3,6 4,9 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 369 12,8 7,3 9,0 0,6 0,6 0,7 3,9 4,6 4,4 14,8 12,4 10,2
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 481,00 4 642 10,4 8,9 7,1 2,6 2,4 2,3 7,0 6,1 5,6 37,0 25,7 27,7
Famur 3,45 1 981 9,0 8,3 - 1,0 0,9 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,50 1 582 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,85 474 8,0 4,8 - 0,8 0,7 - 6,1 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 71,00 1 110 6,2 7,8 - 1,4 1,5 - 5,2 6,1 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 78,60 525 5,5 5,3 - 0,9 0,8 - 4,3 4,1 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,00 669 10,5 7,2 - 0,5 0,5 - 5,0 4,3 - - 2,3 -
Mediana - 1 346             8,0 7,2 7,1 0,9 0,8 2,3 5,0 4,3 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,07 426 75,9 35,7 - 3,4 3,1 - 19,7 12,1 - 7,7 5,2 9,1
Ryvu Therapeutics 56,70 1 041 - 567,0 56,7 11,3 10,9 9,1 - 55,3 27,6 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 182,00 759 - - - 13,7 827,3 - - - - -25,8 -42,4 -126,3
Celon Pharma 17,92 915 - - 19,9 1,9 2,0 1,6 32,4 30,2 8,8 -7,5 -3,4 -5,3
Molecure 15,50 217 - - - 2,2 2,3 2,9 - - - -11,4 -19,2 -17,8
Selvita 89,20 1 637 25,7 19,6 17,2 5,3 4,1 3,4 13,0 10,9 10,6 15,8 20,4 23,0
Mediana - 837 50,8 35,7 19,9 4,3 3,6 3,1 19,7 21,1 10,6 -9,4 -11,3 -1,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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