Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-01-19

GPW - Indeksy
F 65000
Zmiana od

Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg.

doWIG [t/t]

Zamkniecie
[pkt.]

dzienna poczatku roku

WIG 61177,0 #0,22% - 0,93% -11,72%
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BUX (WEGRY) 468556 M117% o9 e T . - — e |
CAC40 (FRANCIA) 70834 M009%  0,13% 097% | Low: 45017.50 ; ;
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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

poczatku roku poczatku roku

EuroStoxx50 Futures 4161,0 Wb -0,45% -1,01% -2,95% ROPAWTI (USD za barytke) 78,6 Wb -1,13% -1,35% 4,48%
CAC40 Futures 70545 W -0,43% -0,99% -1,24% MIEDZ (USD za tone) 9430,0 M 3,35% 3,12% -2,60%
DAX Futures 15184,0 W -0,41% -0,97% -4,24% Zt0TO (USD za uncje) 1920,7 i 0,36% 0,14% 6,36%
S&P500 Futures 3931,8 W -035% -0,91% 17,37% SREBRO (USD za uncje) 23,4 Wl-0,88% -1,10% 0,38%
DIJIAFutures 332380 Wb -1,96% 2,52% 8,31% PLATYNA (USD za uncje) 1043,8 i 0,01% 0,21% 8,03%
NASDAQFutures 114293 W -0,41% -0,97% -29,97% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 3,3 Wb -0,45% -0,67% -11,64%
Waluty -kurs na godzine: 08:31 W. KAMIENNY (USD za tone) 368,0 * -0,34% -0,56% 116,98%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3419,5 i 3,38% 3,15% -4,48%
Waluta .
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 852,5 M 1,55% 1,33% 26,48%
EUR 47212 00052 A} 0,11% -0,11% 2,93% CYNA (USD za tone) 29100,0 #p 2,41% 2,19% -25,12%
CHF 4,7707 0,0033 f 0,07% 0,15% 7,85% ALUMINIUM (USD za tone) 2638,0 #h0,74% 0,52% -6,04%
usb 4,3740 0,0043  f 0,10% -0,12% 8,40% OtOW (USD za tone) 2183,0 l-1,87% -2,09% -5,25%
EUR/USD 1,0794 00000 ff 0,00% -0,22% -5,07% NIKIEL (USD za tone) 27844,0 i 4,32% 4,09% 34,14%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m G40
Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa = Obroty
PGE 7,2 ih 3,55 24520864 BOGDANKA 49,0 ih 8,55 33780857 COGNOR 5.6 fh13,45% 4643 955
15w 58,1 ih 3,13 27 064 180 ZEPAK 26,5 ih 5,65 5417901 NEWAG 17,5 ih 4,8% 91708
CDPROJEKT 133,32 Hp30% 43510279 BENEFIT 3100 ih 5,2% 1751572 GETIN 06 ih 4,05 1035734
KGHM 1527 i 2,6% 105057 072 BUMECH 49,4 i 3,3% 3016421 WIELTON 79 i 3,7% 1012 018
ALLEGRO 32,2 ih 2,3% 134 466 344 MABION 22,1 ih 3,23 1854132 BOWIM 11,2 ih 3,75 430 907

Majwicksze spa

WIG20 mWWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
Ccc 42,6 o255 15121591 DEVELIA 2,4 W 34 223011 VIGOPHOTN 4550 Wb 52% 738306
PEKAD 95,9 -1,9% 210 468 967 ALIOR 40,8 W -3,0% 8735211  POLIMEXMS 5.6 a7 4673272
FKOBP 34,1 il 1,55 203545531 WIRTUALNA 97,0 W -z 4% 7879666 ERBUD 34,5 il -3 35 2297758
ORANGEPL ] W-12% 16 271 506 ASBIS 24,3 W -2,4% 2214224 PEKABEX 16,9 W 2,65 238286
SANPL 2010 Wo09% 16153 107 NEUCA 5950 W 23% 2829740  ACAUTOGAZ 346 W2 3% 28709

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED

MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
FEFCO 216 Yo7 279863515 BOGDANKA 450  #p B.6% 33 780857 ONDE 141 fp 2,0% 4821453
FEKAD 95,3 Wb-19% 210468967  LIVECHAT 1270 Wb 08% 20162824  POLIMEXMS 5.E 4 7% 4673272
PKOBP 341 o155 203545591 ALIOR 40,8 W30 8735111 COGNOR 5.6 ih13,4% 4643 955
PZU 35,7 Wl -0,5% 142953904 WIRTUALNA 97,0 W 2,45 7879666 ERBUD 34,5 2,95 2297758
PENORLEM 63,9 #h2,2% 139 260539  TSGAMES 1411 #p 0,6% 7311835 AGORA 5,4 ifh 0,6% 2190882

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KRUO7 26 85,0 dh 0,0% 519930 PEQ1027 95,5 dh 0,1% 140300 FPCO725 89,5 ih 2,3% 74110
FPC1140 55,6 AR 3,0 502393 ALR1025 1003  #p 0,0% 117 063 SBKOS23 940 W -1,2% £5 056
ECH1123 100,1 Wp07% 299535  BPODEZE 1004 Wb 04% BB5954  KRUOS24 1000 W03 67 408
PHMOEZ3 1002 Wp0,5% 255138 KGHOE24 1000 W 00% 79485 VIDOE24 946 W 07% 54197
ECHDO125 100,5  #h 05% 181093 FPCO725 89,5 i 2,3% 74110 0OKD423 93,8 ih 0,1% 54016

Zrodto: GPW
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Informacja dnia Dekpol sprzedat w 2022 roku 341 lokali wobec 490 lokali przed rokiem. Dekpol sprzedat w 2022 roku 341

DEKPOL SA lokali wobec 490 lokali przed rokiem. Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 380 lokali wobec
406 lokali przed rokiem - poinformowata spétka w komunikacie. Na koniec grudnia 2022 r. taczna liczba lokali
oferowanych przez grupe do sprzedazy wynosita 667 lokali. Jak podano, szacunkowa wartos¢ lokali
sprzedanych w 2022 roku na podstawie zawartych uméw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych
wynosi 148 min zt, natomiast szacunkowa wartos$¢ sprzedazy lokali, ktéra zostanie rozpoznana w wyniku
finansowym grupy w 2022 roku wyniesie okoto 187 min zt. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wzrost stép procentowych skutkujacy mniejszg zdolnoscig kredytowg przetozyt
sie na mniejszy popyt na mieszkania. W efekcie wszyscy najwieksi deweloperzy odnotowali spadki sprzedazy,
co byto widoczne przede wszystkim w | pdtroczu 2022 r. W niektdérych przypadkach sprzedaz spadta o ponad
50 proc. w ujeciu rocznym. Finalnie, biorgc pod uwage caty 2022 r., Dekpol sprzedat o 30 proc. mniej
mieszkan niz w 2021 (341 wobec 490). Faktycznie zrealizowany wynik sprzedazowy jest wyzszy niz podawany
wczesniej obnizony cel w pazdzierniku (320 lokali). Mimo gorszego otoczenia makroekonomicznego Dekpol
ma dos$¢ dobre fundamenty, cho¢ stopa zadtuzenia znajduje sie na wysokim poziomie (0,75). Od strony
wynikéw, po 3 kwartatach 2022 Spétka wypracowata wyzsze o 2,6 proc. przychody (997,6 min zt), ale nizszy o
5,5 proc. zysk netto (48,9 min zt), co skutkuje spadkiem rentownosci netto o 0,4 p.p. z 5,3 proc. do 4,9 proc.
po trzech kwartatach 2022. Stopa zwrotu w akcje Dekpolu w 2022 r. byta lepsza niz WIG, ale wcigz ujemna i
wyniosta 3 proc. W potowie pazdziernika notowania weszty w trend wzrostowy. W naszej ocenie, obecnie nie
istniejg przestanki do odwrdcenia trendu, z uwagi na fakt, ze wyniki Spotki sg wrazliwe na wzrosty stop
procentowych, a te prawdopodobnie juz w tym roku nie wzrosna. (t. Bryl)

Informacja dnia Selvita nie bedzie konsolidowata wynikéw Ardigen w '23. Selvita nie bedzie konsolidowata w petni wynikéw

SELVITA SA Ardigen w 2023 r. - podata Selvita w komunikacie. Prezes Bogustaw Sieczkowski poinformowat PAP Biznes, ze
zmiana zasad konsolidacji Ardigen jest zdarzeniem czysto technicznym i nie ma wptywu na dalsze plany
rozwoju. Ocenit, ze w zwigzku z tym, ze Ardigen jest obecnie w fazie intensywnych inwestycji, obcigzat w
2022 r. rentownos¢ catej grupy. Selvita poinformowata, ze po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Ryvu Therapeutics utracita uprawnienie osobiste co do gtosu z akcji uprzywilejowanych serii A i
B i obecnie posiada akcje Ardigen stanowigce 46,22 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
tej spotki, pozostajgc jej najwiekszym akcjonariuszem. Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Ryvu, Selvita posiadata 54,03 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Ardigen.
Udziat Selvity w kapitale zaktadowym Ardigen nie ulegt zmianie w wyniku zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Ryvu i wynosi 46,74 proc. kapitatu zaktadowego. Tym samym - jak podano - Selvita
przestata by¢ spétka dominujacg wobec Ardigen i nie bedzie konsolidowata w petni wynikédw oraz innych
danych finansowych Ardigen w 2023 roku. W kontekscie wynikéw finansowych Selvity za 2022 r. nic sie nie
zmienia — Ardigen bedzie w petni konsolidowany w raporcie rocznym. {(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Polwax otrzymat nakaz zaptaty 1,1 min zt na rzecz Orlen Projekt. Polwax otrzymat z Sagdu Okregowego w
POLWAX SA Rzeszowie nakaz zaptaty 1,1 min zt w postepowaniu upominawczym, na skutek pozwu wniesionego przez
PKN ORLEN SA Orlen Projekt — poinformowat Polwax w komunikacie. Jak podano, nakaz zapfaty zobowigzuje spétke do

uiszczenia tgcznie kwoty 1,1 min zt tytutem naleznosci gtdwnej wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie,
oraz do zwrotu kosztow postepowania sgdowego w wysokosci 62,4 tys. zt. Polwax poinformowat, ze
dochodzone naleznosci wynikajg z kosztdw transportowania i magazynowania zamdwionych przez Orlen
Projekt urzadzen w zwigzku z realizacjg inwestycji "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki Polwax SA”. Spétka
informuje, ze nakaz zaptaty nie jest prawomocny i przystuguje prawo wniesienia od niego sprzeciwu. ,Zarzqd
spotki kwestionuje zasadnos¢ ztozonego pozwu oraz wydanego nakazu zaptaty i wraz z doradcami prawnymi
przygotuje i ztozy stosowny sprzeciw” — napisano w komunikacie. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zarzad AC zdecydowat o skupie 875 tys. akcji wiasnych, po 40 zt za sztuke. Zarzad spétki AC zdecydowat, ze

ACSA w ramach uchwalonego skupu akcji wtasnych, przedmiotem skupu bedzie 875 tys. akcji. Cena nabycia jednej
akcji wyniesie 40 zt - poinformowata spdtka w komunikacie. Zarzad przyjat takze harmonogram skupu, ktéry
przewiduje, ze przyjmowanie ofert sprzedazy bedzie trwato od 19 do 31 stycznia 2023 r. Przewidywana data
przeniesienia wtasnosci akcji nabywanych poza zorganizowanym systemem obrotu oraz rozliczenia transakcji
nabycia akcji za posrednictwem KDPW to 3 lutego 2023 r. W poniedziatek 16 stycznia walne zgromadzenie
AC upowaznito zarzad spétki do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych. Zgodnie z trescig uchwaty, kwota,
ktéra moze zosta¢ przeznaczona przez spdtke na nabycie akcji wtasnych wynosi nie wiecej niz 35 min zi.
Buyback ma by¢ finansowany ze $rodkéw zgromadzonych w kapitale rezerwowym. Celem nabycia akcji
wtasnych jest ich umorzenie i zwigzane z tym obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. NWZ zdecydowato
takze o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 35 min zt z przeznaczeniem na nabycie akcji
wtasnych. (PAP Biznes)

Informacja dnia Agora dokonata odpisu aktualizujagcego na 43,4 min zt (aktl.) Agora dokonata odpisu aktualizujgcego w

AGORA SA segmencie Prasa Cyfrowa i Drukowana. Wptyw tego odpisu na skonsolidowany wynik netto Grupy Agora to
43,4 min zt - podata spdétka w komunikacie. "Grupa Agora jest w trakcie weryfikowania wyceny swoich
aktywow m.in. w oparciu o dtugoterminowe prognozy finansowe poszczegdlnych segmentow Grupy.
Prowadzone analizy wykazaty koniecznos¢ dokonania odpisu w segmencie Prasa Cyfrowa i Drukowana.
Kwota odpisu ma wptyw na wynik netto Grupy Agora w czwartym kwartale 2022 r." - napisano w
komunikacie. "Odpis aktualizujgcy dotyczy wartosci goodwill przypisanego do segmentu Prasa Cyfrowa i
Drukowana. Wptyw tego odpisu na skonsolidowany wynik netto Grupy Agora to 43,4 min zt" - dodano. Jak
wynika z komunikatu, odpis nie bedzie miat wptywu na wynik jednostkowy spotki za czwarty kwartat 2022 r.
(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Osiagniecie podstawowego celu kampanii gry "Occupy Mars" w serwisie Kickstarter. W nawigzaniu do
PYRAMID tresci raportu biezacego ESPI nr 1/2023 z dnia 17 stycznia 2023 r., Zarzad spétki Pyramid Games S.A. z
GAMES SA siedzibg w Lublinie [dalej jako: Spétka] informuje, iz w dniu 18 stycznia 2023 r., po zaledwie 17 godzinach od

rozpoczecia zbiorki, zostat osiggniety podstawowy cel kampanii gry "Occupy Mars" w serwisie Kickstarter, tj.
zebranie kwoty 30 tys. dolaréw kanadyjskich. Do momentu publikacji niniejszego raportu zostaty osiggniete 2
kolejne cele kampanii tj. zebranie kwoty 35 tys. dolaréw kanadyjskich. Kampania gry w serwisie Kickstarter
potrwa jeszcze 29 dni i zakonczy sie dnia 17 lutego 2023 r. Celem kampanii jest promocja gry, a takze
pozyskanie dodatkowych $rodkdéw pienieznych na rozbudowe i marketing projektu. Zarzad Spotki
zdecydowat o publikacji powyziszej informacji z uwagi na fakt, iz moze mie¢ ona istotny wptyw na
ksztattowanie sie sytuacji finansowej i majatkowej Spotki w przysztosci. (...) (ESPI RB NR 2/23)

Informacja dnia PGNiG OD obniza o 19 proc. cene paliwa gazowego dla matych i srednich przedsiebiorstw. PGNiG Obrot

PGNIG SA Detaliczny od 18 stycznia 2023 roku obniza cene paliwa gazowego dla matych i srednich przedsiebiorstw,

PKN ORLEN SA ktére rozliczajg sie w oparciu o cennik ,Gaz dla Biznesu”. Obnizka wyniesie 150 zt/MWh, czyli ponad 19 proc.
- poinformowata spdétka PGNiG OD w komunikacie prasowym. Jak podano, nowa cena dla klientow
rozliczanych na podstawie cennika ,Gaz dla Biznesu” nr 9 zostanie wprowadzona za pomocg stosowanego w
2022 roku mechanizmu automatycznej obnizki i bedzie obowigzywata do 31 marca 2023 roku. Skorzystanie z
automatycznej obnizki nie wymaga od Klienta podejmowania zadnych dziatan i zostanie ona automatycznie
zastosowana w rozliczeniach. (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

Mgl FW20H2320 — 18 STYCZNIA, 17:15
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja na GPW z prébag zatrzymania przeceny. WIG20
zakonczyt sesje wzrostem o 0,46 proc. na poziomie 1913,25 pkt., Indeks szerokiego rynku
WIG wzrdst o 0,22 proc. i zamknat sesje na poziomie 61 176,97 pkt., mWIG40 spadt o 0,38
proc. i zakonczyt notowania na poziomie 43328,56pkt., SWIG80 zakorniczyt sesje niewielkim
spadkiem o 0,04 proc. na poziomie 19109,08 pkt. Obroty na sesji byly bardzo wysokie i
wyniosty 1,76 mld zt wobec 1,18 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Poziomem docelowym
zwyzki WIG20 po wybiciu z konsolidacji géorg mogg by¢ okolice 2000 pkt. | by¢ moze ten
zakres ruchu zostat juz zrealizowany. Dla WIG-u docelowym poziomem zwyzki moze byé
65tys. pkt. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury
zapowiada co najmniej kilkudniowg korekte notowan. Na razie korekta przebiega powyzej
1900pkt., gdyby jednak popyt nie zdotat obronié tego poziomu, to kolejnym wsparciem sg
dopiero okolice 1800 pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty wyzisze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 36 637 wobec 29 375 na sesji we wtorek. LOP spadta na
zamknieciu sesji w Srode i wyniosta 47 605 wobec 49 632 otwartych pozycji we wtorek.
Negatywne nastroje przetozg sie na spadki na otwarciu dzisiejszej sesji na GPW, ale to
koncéwka sesji bedzie decydowaé o charakterze i dtugosci obecnej korekty. Na razie to
raczej niedzwiedzie czujg sie sfrustrowane sitg popytu na GPW. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

19.01.2023
Crwartek
050 laponia
0:50 laponia
0:50 Japonia
1:30 Australia
1:30 Australia
330 Szwajcaria
2:30 Szwajcaria
3:30 Szwajcaria
330 Szwajcaria
9:00 Malezja
10:00 Eurcland
10:00 Norwegia
13:00 Brazylia
14:30 Usa
14:30 UsA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 Usa
14:30 Kanada
14:30 Kanada
16:30 USA
17.:00 Usa
22:00 Korea Pofudniowa
22:00 Korea Potudniowa
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Turcja

Wybrane wydarzenia
w spotkach
19.01.2023

Whydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Zmiana zatrudnienia

Stopa bezrobocia

Ceny producentdw i importu m,/m
Ceny producentdw i importu rjfr
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rjr

Stopa procentowa

Bilan=z obrotow biezgcych

Stopa procentowa

Stopa bezrobocia

0Osob pobierajacych zasifek dla bezrobotnych
Indeks Fed z Filadelfii
Pozwolenia na budowe m/m
Rozpoczete budowy domdw m,/m
Mowozarejestrowani bezrobotni
Sprzedaz hurtownikdw m/m
Sprzedaz hurtownikow r/fr
Zapasy gazu ziemnego

Zapasy ropy Crude

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rjfr

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotow bieigcych
Bilans obrotow finansowych
Stopa procentowa

gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru
gru

lis

lis

lis

07 sty
sty
gru
gru

07 sty
lis

lis
135ty
13 sty
gru
gru

lis

lis

lis

lis

-1,45 mid

Poprzednio

11,5% 20,00%
20,6% 30,00%
-2,03 mid
36,5 tys. 32,6 tys.
3.59% 3.59%
-0,5%

3,8%

-0,5%

3,8%

2.75%

-0,4 mid

2,75%

B,3%

1634 tys.

-13,8

1342 tys.

1427 tys.

205 tys.

2,1%

11,2%

2902 mid

439,86 min

-0,2%

6,3%

-94 mln

0,71 mid

4,73 mid

9,00%

Na podstawie: stooq.p!

ZORTRAX - NWZA: Olsztyn. W sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu

docelowego oraz upowaznienia zarzagdu do pozbawienia w catosci

dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg RN.
ARTERIA - Wezwanie: Zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje spotki Arteria SA w ogtoszonym
wezwaniu. Cena w wezwaniu za jedna akcje wynosi 8,85 PLN.
PLASMA - Raport kwartalny 1V/2022:
ZYWIEC - Przymusowy wykup akgji: Dzieri przymusowego wykupu akcji spétki Zywiec S.A. po cenie 486,12
PLN za akcje.

lub w czesci prawa poboru

Na podstawie: stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,7 6,5 6,2 1,1 1,0 1,0 57 9 1,0 1,4 1,5

PKO BP 34,13 42 663

Santander Polska 291,00 29737 77 71 65 1,0 09 08 36 47 78 1,0 1,4 16
PEKAO 95,90 25171 59 61 60 1,0 09 09 67 87 104 1,1 15 14
ING 171,60 23s 75 75 72 1,7 14 11 31 54 54 1,0 1,3 1,3
mBank 332,80 14122 43 46 46 1,0 08 07 00 00 95 0,1 07 13
Bank Millennium 5,16 6254 63 40 41 12 09 07 00 00 - 1,1 01 1,0
Alior Bank 40,75 530 46 53 46 08 06 06 05 83 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 77,20 10087 58 72 96 13 13 12 152 170 123 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 55,60 8206 78 57 50 07 06 05 00 00 39 0,2 04 07
Mediana - 14122 63 61 60 1,0 09 08 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,65 30785, 81 80 81 16 14 13 71 82 92 17,4 19,5 18,8
KRUK 326,00 6298 80 72 14,715 - 48 53 - 27,1 23,8 2,4
GPW 36,22 1520 105 10,3 15 14 - 76 79 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6298 81 80 81 16 1,4 13 71 79 92 17,4 19,5 18,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,14 4071 11,8 93 - 07 07 - 215 197
Dom Development 101,60 259 84 103 - 19 19 - 59 78 - 29,7 26,2 21,9
Echo Investment 3,50 1444 75 54 - 08 07 - 131 173 - 81 6,2 67
Atal 37,80 1463 58 71 .11 11 - 53 61 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,40 1074 70 90 100 08 08 08 76 116 109 12,7 10,9 88
Mediana - 1463 75 90 100 08 08 08 76 116 109 12,7 10,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 283,00 7225 166 150 - 56 57 - 70 70 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 7,86 276 102 151 - - 07 - 57 67 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,70 29 68 57 - 07 06 - a3 40 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,60 77, 204 142 121 - - - - - - 6,5 6,5 6,5

Mediana - 252 13,4 14,6 12,1 3,1 0,7 - 5,7 6,7 - 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 152,65 30530 12,7 10,9 14,0 0,9 0,8 - 59 54 54 18,7
ISW 58,10 6822 2,0 2,4 - 0,4 0,3 - 0,7 1,0 11 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 49,00 1667 1,4 12 - 0,3 0,3 - 0,6 0,5 0,7 5,2 14,1 16,3

Mediana 6 822 14,0 0,4 0,7 1,0 1,1 18,7 14,1 13,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,86 74 138 4,0 4,7 3,9 0,5 0,4 0,4 1,6 2,0 1,9 34,0 15,8 10,4
Unimot 101,60 833 4,6 7,6 - 1,2 1,1 - 3,1 4,6 4.4 57,0 39,5 27,3
MOL 32,20 26291 3,9 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,40 598 45,7 - - 1372 - - 6,4 - - - - -
Mediana - 13562 4,3 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,7 3,2 34,0 15,8 12,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski

Puls parkietu - 2023-01-19 SENKIERS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 73,95 6138 12,0 11,6 -
ComArch 171,00 1391 130 11,7 - 1,0 10 - a5 42 - 87 8,5 8,7
LiveChat Software 127,00 3270 198 164 165 153 144 149 167 147 141 - 94,1 92,6
Asseco BS 34,00 1136 122 11,4 - 30 29 - 85 80 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,00 2543 141 129 .21 20 - 80 75 65 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2543 130 11,7 165 21 20 149 80 75 103 13,3 15,9 15,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Media [PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 18,85 12055 168 107 62 07 07 06 61 55 46
Orange Polska 6,89 9042 11,6 106 72 07 07 07 47 44 37 53 56 6,0
Wirtualna Polska 97,00 2841 154 127 104 27 23 23 72 64 57 21,4 19,1 18,8
Agora 5,35 249 - - - 0,4 - - 25,2 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,55 299 83 67 57 1,0 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 28406 135 106 67 07 08 08 ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 133,28 13431 375 530 281 55 51 46 232 326 29,0 16,3 17,9 11,1
Playway 375,00 2475 139 139 - a6 43 - 99 99 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 141,10 1035 96 96 84 24 23 20 67 66 60 26,4 27,2 25,1
11 bit studios SA 565,00 1345, 106 92 87 38 28 19 85 67 63 11,3 43,0 35,3
Mediana - 1910 122 11,7 87 42 35 20 92 83 63 21,4 31,2 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10600,00 19655 17,3 168 129 52 44 35 90 76 63 35,0 32,0 29,9
cce 42,55 2335 - - 22 25 33 27 95 73 57  -116  -252  -12,8
Monnari Trade 4,98 152 100 100 100 - - - 37 35 34 23,0 3,7 38
Answear.com 29,60 518 22,2 14,4 - 2,9 2,4 - 12,4 9,3 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1426 17,3 144 129 29 33 31 92 75 57 16,8 84 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,23 34059 372 261 179 32 29 26 166 13,6 106 -4,6 8,4 11,6
Dino Polska 361,90 35481 235 184 145 64 4,8 - 155 127 107 31,2 30,5 29,3
Inter Cars 425,50 6029 69 63 13 11 - 58 54 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,65 2039 184 129 11,4 24 22 - 49 46 47 2,5 45 9,3
Neuca 595,00 2674 181 152 125 27 24 - 91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2674 181 129 11,9 24 22 - 58 54 59 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,2 99 98 1,3 1,2 12 56 53 50 15,0 136 13,3
Wawel 466,00 699 17,2 13,3 - - - - 88 71 64 51 53 6,1
MBW 10,00 11200 353 30,3 13 12 - 1841 130 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1120 172 133 98 13 1,2 12 88 71 57 51 53 61

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,22 16195 19,8
Enea 6,40 3952 28 34 30 02 02 02 16 17 22 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,21 3880 63 27 16 02 03 02 52 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,10 776 109 43 - 20 15 - 79 36 - 1,6 20,7 39,7
Polenergia 84,10 7414 186 164 - 1,7 15 -145 121 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,45 1344 11,9 130 - 15 13 So113 0 112 211 36,5 20,0 13,0
Mediana s 3916 11,4 ! 0 09 9 02 6 !
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 45,08 44720 184 71 - 04 04 - 58 46 49 18,2
Ciech 44,9 239 72 76 90 08 08 07 39 41 39 14,3 12,4 10,2
PCC Rokita 114,40 2271 - - - - - - 36 49 - 14,8 14,8 14,8

Mediana - 2369 12,8 7,3 9,0 0,6 0,6 0,7 3,9 4,6 4,4 14,8 12,4 10,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 481,00 4642 10,4 8,9 7,1 2,6 2,4 2,3 7,0 6,1 5,6 37,0 25,7 27,7
Famur 3,45 1981 9,0 8,3 - 1,0 0,9 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,50 1582 51 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,85 474 8,0 4.8 - 0,8 0,7 - 6,1 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 71,00 1110 6,2 7,8 - 1,4 1,5 - 52 6,1 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 78,60 525 55 53 - 0,9 0,8 - 4,3 4,1 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,00 669 10,5 7,2 - 0,5 0,5 - 5,0 4,3 - - 2,3 -
Mediana , A X ), b X b 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,07 426 75,9 35,7 - 3,4 3,1 - 19,7 12,1 -
Ryvu Therapeutics 56,70 1041 - 5670 56,7 11,3 10,9 9,1 - 55,3 27,6 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 182,00 759 - - - 13,7 827,3 - - - - -25,8 -42,4 -126,3
Celon Pharma 17,92 915 - - 19,9 1,9 2,0 1,6 32,4 30,2 8,8 -7,5 -3,4 -5,3
Molecure 15,50 217 - - - 2,2 2,3 2,9 - - - -11,4 -19,2 -17,8
Selvita 89,20 1637 25,7 19,6 17,2 53 4,1 3,4 13,0 10,9 10,6 15,8 20,4 23,0
Mediana - 837 50,8 35,7 19,9 4,3 3,6 3,1 19,7 21,1 10,6 -9,4 -11,3 -1,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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