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WIG  —12 STYCZNIA, 17:15 

DAX Index — 12 STYCZNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,3 -0,15% -0,91% 4,07%

9 090,0 1,06% 0,29% -6,11%

1 882,6 0,54% -0,23% 4,25%

23,8 -0,66% -1,42% 2,11%

1 073,3 -1,01% -1,77% 11,08%

3,7 -0,14% -0,90% -1,07%

377,5 2,03% 1,25% 122,58%

3 256,5 0,98% 0,21% -9,04%

879,0 3,17% 2,38% 30,42%

27 409,0 2,22% 1,44% -29,47%

2 548,5 1,53% 0,75% -9,23%

2 198,0 0,27% -0,50% -4,60%

27013,0 -0,10% -0,86% 30,14%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

61 751,5 0,77% - 3,17% -10,89%

1 930,8 0,84% 0,07% 4,03% -14,83%

4 427,3 0,75% -0,02% 0,68% -16,34%

18 784,7 0,50% -0,27% 2,03% -6,34%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 958 0,0 0,72% 4,32% -14,09%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

111 850,2 -0,59% -1,35% 6,70%

46 151,5 -0,27% -1,03% -9,01%

6 975,7 0,74% -0,03% -2,48%

15 058,3 0,74% -0,03% -5,20%

34 190,0 0,64% -0,13% -5,91%

4 126,7 0,66% -0,11% -4,17%

7 794,0 0,89% 0,12% 5,55%

4 980,9 0,20% -0,57% 168,13%

234 153,7 4,24% 3,44% 180,42%

1 018,3 0,14% -0,63% -17,35%

11 001,1 0,64% -0,13% -29,68%

1 284,9 1,07% 0,30% -9,90%

1 013,8 -0,21% -0,97% -36,47%

3 983,2 0,34% -0,43% -16,43%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 119,5 -1,25% -2,00% -9,28%

21 769,0 0,83% 0,06% -7,17%

60 044,3 0,14% -0,62% 3,07%

2 362,5 1,00% 0,23% -20,63%

3 349,5 0,14% -0,62% -12,19%
287,2 0,41% -0,36% 0,48%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 144,0 0,12% -0,60% -3,35%

6 996,5 0,27% -0,45% -2,05%

15 153,0 0,11% -0,61% -4,43%

3 996,3 -0,18% -0,89% -16,02%

34 143,0 0,36% -0,36% -5,81%
11 505,3 -0,25% -0,96% -29,51%

08:29

[PLN] [%]

4,6949 0,0003 0,01% -0,76% 2,35%

4,6621 -0,0028 -0,06% -0,82% 5,39%

4,3328 0,0076 0,18% -0,59% 7,38%

1,0836 -0,0017 -0,16% -0,92% -4,70%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
TAURON PE SA 
RAFAKO SA 
MOSTOSTAL 
WARSZAWA SA 

Według Mostostalu Warszawa odpowiedzialność za blok w Jaworznie spoczywa wyłącznie na Rafako. 
Odpowiedzialność związana z rzekomym naruszeniem umowy lub nienależytym wykonaniem robót przy 
bloku w Jaworznie spoczywa wyłącznie na Rafako - ocenia Mostostal Warszawa. "Mostostal Warszawa 
zawsze postępował zgodnie z oczekiwaniem Zamawiającego i wspierał projekt od samego początku w 
charakterze pasywnego partnera konsorcjum właśnie po to, aby umożliwić zawarcie kontraktu i jego 
realizację w trosce o bezpieczeństwo energetyczne Polski. Dlatego Mostostal nie podziela tonu porannych 
wypowiedzi, traktując je wyłącznie jako oceny Prezesa Zarządu Rafako SA" - napisano w komunikacie 
prasowym spółki. "Mostostal Warszawa jest solidną i rentowną firmą i w żadnym wypadku nie grozi mu 
upadłość (...)" - dodano. Tauron Wytwarzanie wezwał w środę Rafako i Mostostal Warszawa do zapłaty 1,31 
mld zł kar umownych i odszkodowania w związku z wadami bloku w Jaworznie. (…) (PAP Biznes) 
  
W poniedziałek spotkanie Tauronu Wytwarzanie i Rafako w Prokuratorii Generalnej – Tauron. Na 
poniedziałek zaplanowane jest spotkanie przedstawicieli Tauronu Wytwarzanie i Rafako w siedzibie 
Prokuratorii Generalnej - poinformował Tauron w komunikacie prasowym. "Jeżeli Rafako podejmie 
konstruktywne rozmowy, prowadzące do zawarcia ugody, to jest możliwe rozważenie przez Tauron 
Wytwarzanie zawieszenia dalszych działań prawnych, wynikających z wystawienia noty" - powiedział 
cytowany w komunikacie prasowym prezes Tauron Wytwarzanie Trajan Szuladziński. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Spór między Tauronem a wykonawcami bloku energetycznego w Jaworznie, 
spółkami: Rafako i Mostostal Warszawa wszedł na nowy poziom. Tauron pozywa obie spółki na kwotę 1,31 
mld zł, przy czym Mostostal Warszawa przerzuca całą winę na Rafako. W takim przypadku Rafako decyduje 
się na złożenie wniosku o upadłość, ponieważ zasądzona kwota znacząco przewyższa możliwości finansowe 
Spółki. Sytuacja fundamentalna Rafako, mimo, że lepsza niż przed rokiem (po 3 kwartałach 2022 Spółka 
wypracowała wyższe o 54 proc. przychody oraz zysk ne o w wysokości 38,5 mln zł przy stracie minus 12,4 
mln zł po 3 kwartałach 2021), wciąż nie jest dobra. Rafako ma ujemne kapitały własne (minus 151,9 mln zł 
przy sumie bilansowej na poziomie 713,8 mln zł), co jest konsekwencją negatywnego wyniku ne o 
wygenerowanego w latach 2019-2021. Rafako niedawno otrzymało atrakcyjne rządowe finansowanie - 
Spółka wyemituje nisko oprocentowanie obligacje (5 proc.) o łącznej wartości 100 mln zł, które zostaną 
objęte przez Skarb Państwa. Niemniej jednak scenariusz ogłoszenia upadłości oraz wycofania Spółki z giełdy 
jest realny, ale może być to także element gry biznesowej stawiającej Rafako w odpowiedniej pozycji 
negocjacyjnej przed poniedziałkowym spotkaniem w Prokuratorze Generalnej. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
BNP PARIBAS BANK 
POLSKA SA 

BNP Paribas Bank Polska zawiąże w IV kw. rezerwę na por el kredytów CHF w wysokości ok. 383 mln zł. 
BNP Paribas Bank Polska zawiąże w wynikach IV kwartału 2022 roku rezerwę na por el kredytów CHF w 
wysokości ok. 383 mln zł. Bank skorygował rozpoznany w III kwartale 2022 r. wpływ wakacji kredytowych o 
70 mln zł i korekta ta będzie miała pozytywny wpływ na wynik z tytułu odsetek w IV kwartale 2022 r. - podał 
bank w komunikacie. „WzrostÊ rezerwyÊ wÊ porównaniuÊ doÊ poprzednichÊ kwartałówÊ 2022Ê r.Ê jestÊ głównieÊ
związanyÊzÊnapływemÊnowychÊpozwówÊsądowych,ÊaÊtakżeÊliczbąÊzawieranychÊzÊklientami,ÊmającychÊnaÊceluÊ
konwersjęÊkredytówÊwÊCHFÊnaÊPLN” – napisano w komunikacie. Bank podał, że na koniec 2022 roku łączna 
wartość rezerwy na por el kredytów CHF wyniesie ok. 1,9 mld zł. BNP Paribas Bank Polska poinformował, że 
pozycję ogólnych kosztów administracyjnych obciąży w IV kwartale 2022 r. 58 mln zł z tytułu wpłaty na 
Fundusz Wsparcia Kredytobiorców za III kwartał 2022 r. Bank opublikuje raport za 2022 roku 1 marca 2023 
roku. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
FAMUR SA 

Famur widzi stymulowane odbicie na rynku górniczym – prezes. Famur widzi stymulowane odbicie na rynku 
górniczym, na co wskazuje liczba nowych umów związanych z dzierżawami kombajnów ścianowych i 
chodnikowych - poinformował PAP Biznes prezes Famuru Mirosław Bendzera. Prezes ocenia, że stagnacja 
dalej występuje w obszarze dostaw obudów ścianowych oraz całych kompleksów ścianowych. "WÊprzypadkuÊ
rynkuÊ krajowegoÊ trzebaÊ stwierdzić,Ê żeÊ szczególnieÊwÊdrugiejÊ połowie,Ê rokÊ2022ÊprzyniósłÊ pewneÊodbicie,Ê coÊ
przekładałoÊ sięÊ naÊ przyrostÊ liczbyÊ nowychÊ umów,Ê szczególnieÊ związanychÊ zÊ dzierżawamiÊ kombajnówÊ
ścianowychÊ iÊ chodnikowych.Ê SporyÊ przyrostÊ projektówÊ zaobserwowaliśmyÊ takżeÊ wÊ częściÊ związanejÊ zÊ
dostawamiÊprzenośnikówÊzgrzebłowych" - powiedział Mirosław Bendzera. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ATAL SA 

Atal przekazał w 2022 roku 3.380 lokali. Atal w 2022 roku przekazał 3.380 lokali mieszkalnych i usługowych - 
poinformował deweloper w komunikacie. Spółka podała, że w 2022 r. najwięcej lokali zostało wydanych we 
Wrocławiu (749), Poznaniu (697), Krakowie (605), Trójmieście (464), następnie w Łodzi (417), Katowicach 
(357) i Warszawie (91). W samym IV kwartale 2022r. grupa wydała 764 lokale, z czego najwięcej lokali 
zostało wydanych we Wrocławiu (271), Trójmieście (148), Krakowie (141), Łodzi (88), następnie w Warszawie 
(76), Katowicach (30) i Poznaniu (10). (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 

Podpisanie umowy na realizację projektu pt. "European, Cer fiable, Affordable, User-oriented, Secure, 
Integra on-able, Scalable quantum key distribu on solu ons". Zarząd spółki Creotech Instruments S.A. z 
siedzibą w Piasecznie, w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 22/2022 z dnia 18 lipca 2022 roku, informuje, 
że powziął informację o podpisaniu umowy na realizację projektu pt. "European, Cer fiable, Affordable, User
-oriented, Secure, Integra on-able, Scalable quantum key distribu on solu ons", zgłoszonego w ramach 
programu Digital Europe Programme Komisji Europejskiej realizowanego w ramach Horizon Europe 
("Projekt"). (…) (ESPI RB NR 8/23) 

  

Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Polska piłka nadal gra z logo Orlenu. PKN Orlen po połączeniu z Lotosem automatycznie przejął również jego 
patronaty sportowe, w tym bycie sponsorem generalnym reprezentacji Polski w piłce nożnej. Obejmująca 
cztery lata odnowiona umowa koncernu z Polskim Związkiem Piłki Nożnej obejmuje generalne 
sponsorowanie polskiej piłki, czyli aż jedenastu reprezentacji – w tym oczywiście głównej męskiej – oraz 
prowadzonych przez PZPN rozgrywek, m.in. Ekstraligi kobiet, Pucharu Polski kobiet oraz ePucharu Polski. 
Wspieranie polskiej piłki obejmie także realizację projektów ukierunkowanych na rozwój tej 
najpopularniejszej gry wśród dzieci i młodzieży. Orlen jest największym sponsorem polskiego sportu, 
dofinansowuje 10 związków i dwa komitety.Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/polska-pilka-
nadal-z-logo-orlenu-1174624 

  
  

  
  

  
  



Puls parkietu - 2023-01-13 

5 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  

WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Dość nieoczekiwanie w czwartek indeksy na GPW również 
wzrastały. Paliwa do optymizmu dostarczyły silnie wzrastające akcje Allegro po informacji o 
wycofaniu się konkurenta z Polski. WIG20 zakończył sesję wzrostem o 0,84 proc. na poziomie 
1930,79 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł o 0,77 proc. zamknął sesję na poziomie 
61751,50 pkt., mWIG40 wzrósł o 0,75 proc. i zakończył notowania na poziomie 4427,26pkt., 
sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,50 proc. na poziomie 18784,69 pkt. Obroty na sesji 
były solidne i wyniosły 1,72 mld zł wobec 1,49 mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. 
Poziomem docelowym zwyżki WIG20 po  wybiciu  z konsolidacji górą mogą być  okolice 2000 
pkt., a dla WIG docelowym poziomem zwyżki może być 65tys. pkt., chociaż widoczne 
problemy WIG przy 62 tys. pkt. mogą zapowiadać korektę już na tym poziomie. Na 
prezentowanej na wykresie serii kontraktów zasłona ciemnej chmury zapowiada co najmniej 
kilkudniową korektę notowań. Po wczorajszej sesji można przypuszczać, że będzie ona 
przebiegać powyżej 1900pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji były wyższe niż 
poprzedniego dnia i wyniosły 45 211 wobec 38 523 na sesji w środę. LOP  nieznacznie spadła 
na zamknięciu sesji w czwartek i wyniosła  48 331 wobec 48 363 otwartych pozycji w środę. 
Początkowe reakcje na opublikowane dane o inflacji w USA były niejednoznaczne, ale 
wczorajsza sesja w USA zakończyła się wzrostami. Stąd w pierwszej części  dzisiejszych 
notowań na GPW optymizm może zostać utrzymany. Druga część sesji może zależeć od 
reakcji na publikację wyników amerykańskich banków. Może narastać chęć do realizacji 
zysków przed weekendem.  (T. Czarnecki)  

 
   

  
 

FW20H2320 —  12 STYCZNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
13.01.2023 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
13.01.2023 

 

 BLACKPOIN - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,75 PLN na akcję 
LIVECHAT - Dzień dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokości 0,65 EUR na akcję. 

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 35,58 44 475 9,8 7,0 6,7 1,3 1,2 1,1 4,1 5,4 7,3 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 299,00 30 555 8,7 7,9 7,3 1,1 1,0 0,9 1,5 3,5 4,5 1,0 1,4 1,6
PEKAO 101,35 26 601 10,1 6,2 6,4 1,2 1,0 1,0 4,2 6,3 8,2 1,1 1,6 1,4
ING 182,00 23 678 9,8 7,9 8,0 2,8 1,9 1,5 2,8 2,8 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 344,40 14 614 4,0 4,5 4,7 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 5,52 6 696 18,2 5,3 4,0 1,4 1,3 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 42,42 5 538 5,6 4,8 5,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,5 8,0 1,0 1,4 1,1
Bank Handlowy 80,40 10 505 6,7 6,0 7,5 1,4 1,3 1,3 6,8 14,6 16,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 57,00 8 413 26,8 8,0 5,8 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,2 0,5 0,9
Mediana - 14 614 9,8 6,2 6,4 1,2 1,0 1,0 1,5 2,8 5,1 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 36,52 31 536 10,0 8,4 8,3 1,8 1,6 1,5 6,3 7,0 8,0 17,4 19,9 18,7
KRUK 329,00 6 356 7,8 8,0 7,2 2,0 1,7 1,5 4,1 4,8 5,2 27,1 22,1 21,7
GPW 37,60 1 578 11,2 10,9 10,7 1,6 1,5 1,5 7,2 7,3 7,6 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 356 10,0 8,4 8,3 1,8 1,6 1,5 6,3 7,0 7,6 17,4 19,9 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,22 4 124 12,6 12,0 9,5 0,7 0,7 0,7 19,0 21,6 19,8 6,1 5,6 6,6
Dom Development 102,60 2 621 7,0 8,4 10,4 1,9 1,9 1,9 5,6 5,9 7,8 29,7 22,8 17,4
Echo Investment 3,50 1 444 6,4 7,5 5,4 0,7 0,8 0,7 12,1 13,1 17,3 8,1 4,6 7,6
Atal 36,90 1 429 3,8 5,6 6,9 1,1 1,1 1,1 3,9 5,2 6,0 26,1 19,4 15,4
Develia 2,54 1 135 6,2 7,4 9,5 0,8 0,8 0,8 6,3 7,9 12,1 12,7 10,4 8,1
Mediana - 1 444 6,4 7,5 9,5 0,8 0,8 0,8 6,3 7,9 12,1 12,7 10,4 8,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 288,00 7 353 18,0 16,9 15,2 5,8 5,7 5,8 7,2 7,2 7,2 32,4 36,4 38,3
Unibep 8,16 286 8,5 10,6 15,7 - - 0,8 5,3 5,8 6,8 7,4 7,6 7,3
MFO 34,90 231 6,4 6,8 5,7 0,7 0,7 0,6 4,4 4,4 4,0 16,3 11,0 11,9
Prochem 33,00 78 30,0 20,6 14,3 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 258 13,2 13,8 14,8 3,3 3,2 0,8 5,3 5,8 6,8 11,8 9,3 9,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 151,10 30 220 5,3 11,4 9,6 0,9 0,9 0,8 4,1 5,7 5,1 18,8 7,7 7,9
JSW 58,40 6 857 0,9 2,1 2,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,8 1,0 63,0 17,1 11,6
Bogdanka 48,54 1 651 7,7 9,0 6,6 0,4 0,4 0,4 1,3 1,1 1,0 5,2 5,0 6,5
Mediana - 6 857 5,3 9,0 6,6 0,4 0,4 0,4 1,3 1,1 1,0 18,8 7,7 7,9
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,12 73 279 2,0 3,8 4,7 0,5 0,5 0,4 1,7 1,5 1,9 33,7 13,4 9,8
Unimot 97,40 798 2,9 4,4 7,3 1,3 1,2 1,1 2,7 3,0 4,4 57,0 22,0 15,0
MOL 31,50 26 024 2,3 3,5 4,1 0,6 0,5 0,5 1,8 2,3 2,7 23,4 14,2 11,7
Serinus 5,35 593 65,0 45,7 - 617,4 137,2 - 7,8 6,4 - - - -
Mediana - 13 411 2,6 4,1 4,7 0,9 0,9 0,5 2,2 2,7 2,7 33,7 14,2 11,7

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 73,45 6 096 12,0 11,9 11,6 0,9 0,8 0,8 4,2 4,1 4,0 7,2 7,0 6,7
ComArch 170,00 1 383 12,6 13,0 11,7 1,1 1,0 1,0 4,1 4,5 4,2 8,7 8,4 8,8
LiveChat Software 121,00 3 116 - 18,9 15,7 - 14,6 13,8 - 15,9 14,0 - 94,1 91,2
Asseco BS 36,60 1 223 14,5 13,1 12,2 3,4 3,3 3,1 9,9 9,1 8,6 23,7 24,7 25,4
Asseco SEE 49,00 2 543 13,2 14,1 12,9 2,3 2,1 2,0 8,4 8,0 7,5 17,9 15,2 15,4
Mediana - 2 543 12,9 13,1 12,2 1,7 2,1 2,0 6,3 8,0 7,5 13,3 15,2 15,4
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,10 12 215 12,3 17,1 10,9 0,7 0,7 0,7 6,4 6,2 5,6 6,0 4,2 6,3
Orange Polska 6,95 9 121 12,9 11,7 10,7 0,7 0,7 0,7 4,9 4,7 4,5 5,3 5,6 6,1
Mediana - 10 668 12,6 14,4 10,8 0,7 0,7 0,7 5,6 5,5 5,0 5,7 4,9 6,2
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,50 2 914 15,7 15,8 13,0 3,2 2,8 2,4 8,6 7,4 6,6 21,4 18,4 18,7
Agora 5,43 253 - - - 0,3 0,4 - 23,5 25,3 - -6,6 -3,8 -
Mediana - 1 583 15,7 15,8 13,0 1,8 1,6 2,4 16,0 16,3 6,6 7,4 7,3 18,7

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 129,94 13 094 40,5 34,7 51,5 6,2 5,4 5,0 26,7 21,6 30,2 16,3 18,0 10,5
Playway 380,00 2 508 17,9 14,1 14,1 5,6 4,7 4,3 13,1 10,1 10,0 31,1 37,4 32,5
TEN Square Games 149,20 1 094 12,6 10,2 10,1 3,0 2,6 2,4 8,2 7,1 6,9 26,7 27,5 24,6
11 bit studios SA 578,00 1 376 56,1 10,8 9,4 6,2 3,9 2,9 51,1 8,7 6,8 11,3 43,0 35,3
Mediana - 1 942 29,2 12,4 12,1 5,9 4,3 3,6 19,9 9,4 8,5 21,5 32,5 28,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10750,00 19 933 15,0 17,4 16,4 6,0 5,3 4,6 8,0 9,2 7,7 35,0 32,1 30,1
CCC 44,07 2 418 - - - 15,2 2,6 3,4 8,7 9,6 7,4 -11,6 -27,5 -10,7
Monnari Trade 5,01 153 2,3 10,0 10,0 - - - 1,9 2,9 2,8 23,0 3,7 3,8
Answear.com 28,00 490 26,4 21,0 13,6 3,1 2,7 2,3 12,2 12,0 8,9 10,6 13,8 17,7
Mediana - 1 454             15,0 17,4 13,6 6,0 2,7 3,4 8,4 9,4 7,6 16,8 8,8 10,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 30,98 32 738 - 36,6 25,4 3,4 3,1 2,8 18,9 16,0 13,1 -4,6 8,4 11,6
Dino Polska 366,10 35 892 31,6 23,8 18,6 8,6 6,4 4,9 20,1 15,7 12,8 31,2 30,4 29,1
Inter Cars 445,00 6 305 7,9 7,3 6,6 1,6 1,3 1,1 6,5 6,0 5,6 20,3 20,0 18,3
Eurocash 14,68 2 043 101,2 18,4 12,9 2,7 2,4 2,2 5,3 4,9 4,6 2,5 5,6 11,7
Neuca 676,00 3 005 20,3 20,6 17,2 3,4 3,1 2,8 10,1 10,1 9,1 14,7 14,4 15,2
Mediana - 3 005 20,3 18,4 12,9 2,7 2,4 2,2 6,5 6,0 5,6 14,7 14,4 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,6 11,2 9,9 1,4 1,3 1,2 5,5 5,6 5,3 15,0 12,2 12,9
Wawel 460,00 690 17,8 17,0 13,2 - - - 8,3 8,6 6,9 5,1 5,6 6,9
MBW 9,94 1 113 42,3 35,3 30,2 1,3 1,3 1,2 14,2 14,1 13,0 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 113 17,8 17,0 13,2 1,4 1,3 1,2 8,3 8,6 6,9 5,1 5,6 6,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,97 15 648 5,0 19,1 7,1 0,3 0,3 0,4 1,6 3,1 2,2 6,3 2,9 3,8
Enea 6,26 3 869 3,1 2,7 3,3 0,2 0,2 0,2 1,6 1,6 1,7 8,0 8,7 6,2
Tauron 2,25 3 948 24,2 6,4 2,8 0,2 0,2 0,3 6,0 5,2 4,2 2,4 5,6 8,5
Onde 10,14 558 112,7 7,9 3,1 1,8 1,5 1,0 27,2 5,9 2,7 1,6 20,7 39,7
Polenergia 86,00 7 582 37,2 19,0 16,8 1,9 1,7 1,5 23,0 14,8 12,3 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 23,10 1 174 4,2 10,4 11,4 1,2 1,3 1,2 4,2 10,3 10,2 36,5 11,8 9,6
Mediana - 3 909 14,6 9,1 5,2 0,7 0,8 0,7 5,1 5,6 3,5 6,7 8,9 8,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 45,00 4 464 2,7 18,4 7,1 0,4 0,4 0,4 3,4 5,8 4,6 18,2 3,4 6,4
Ciech 43,76 2 306 6,0 7,0 7,4 0,9 0,8 0,8 3,7 3,8 4,0 14,3 11,8 9,4
PCC Rokita 104,20 2 069 - - - - - - 3,5 3,4 4,5 14,8 16,0 11,0
Mediana - 2 306 4,3 12,7 7,2 0,6 0,6 0,6 3,5 3,8 4,5 14,8 11,8 9,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 472,00 4 555 6,8 10,2 8,7 2,4 2,5 2,4 5,6 6,9 6,0 37,0 24,2 28,1
Famur 3,30 1 894 9,6 8,6 7,9 1,0 0,9 0,8 3,0 3,2 3,0 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 280,00 1 562 3,3 5,1 6,1 0,4 0,4 0,4 1,8 2,4 2,8 13,6 6,5 5,0
Wielton 7,56 456 4,4 7,7 4,7 0,8 0,7 0,6 5,5 6,0 5,2 19,4 9,3 13,6
Alumetal 72,00 1 126 5,0 6,3 7,9 1,4 1,4 1,5 4,9 5,3 6,2 30,6 18,5 19,1
Mangata Holding 81,40 543 5,4 5,6 5,4 1,0 0,9 0,8 4,4 4,4 4,2 19,5 15,8 16,0
Amica 88,00 684 75,2 10,7 7,3 0,6 0,6 0,5 11,0 5,1 4,3 4,0 - 2,3
Mediana - 1 344             5,4 7,7 7,3 1,0 0,9 0,8 4,9 5,1 4,3 19,4 13,4 13,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


