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GPW -Indeksy \\\ : : 65000
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod § WIG — 3 STYCZNIA, 17:15
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku |
WIG 58795,6 * 1,91% - 3,80% -15,15%
WIG20 18248 *1,86% -0,05% 3,22% -19,50%
mWIG40 4303,3 *2,49% 0,57% 5,75% -18,68%
sWIG80 18162,1 *1,59% 0,31% 4,81% 9,44%
GPW -FW20
Wybrane dane Zamkniecie Zmiana dzienna Zmianatyg.  Zmianaod
pkt.] [t/t] poczatku roku
FW20H2320 1846 0,0 * 1,88% 3,13% -19,00%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs - Relatywnie ~ Zmiana od B G Index - Lact Price 5873547
okt miana doWIG  poczatku roku T Highon 11/08/21 = 7301806 by H“
+ Average 60023.09 | i f f
BOVESPA(BRAZYLIA] 1041657 W-2,08%  392% 0,63% Liowon 10713/ 4501750 W
B SHAVG (20) on Close 5681274 ;Y 1 ;
BUX (WEGRY) 446150 2,44% 0,52% 12,04% T W SVAVE (50) on Close 5472838 Lo 00750 45000
 SHAVG (200) on Close S4611.60 e
CAC40 (FRANCIA) 6623,9 m 0,44% -1,44% -7,40% ' y :
DAX (NIEMCY) 14181,7 * 0,80% -1,09% -10,72% i 3 g = 0ot v Dec
DUA(USA) 331364 WH-0,03% -1,90% -8,81% yii] | 03
EUROSTOXX 50 (EU) 38823 i 0,68% 1,21% 9,84% DAX Indexi— 3 STYCZNIA. 17:45
15000
FTSE 100 (GB) 7554,1 * 1,37% 0,53% 2,30%
ISE100 (TURCIA) 5603,0 * 0,42% -2,29% 201,62% “ \
MERVAL (ARGENTYNA) 198360,5 Wl -4,20% -6,00% 137,56% |ﬂ| T' \
MSCI EM 962,6 i 0,67% -1,22% 21,87% \
NASDAQ COMPOSITE (USA) 10387,0 * 0,76% -2,62% -33,61% |
PX (CZECHY) 1218,9 * 0,92% 0,97% -14,53%
RTS (ROSJA) 9593 W039%  2,26%  -39,88% .I\ |
S&P 500 38241 W040%  2,27% -19,77% ‘” ji mm I‘F
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:33 m ! u Alﬁ ' I I ﬂ I 13000
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od "I“UY q 'M IO'H
[pkt.] doWIG  poczatku roku : * |
T
NIKKEI225 (JAPONIA) 257169 W-145%  3,29% -10,68% ?ﬁ‘fﬁi‘u‘lﬁ””“ e M
HANGSENG (HONGKONG) 207710 MN263%  071%  -11,43% el i
------------ W SMAVG (20) on Close  14116.5488 ﬂ 1 12000
BSE 30 (INDIE) 60686,3 * -0,99% 2,85% 4,18% B SMAVG (50) on Close 14025.4229 3
I SHAVG (200) on Close 13557.1113 Low: 1162.8398
KOSPI1100 (KOREA Ptd.) 2229,0 * 2,37% 0,45% -25,12% - -
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3274 Wb1-0,99% -2,85% -14,16% Jn aul Aug Sep Oct Nov Dec
SHANGHAI B-SHARE(CHINY) 2837 Wb-032%  -2,19% 0,75% et uz
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:33 Surowce - kursy zamkniecia
i i Rel i Zmi
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Relatywnie  Zmiana od Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie miana od
do fWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3900,0 * 0,21% -1,64% 9,04% ROPA WTI (USD za barytke) 76,6 * -0,39% -2,26% 1,89%
CACA40 Futures 6647,0 * 0,29% -1,56% 6,94% MIEDZ (USD za tone) 8408,0 * 0,10% -1,78% -13,16%
DAX Futures 14289,0 # 0,22% -1,63% -9,88% ZtOTO (USD za uncje) 1843,3 i 1,63% -0,27% 2,07%
S&P500 Futures 38543 1 0,21% -1,64% -19,00% SREBRO (USD za uncje) 243  #h0,45% -1,43% 4,25%
DJIAFutures 332360 MN026%  -1,59% 8,31% PLATYNA (USD za uncje) 1107,4 # 1,29% -0,61% 14,61%
NASDAQ Futures 10984,5 * 0,36% -1,49% -32,70% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 4,0 * -0,13% -2,00% 6,78%
Waluty -kurs na godzine: 08:33 W. KAMIENNY (USD za tone) 393,1 * -2,73% -4,55% 131,78%
_— Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3018,8 * 0,95% -0,94% -15,68%
aluta .
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 846,0 Wk -0,41% -2,28% 25,52%
EUR 46768 00011 #0,02% -1,85% 1,96% CYNA (USD za tone) 25473,0 i 2,68% 0,76% -34,45%
CHF 47483 00123 A} 0,26% -1,62% 7,34% ALUMINIUM (USD za tone) 23110 Wb -2,82% -4,64% -17,68%
usb 4,4177 0,0147 W-0,33% -2,20% 9,48% OtOW (USD za tone) 2280,0 WH-0,57% -2,43% -1,04%
EUR/USD 1,0585 0,037 A 0,35% -1,53% -6,90% NIKIEL (USD za tone) 31118,0 i 3,56% 1,62% 49,92%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Waerost Obroty Mazwa Wezrost Obroty
MBANK 322,2 ih 5,3% 27 817 744 ALIOR 38,4 i 10,65 33278145 NEWAG 15,2 ih 7,85 114 805
PEKAD 90,9 fih 5,1% 125255533 MILLENNIUM L | ih 7,2% 9246360 BOS 9.1 ih 5,8% 982623
FKOBP 31,8 ih 4,55 109725171 EUROCASH 14,7 ih 7,1% 8567 094 GETIN 0,6 ih 5,15 3218065
SANPL 268,6  ih 49% 14121913 LIVECHAT 1126 ih 5,2% 2882038 SANOK 14,6 i 5,0% 94 569
ALLEGRO 26,7 ih 4,85 130089846  TSGAMES 1297 ih 4,49% 4805714 RYWU 54,9 il 45% 429755

Majwieksze spa

mWIG40
Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
15w 55,0 5,15 57335330 BOGDANKA 52,2 W 5,45 312861359  ATMGRUPA 35 2,85 69 190
DINOFL 35,4 27w 97 893 592 NEUCA 641,0 -2 05 232923 SHOPER 25,3 i -2 55 252761
PGE [%:) o135 16 811450 BUMECH 55,0 Wb o145 2320662 CAVATINA 20,3 W -2, 4% 28564
Ccc 43,0 W-1,0% 8343276 WIRTUALNA 1008 W12 1135105 GRODNO 12,8 W -1,8% 784554
CYFRPLSAT 17,7 i 0,55 6368 819 XTB 31,1 Wl 1,05 4384 330 BORYSZEW 5.7 175 666314

Majwieksze obroty

WIG20 mWIG40 WIGE0
Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty Imiana Obroty
ALLEGRO 26,7 ih 4,8% 130089 846 ALIOR 38,4 i 10,65 33278145 BIOMEDLUB &3 ih 3,9% 7994738
PEKAD 90,9 i 5,1% 125256533 BOGDANKA 52,2 W 5,45 31286139 GETIN 0.6 i 5,1% 3218065
PKOBP 318 ih 4,9% 108725171 TAURONPE 2,2 i 1,3% 13273932 COGNOR 46 ih 1,7% 2749955
PENORLEN 65,2 ih 0,95 102937563  INTERCARS 471,0 ih 1,45 9472 604 PLAYWAY 325,5  ifh 1,55 2161 257
DINOPL 3cg,a a7 97 893592 MILLENNIUM 51 ih 7,2% 9246 360 ARCTIC 20,1 ih 1,9% 2090486

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
MNazwa Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KRU1127 1000 #h00% 249555  KRUDZ2ZT 99,1 #h 1.1% 67131 SBKOS23 948 fh1,1% 42 763
MCI0227 945  boE% 175547  FPCOB31 92,0 #h 06% 67030  BPODE26E 1005  #h 0,6% 42411
GHE1023 00,2 Wboox 122722 PRF10Z26 97,0 dh 0,0% 60722 GHI1224 99,4 W 01% 40854
PEO1027 95,0 0,35 34067 OK0724 90,7 W 0,0% 50041 KGHDG29 93,0 W 0,0% 32744
KR10627 99,0 b 06% 74248  5BK0923 948  #fp 1,1% 42769 ECHO426 97,8  Hp 0,0% 32353
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia Kruk ma umowe sprzedazy ERIF BIG. Kruk podpisat z podmiotami z grupy CRIF umowy, ktoérych

KRUK SA przedmiotem jest sprzedaz 100 proc. akcji spétki ERIF BIG SA oraz 100 proc. udziatéw w spotce EBS Sp. z o.0.
- poinformowata spdétka w komunikacie. Wartosci transakcji nie podano. Kruk podat, ze przeniesienie
wtasnosci nastgpi po spetnieniu warunkéw formalnych, nie pdzniej niz w lutym 2023 roku. "Dzisiejsza
transakcja jest pochodng transformacji, jaka przeszliSmy w Grupie Kruk w ostatnich latach. W jej wyniku
zarzad Kruka skupit sie jeszcze mocniej na gtéwnej linii biznesowej jakg jest zarzgdzanie wierzytelnosciami,
szczegdblnie w ujeciu miedzynarodowym" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes Kruka Piotr
Krupa. Przedmiotem dziatalnosci ERIF jest gromadzenie, przetwarzanie oraz udostepnianie informacji o
osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych. Skonsolidowane tgczne przychody ERIF i EBS w okresie
styczen-wrzesien 2022 roku wyniosty 6,8 min zt, a EBITDA 0,6 min zt. Po 3 kwartatach 2022 roku przychody
tej linii biznesowej stanowity mniej niz 1 proc. ogétu przychodéw grupy Kruk. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Kruk sprzedat cze$¢ swojej dziatalnosci biznesowej: spotki ERIF oraz EBS. ERIF
zajmowat sie gromadzeniem, przetwarzaniem oraz udostepnianiem informacji o osobach fizycznych i
podmiotach gospodarczych. Ich znaczenie w Grupie Kruk byto marginalne - taczne przychody stanowity
mniej niz 1 proc. sprzedazy Grupy. Niemniej jednak sprzedaz pozwoli Grupie w wiekszym stopniu
skoncentrowac sie na gtéwnej linii biznesowej, czyli zarzadzaniem wierzytelnosciami, w tym réwniez na
rynkach zagranicznych. Fundamenty Kruka sg solidne. Po trzech kwartatach 2022 Spétka wypracowata lepsze
wyniki niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przychody wzrosty o 23,1 proc. do 1,07 mid zt, zysk
netto wynidst 252,4 min zt, co oznacza wzrost o 19,7 proc. Stopa zadtuzenia znajduje sie na bezpiecznym
poziomie 0,55 (maksymalny dopuszczalny poziom to 0,7). Mimo to, stopa zwrotu w akcje Kruka w 2022 r.
byta ujemna i wyniosta 5 proc. (indeks szerokiego rynku spadt w tym czasie o 17 proc.). (t. Bryl)

Informacja dnia Marvipol Development sprzedat w IV kw. 55 lokali. Marvipol Development sprzedat w czwartym kwartale
MARVIPOL 2022 roku 55 lokali o tacznej wartosci 37,9 min zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 296, a ich
DEVELOPMENT SA  wartoé¢ to 165,4 min zt - podat deweloper w komunikacie. Jak podano, na wynik finansowy w IV kwartale
2022 roku maja wptyw gtéwnie przekazania lokali w projekcie Moko Botanika etap 2 (289 lokali).
Narastajgco, od stycznia 2022 r., Marvipol Development sprzedat 207 mieszkan i lokali ustugowych. (PAP

Biznes)
Informacja dnia Nabycie akcji Oncobay Clinical Inc. Zarzad NEUCA S.A. informuje, iz w dniu 3 stycznia 2023r. Neuca Clinical
NEUCA SA Trials INC, z siedzibg w Delaware, Stany Zjednoczone, spétka zalezna od NEUCA S.A., nabyta 72,6% akcji

OncoBay Clinical Inc. Nabycie akcji nastgpito w wyniku spetnienia wszystkich warunkow zawieszajgcych
zawartych w warunkowej umowie kupna, o ktdrej Spétka informowata w raporcie 35/2022 w dniu 28 grudnia
2022r. (ESPI RB NR 4/23)

Informacja dnia PKN Orlen zdecydowat od 4 stycznia o podwyice cen hurtowych benzyny i oleju napedowego. Polski

PKN ORLEN SA Koncern Naftowy Orlen zadecydowat od 4 stycznia o podwyzce cen hurtowych benzyny i oleju napedowego -
wynika z cennika hurtowego zamieszczonego na stronie koncernu. Cena jednego metra szesciennego
benzyny bezotowiowej Eurosuper 95 wzrosta do 5.155 zt z 5.106 w cenniku z 1 stycznia. Cena benzyny
bezotowiowej Super Plus 98 zostata podwyziszona do 5.522 z 5.470 zt. Z kolei cena oleju napedowego
Ekodiesel zostata podwyzszona do 6.113 zt z 6.094 zt. Od 1 stycznia 2023 r. wzrosty akcyza i optata paliwowa
(odpowiednio o ok. 14 gr/l benzyny i o 10 gr/I diesla), a stawka podatku VAT powrdcita do poziomu sprzed
tarczy antyinflacyjnej - 23 proc. z 8 proc. (PAP Biznes)
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Informacja dnia  Zmiany w skfadzie zarzadu Spoétki. Zarzad MOLECURE S.A. informuje, iz Rada Nadzorcza Spétki podjeta

MOLECURE SA dzisiaj uchwate o powotaniu, z dniem 4 stycznia 2023 r., p. Samsona Funga na cztonka Zarzgadu Spofki.
Zgodnie z oswiadczeniem przekazanym przez pana Samsona Funga, nie prowadzi on dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Spétki, nie uczestniczy w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spotki
osobowej, spotki kapitatowej, nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu
oraz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy KRS.
Informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczes$niej stanowiskach wraz z opisem przebiegu
pracy zawodowej nowo powotfanego Cztonka Zarzadu zostaty przedstawione w zatgczniku do niniejszego
raportu biezgcego. Jednoczes$nie Spétka informuje, iz w dniu 3 stycznia 2023 r., ze skutkiem na ten sam dzien,
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu ztozyt p. Adam Gotebiowski. Tres¢ rezygnacji znajduje sie w
zatgczeniu. (ESPI RB NR 1/23)

Informacja dnia Terminy przekazywania raportéw okresowych w 2023 roku. Zarzad ULTIMATE GAMES S.A. z siedzibg w
ULTIMATE Warszawie niniejszym informuje o terminach przekazywania raportéw okresowych w 2023 roku:
GAMES SA Raport roczny za rok 2022:

- Jednostkowy oraz skonsolidowany raport roczny za 2022 r. - 14 kwietnia 2023 r.

Raporty kwartalne w roku 2023:

- Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2023 r. - 12 maja 2023 r.

- Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2023 r. - 17 listopada 2023 r.

Raport pétroczny w roku 2023:

- Skonsolidowany raport za | pétrocze 2023 r. - 15 wrzesnia 2023 r. (...) (ESPI RB NR 1/23)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wybicie gbrg z konsolidacji jest faktem. W rzeczywistosci rynek
wzrastat od poczatku do przedostatniej godziny wczorajszej sesji. Koncéwka byta nieco
stabsza z uwagi na negatywne zachowanie popytu na rynkach amerykanskich, ktére
schtodzito optymizm GPW. Pomimo tego WIG20 zakoriczyt notowania na wzrostem o 1,86
proc. na poziomie 1824,82 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,91 proc. zamknat
sesje na poziomie 58795,62 pkt., mWIG40 wzrdst o 2,49 proc. i zakoAczyt notowania na
poziomie 4303,33pkt., sSWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 1,59 proc. na poziomie 18 162,08
pkt. Obroty na sesji byty wysokie i wyniosty 1,32 mld zt wobec 0,42 mld zt w poprzednim
dniu sesyjnym. Dla WIG20 istotna pozostaje strefa wsparcia 1685-1720pkt., ktorej
wytamanie dotem bytoby silnym sygnatem do wyprzedazy. Poziomem docelowym zwyzki po
wczorajszym wybiciu gérg moze by¢ 2000 pkt. , dla WIG docelowym poziomem zwyzki moze
by¢ 65tys. pkt. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw FW20H2320 obroty na
ostatniej sesji byty wyzsze i wyniosty 35 766 wobec 14 158 na sesji w poniedziatek. LOP
wzrosta na zamknieciu sesji w poniedziatek i wyniosta 51603 wobec 49 702 otwartych pozycji
w poniedziatek. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
04.01.2023

Japonia

Chiny

Niemcy

Niemcy
Rumunia
Rumunia
Szwajcaria
Szwajcaria
Francja

Francja

Francja

Francja

Francja
Hiszpania
Wiochy

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Usa

Kanada
Kanada
Brazylia
Brazylia

Usa

Rumunia

Indie

Indie

Wybrane wydarzenia

w spotkach
04.01.2023

Wydarzenie

Indeks PMI przemysfu

Indeks PMI usfug

Indeks cen importu m,/m

Indeks cen importu rjr

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rjfr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjfr

Indeks zaufania konsumentow
Zharmenizowana inflacja CPI m/m (F)
Zharmonizowana inflacja CPI rfr [P)
Inflacja CPI m/m (P)

Inflacja CPI rjr (P)

Indeks PMI ustug

Indeks PMI usfug

Poda# pienigdza M4 m,/m

Podaz pienigdza M4 r/fr
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny
ADP Raport o zmianie zatrudnienia
Pozwolenia na budowe m/m
Pozwolenia na budowe rjr

Indeks PMI zbiorczy

Indeks PMI usfug

Indeks 15K przemystu

Rezerwy walutowe

Indeks PMI zbiorczy

Indeks PMI ustug

BEDZIN - NWZA: Poznan. Cd NWZA z 7.12.2022
PKNORLEN - Konferencja prasowa spotki: Spotkanie prasowe z PKN ORLEN poswiecone przedstawieniu
korzysci i plandw zwigzanych z rozwojem koncernu multienergetycznego w kolejnych latach.

SFD - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,05 PLN na akcje.

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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48,9 ag

45,7

-4,5% -1,2%
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0,6% 2,2%
35,1% 41,1%
0,00%

3,00%
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0,4%
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0,2%

6,1%

51,2

495

0,00%

4,8%

58,98 tys.

127 tys.

-1,4%

-6,3%

49,8

51,6

49

51,23 mid

59,4 56,7

58,5 56,4

Na podstawie: stooq.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8,7 6,2 6,0 1,2 1,0 0,9 4,6 6,0 2 1,0 1,4 1,5

PKO BP 31,76 39700

Santander Polska 268,60 27448 78 71 65 10 09 08 16 38 50 1,0 1,4 16
PEKAO 90,90 23859 90 56 58 10 09 09 47 71 91 1,1 16 1,4
ING 170,60 219 91 74 75 26 1,7 1,4 29 29 55 1,0 1,3 1,3
mBank 322,20 13672 38 42 44 1,1 10 08 00 00 00 0,1 0,9 15
Bank Millennium 5,07 6151 167 49 36 13 1,2 09 00 00 00 1,1 0.2 1,2
Alior Bank 38,39 5012 51 43 50 09 07 06 00 06 88 1,0 1,4 11
Bank Handlowy 78,80 1029 66 59 73 13 13 1,3 70 149 167 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 57,30 8531 135 81 59 08 07 06 00 00 00 0.2 05 09
Mediana - 13672 Y b ) 4 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,84 0085 97 76 76 L7 15 14 63 72 85 17,1 19,3 18,0
KRUK 315,00 6085 75 77 69 19 1,7 15 43 50 55 27,0 22,0 21,7
GPW 36,28 1523 108 105 104 15 15 14 75 76 79 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6085 97 77 76 1,7 15 1,4 63 72 79 171 19,3 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,24 4137 127 121 95 07 07 07 191 21,7 199
Dom Development 97,00 2478 67 80 99 18 18 18 53 56 74 30,0 22,8 14,9
Echo Investment 3,45 142 63 74 53 07 08 07 120 131 172 9,0 10,0 14,0
Atal 33,90 132 35 52 64 10 1,0 10 36 48 55 26,1 19,1 11,5
Develia 2,60 1164 63 76 97 08 08 08 64 8l 123 12,8 10,8 7,9
Mediana - 142 63 76 95 08 08 08 64 81 123 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 293,00 7480 183 172 155 59 58 59 74 73 74 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,20 288 85 106 158 - - 08 53 59 68 7,4 7,6 7,3
MFO 31,20 206 57 61 51 06 06 06 39 39 36 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 304 209 14,5 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 247 134 139 150 33 32 08 53 59 68 14,3 9,8 10,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 130,50 26100 46 99 83 08 08 07 37 51 45 18,8
ISW 55,00 6458 09 1,9 22 04 03 03 03 07 09 63,0 17,1 11,6
Bogdanka 52,20 1776 83 97 71 05 05 04 15 12 12 5.2 5,0 6,9
Mediana : 6458 46 97 71 05 05 04 15 12 1.2 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 65,20 75693 22 40 49 06 05 05 L7 16 20 34,3 13,3
Unimot 89,60 735 27 41 67 12 1,1 1,0 25 28 41 57,0 22,0 15,0
MOL 30,40 25461 22 36 40 05 05 05 18 23 27 23,4 14,2 11,7
Serinus 5,15 571 61,4 432 - 58,9 1295 - 75 61 - - - -
Mediana - 13098 25 40 49 09 08 05 21 26 27 34,3 14,2 11,7
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 73,00 6059 11,9 11,9 11,5
ComArch 167,40 1362, 124 128 11,5 11 1,0 10 41 44 41 8,7 8,4 8,8
LiveChat Software 112,60 2899 - 185 149 - 173 141 - 150 131 = 95,6 92,8
Asseco BS 34,20 1143, 135 123 11,4 32 31 29 93 85 81 23,7 24,7 25,4
Asseco SEE 46,70 2423 125 135 123 22 20 19 80 76 72 17,9 15,2 15,4
Mediana c 2423 125 128 115 16 20 1,9 61 7,6 7,2 13,3 15,2 15,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 17,70 11320 11,4 15,8 10,1
Orange Polska 6,68 8767 12,2 10,9 9,8 0,7 0,7 0,6 4,9 4,8 4,4 5,2 57 6,3
Mediana - 10043 11,8 13,3 9,9 0,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 100,80 2952 159 160 132 33 28 24 87 715 67 21,4 18,4 18,7
Agora 5,22 243 - - - 03 03 - 232 250 - 6,6 -3,8 -
Mediana - 1598 159 160 132 18 16 24 160 163 67 7,4 7,3 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 129,00 12999 402 345 511 62 54 49 264 215 30,0 16,3 18,0 10,5
Playway 329,50 2175, 155 122 122 48 41 38 112 86 86 31,0 37,3 32,5
TEN Square Games 129,70 91 11,0 88 88 26 23 21 70 61 59 26,7 27,5 24,6
11 bit studios SA 604,00 1438 587 11,3 98 65 41 30 535 92 72 11,3 43,0 35,3
Mediana - 1806 278 11,8 110 55 41 34 188 89 7,9 21,5 32,4 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10990,00 20378 153 177 168 61 55 47 82 94 78 35,0 31,6 30,0
cce 43,00 2359 - - - 148 25 34 87 95 74  -116 -29,2 -9,9
Monnari Trade 5,10 156 23 102 102 - - 19 30 29 23,0 3,7 38
Answear.com 26,90 471 254 202 131 30 26 22 114 112 83 10,5 13,0 17,8
Mediana 1415 153 177 131 61 26 34 84 95 76 16,8 8,4 10,8
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 26,67 28182 - 31,3 21,0 30 27 24 168 142 115 -4,9 8,5 11,9
Dino Polska 359,40 35236 31,1 236 184 86 64 48 198 155 12,6 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 471,00 6673 84 77 70 17 14 12 68 62 59 18,9 19,6 17,8
Eurocash 14,70 2046 1131 27,6 176 27 26 24 52 50 46 2,9 8,4 12,2
Neuca 641,00 2849 189 204 167 32 29 26 97 100 89 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2849 189 204 167 27 26 24 68 62 59 17,2 13,5 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 95 110 98 14 13 12 55 56 53 15,0 12,2 12,8
Wawel 458,00 687 17,7 169 13,1 - - - 83 86 69 51 56 6,9
MBW 10,95 1226) 468 390 335 15 14 13 160 159 147 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1226 177 169 131 14 1,3 13 83 86 69 51 56 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,83 15329 49 187
Enea 6,28 381 31 27 33 02 02 02 16 16 17 8,0 87 6,2
Tauron 2,16 3789 232 61 26/ 02 02 02 59 51 41 2,4 56 8,5
Onde 10,40 572 1156 81 32 19 1,5 1,1 278 61 28 16 20,7 39,7
Polenergia 85,50 7538 370 189 167 1,8 1,7 15 229 147 123 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 23,50 1194 43 106 11,6 12 1,3 12 43 104 103 36,5 11,8 9,6
Mediana - 3835 141 93 51 07 08 07 51 56 35
Chemia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 43,08 4273 25 176 68 04 04 04 33 55 45 18,2
Ciech 43,04 2268 59 69 73 08 08 07 37 38 39 14,3 11,8 9,4
PCC Rokita 98,50 1956 = - - = - - 33 32 43 14,8 16,0 11,0
Mediana - 2268 42 122 70 06 06 06 33 38 43 14,8 11,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 485,00 4680 69 103 88 25 26 25 56 68 61 36,8 25,1 28,5
Famur 3,28 1885 96 86 79 10 09 08 30 32 30 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 242,00 1350 28 44 52 04 03 03 15 20 24 13,8 51 3,7
Wielton 7,25 438 42 74 45 08 07 06 54 59 51 19,4 9,3 13,6
Alumetal 70,70 1105, 49 62 78 14 14 15 48 52 61 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 78,80 526 52 55 53 10 09 08 42 43 41 19,1 14,7 16,2
Amica 80,60 627 689 98 67 05 05 05 102 48 41 43 - 2,5
Mediana - 1228 5 74 67 1,0 09 08 48 48 41 19,1 12,9 13,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
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tel.: (22) 53 95 542
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Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548
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tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
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tel.: + 48 (22) 53 95 511
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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