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GPW - Indeksy

Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod wiG _ZSG;RUDN'A’ 17:155

[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku

WIG 56641,2 #i0,12% - 0,78% -18,26%
WIG20 17679 #10,11% -0,01% 0,68% -22,01%
mWIG40 40693 #10,01% 0,11% -1,21% -23,10%
sWIG80 17329,1 #10,03% -0,09% -1,34% -13,60%

GPW -FW20

Zamkniecie . , Zmianatyg.  Zmianaod
Zmiana dzienna
[okt.] [t/t] poczatku roku
FW20H2320 1790 00 #ho006% 0,72% 21,46%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Wybrane dane

B 15 Index - Last Price 5654119
T tighon 11/08/21 7501806

Kurs . Relatywnie  Zmianaod [
Zmiana !
[pkt.] doWIG  poczatku roku | + lverage 60049.65

Do FLlwon o3 40750
BOVESPA(BRAZYLIA)  110236,7 A} 1,53% 1,41% 507% | | elEe e e . i
9 0979 ooz ¢ | FHSHAVG (5) on Close 5386020 Low: 45017.50
BUX (WEGRY) 441555 W0,15%  0,27% 1298 ||| B G oy e m.zs‘ | |
CAC 40 (FRANCJA) 65105 W061%  073% 898% : ; : : : :
DAX (NIEMCY) 139256 WOS0%  08%  123% T 1 mg | Sm 0t N Dk
DIA(USA) 328757 Wb-1,10% 1,22% -9,53% 222 |
EUROSTOXX 50 (EU) 38088 W063%  075% 1155% ' ' ‘ i ' '
FTSE 100 (GB) 74972 f 0,32% 0,20% 1,53% \ DAX Index — 28 GRUDNIA, 17:45

ISE 100 (TURCJA) 5366,8 i 0,40% 0,28% 18890% 5\5 3

MERVAL (ARGENTYNA) 202560,2 f 3,50% 3,47% 142,59%

MSCI EM 960,2 ' 0,08% -0,04% -22,06%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 102133 * -1,35% -1,47% -34,72%
PX (CZECHY) 12053 W-002%  0,14% -15,48% 13562.67
RTS (ROSJA) 928,0 * 0,61% 0,73% -41,84%
S&P 500 37832 i -1,20% -1,32% -20,62% i
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:29 I‘ : I 6”" 12000
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od '
[pkt.] doWIG  poczatku roku
B DAX Index - Last Price 13925.60
NIKKEI225 (JAPONIA) 26093,7 * 0,94% -1,06% 9,37% ; T tigh on 11/18/21  16290.19
: -+ Average 1426178
HANG SENG (HONG KONG) 19668,0 * -1,77% -1,89% -16,13% o L Low on 09/28/22 11862.84 12000
B SMAVG (20) on Close 14197.45
BSE30 (INDIE) 60590,1 * 0,53% -0,64% 4,01% M SMAVG (50) on Close 13923.92 Low: 11
M SMAVG (200) on Close 13562.67
KOSPI 100 (KOREAPtd.) 21846 W-198%  -2,09% 2661% : : i i i i
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 32219 W 053% 0 64% 415,53% Jul fug Sep Oct Nov Dec |
2022
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 279,9 * 0,22% -0,34% -2,08%
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:29 Surowce - kursy zamkniecia
i i Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana GERTTES - e Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie AIELEKY
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3802,0 Wh-026% 0,32% 11,32% ROPAWTI (USD za barytke) 78,2 Wb -0,95% -1,07% 3,99%
CAC40 Futures 6488,0 i 0,32% -0,38% 9,17% MIEDZ (USD za tone) 8471,0 * 1,74% 1,62% -12,51%
DAX Futures 13948,0 W -0,29% -0,35% -12,03% ZtOTO (USD za uncje) 1803,4 i 0,15% 0,03% -0,14%
S&P500 Futures 38115 ' 0,11% 0,05% -19,90% SREBRO (USD za uncje) 23,8 * -0,08% -0,20% 2,00%
DJIAFutures 329340 W1,11%  1,17% 9,15% PLATYNA (USD za uncje) 10200 W -0,02% -0,14% 5,57%
NASDAQ Futures 10809,0 ' 0,34% 0,28% -33,77% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 4,7 ' 0,75% 0,63% 26,54%
Waluty -kurs na godzine: 08:29 W. KAMIENNY (USD za tone) 402,1 1' 0,40% 0,28% 137,09%
- Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3020,0 #ff 1,24% 1,12% -15,64%
aluta .
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 844,55 #h 1,50% 1,38% 25,30%
EUR 4,6928 0,0053  f 0,11% -0,01% 2,31% CYNA (USD za tone) 24734,0 W 3,34% 3,22% -36,35%
CHF 47605 0,009 A 0,12% 0,00% 7,62% ALUMINIUM (USD za tone) 2381,0 il-0,36% -0,48% -15,19%
usd 44205 0,0035 A 0,08% -0,04% 9,55% OLOW (USD za tone) 2218,0 Wb -2,44% -2,56% -3,73%
EUR/USD 1,0616 0,0004  f 0,04% -0,08% 6,63% NIKIEL (USD za tone) 30431,0 i 2,99% 2,87% 46,61%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

WIG20 mWiG40
Mazwa Kurs Wrrost Obroty Nazwa Kurs Wrrost Obroty Mazwa 2 Obroty
CoC 43,0 * 4,5% 23468 202 LIVECHAT 107,6 ' 2,9% 1630651 BORYSZEW 4,7 * 10,3% 333842
PGE 6,7 i 2,85 12046276 NEUCA 615,0 dh 2,0 633782 SUNEX 22,4 ih 8,7% 2715212
MBANEK 293,0 i 2,1% 7685565 MERCATOR 47,5 i 1,5% 2008 365 INSTALKRK 314 i 7,5% 160733
PEKAD 85,7 ih 0,9% 24115751 TAURONPE ZA dh 1,55 10242 499 GETIN 0,5 i 5,85 1412045
PKOBP 299 * 0,8% 44135182 BEMEFIT 712,0 ' 1,1% 229190 FORTE 19,8 * 4,2% 161 550

Mazwa Obroty Mazwa 1 3 Obroty Mazwa 3 Obroty
CYFRPLSAT 17,2 Whi-1,8% 4610544 DOMDEY 95,3 W -2,9% 739862 COoMP 40,7 W 5,13 1002 787
LFP 104300 W-1,6% 13287720 DEVELIA 2,4 b -2.0% 65359  COALENERG 1,5 Wl 5,05 483 007
CDPROJEKT 1257 W-11% 30639333 BOGDANKA 37,4 W 2,0% 7959 360 SYMNEKTIK 9,5 Wb -3,9% F12052
KRUK 3014 Wh-1,0% 3165721 GRUPRACUI 39,8 1,7 151488 CAVATINA 19,7 3,93 4248
ASSECOPOL 71,5 W 0,6% 4048719 DATAWALK 83,8 -1 935352 CAPTORTX 1520 Wy -3.8% 462 812

Najwieksze obroty

wiG20 mWiGa0 sWIGED

Kurs IZmizna Obroty Kurs Imiana Obroty Zmiana Obroty
PEMNORLEN 63,6 o 85192150 TAUROMPE 2,1 dh 1,5% 10242499  BIOMEDLUB 5.6 ih 0,45 4305 455
PKOBEF 299  #p o8% 44135182 ALICR 33,3 dh 0,8% 10063 436 ECHO 3,4 W 1,05 2858503
ALLEGRO 249 i 0,2% 43763 064 XTB 30,7 W -1,0 9877 892 SUNEX 22,4 i 8,7% 2715212
KEHM 1254 oy 0,0% 43331382 BOGDANKA 374 20w 78958360  CIGAMES 2,3 o205 2201 452
PZU 347 #pos5x 33780181  BUMECH 2,1 Wb -11% 6221617 CLNPHARMA 140 b0 2110289

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
D50432 66,6 W -0,7% 537780 BST1026 100,0 W 0,83 72161 GHED124 94,0 W 0,9% 33263
P30527 89,0  Hp 05% 488570  KRU1127 100,1 A 01% 8232  GHLO124 835 fp oo 32 268
ECHO226 93,5  Hh 0,05 259430  KRUDE2E 32,0 Hp 12% 48 443 PRF1026 97,0 #p 0,0% 31622
FPC1140 50,3 i 0,9% 94 596 FPCO733 62,0 W 3,0 46 500 GH50124 93,5 b o,0% 23034
ECHOS923 1001 #h 0,1% 75137  GHED124 940 Wb D4% 33263 F51026 788 03w 26383

Zradio: GPW
2

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-12-29 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Big Cheese Studio ma licencje na publikacje "Cooking Simulator" w Chinach, debiut gry w | kw. '23 (aktl.).

BIG CHEESE Organ regulacyjny zarzadzajgcy chinskim rynkiem gier wideo dopuscit gre "Cooking Simulator" do

STUDIO SA bezposredniej sprzedazy na rynku chinskim - poinformowato Big Cheese Studio w komunikacie. Spétka
szacuje, ze do debiutu gry na tym rynku dojdzie w | kwartale 2023 roku. (...) zostat spetniony warunek
niezbedny do rozpoczecia dystrybucji "Cooking Simulator" na terytorium Chifskiej Republiki Ludowe;j.
Doktadna data debiutu zostanie przekazana w oddzielnym raporcie biezgcym, przy czym spotka szacuje, ze
bedzie to 1Q23r" - napisano w komunikacie. Big Cheese Studio podato, ze wraz z Silk Road Games (wydawca)
pracowato nad certyfikacjg tej gry na chinskim rynku ponad rok. Spodtce przystugiwac¢ bedzie 80 proc.
przychoddw osigganych na tym rynku. Big Cheese Studio przewiduje, ze sprzedaz gry "Cooking Simulator" na
rynku chinskim moze istotnie wptyngc¢ na przychody spétki. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wejscie z grg ,Cooking Simulator” na rynek chinski oznacza w pierwszej
kolejnosci wzrost przychoddow Spoétki. Gra zostata pierwotnie wydana w 2019 r. i od tego czasu zebrata
bardzo pozytywne recenzje (na Steam Srednia ocena to ,,bardzo dobra” z ponad 13 tys. recenzji). To pozwala
zaktada¢, ze réwniez w Chinach gra zostanie dobrze przyjeta. Silng strone Big Cheese Studio jest wysoka
rentownos¢. Po pierwszych trzech kwartatach 2022 przychody wyniosty 20,2 min zt, a zysk netto 14,3 min zt,
co oznacza rentownos¢ na poziomie 70,8 proc. Na bezpiecznym poziomie znajduje sie réwniez stopa
zadtuzenia (9,1 proc.). M. in. te czynniki spowodowaty, ze stopa zwrotu z inwestycji w akcje Spoétki w 2022 r.
byta dodatnia i wyniosta od poczatku roku 27 proc. Od potowy pazdziernika obserwujemy silny trend
wzrostowy na akcjach Big Cheese Studio. W naszej ocenie wejscie na rynek chinski umozliwi utrzymanie
trendu. (t. Bryl)

Informacja dnia MCl.PrivateVentures FIZ zaprosit do sprzedazy 292.377 akcji Answear, po 28,50 zt za papier.

ANSWEAR.COM SA MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zaprosit do sprzedazy 292.377 akcji spétki Answear,
ktore reprezentuja ok. 1,67 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 28,50 zt - podat posredniczacy w
zaproszeniu Trigon Dom Maklerski. Datg rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy jest 9 stycznia 2023 roku.
Zakonczenie przyjmowania ofert sprzedazy nastgpi 13 stycznia 2023 roku. Przewidywang data przeniesienia
wtasnosci akcji nabywanych poza alternatywnym systemem obrotu oraz rozliczenia transakcji nabycia Akgcji
Nabywanych za posrednictwem KDPW jest 18 stycznia. Obecnie podmiot zapraszajgcy posiada 4.081.137
akcji, ktére reprezentujg 23,33 proc. kapitatu zaktadowego Answear. Podmiot zapraszajacy jest strong
porozumienia, ktére posiada tgcznie 14.383.137 akcji spdtki, stanowigcych 82,22 proc. kapitatu zaktadowego
Answear. Podmiotem posredniczagcym w wykonaniu i rozliczeniu zaproszenia jest Trigon Dom Maklerski. Na
zamknieciu Srodowej sesji akcje Answear wyceniane byty na 25,85 zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Neuca ma warunkowa umowe kupna akcji amerykanskiej firmy typu CRO za 33,5 min USD. Neuca Clinical

NEUCA SA Trials, spotka zalezna Neuki, zawarta warunkowg umowe kupna 72,6 proc. akcji OncoBay Clinical,
amerykanskiej firmy typu CRO, za facznie 33,5 miIn USD - poinformowata Neuca w komunikacie. Jak podano,
cena moze zosta¢ powiekszona o doptaty uzaleznione od wyniku finansowego OncoBay zrealizowanego w
latach 2023 i 2024. "Spdtka szacuje, iz tgczna wartos¢ doptat wyniesie ok. 18 min USD przy zatoZeniu realizacji
prognozowanego przez OncoBay wyniku finansowego EBITDA w roku 2024 na poziomie 16,6 min USD" -
napisano w komunikacie. Umowa wejdzie w zycie po spetnieniu warunkdw, ktére obejmuja m.in. podpisanie
okreslonych umoéw licencyjnych. Spétka spodziewa sie spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych w
styczniu 2023 r. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zawarcie umowy przez spotke zalezng Sl-eCommerce Sp. z 0.0. Zarzad spétki Lukardi S.A. z siedzibg w
LUKARDI SA Poznaniu informuje, ze w dniu dzisiejszym spétka zalezna Sl-eCommerce Sp. z 0.0. podpisata umowe z

jednym z wiodgcych podmiotéw na rynku outsourcingu ustug biznesowych w Polsce. Umowa dotyczy
dostawy i utrzymania systemu SAP Commerce Cloud w ramach rozwigzania chmurowego -
najnowoczesniejszej i najczesciej wykorzystywanej platformy e-commerce dostepnej w ofercie SI-
eCommerce Sp. z 0.0. Warto$¢ zawartej umowy przekracza 3.000.000 zt netto (stownie: trzy miliony ztotych) i
obejmie zaréwno ustugi subskrypcji, jak i ustugi wsparcia. Umowa bedzie zrealizowana do 2027 roku. (...)
(ESPI RB NR 23/22)

Informacja dnia Kolejka chetnych po drewniane domy Erbudu. Zaktad gietdowej grupy ruszy z poczatkiem przysztego roku.

ERBUD SA Juz dostat propozycje kontraktowe przewyiszajgce jego moce produkcyjne. Pierwszym budynkiem z nowej
fabryki bedzie przedszkole. Z koricem listopada Erbud oficjalnie otworzyt pod Toruniem fabryke MOD21. To
start-up, ktéry bedzie produkowa¢ budynki drewniane. Faktycznie produkcje rozpocznie z poczatkiem 2023 r.
Na otwarcie fabryki przyjechat m.in. prof. Joachim Hans Schellnhuber zwany papiezem klimatu, doradzajgcy
przewodniczacej Komisji Europejskiej — Ursuli von der Leyen. Wsréd tysigca gosci byli tez przyszli klienci. Z
niektérymi MOD21 juz zawarta umowy albo dostata ciekawe propozycje kontraktowe. (..) Zrédto: Puls
Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/kolejka-chetnych-po-drewniane-domy-erbudu-1173281

Informacja dnia Alior Bank notuje spowolnienie w sprzedazy kredytéow hipotecznych; nie planuje wycofywa¢ kredytéw o

ALIOR BANK SA zmiennej stopie. Alior Bank ma bardzo dobry mix aktywdéw na okres wysokich stép procentowych —
powiedziat PAP prezes Alior Banku Grzegorz Olszewski. Dodat, ze bank notuje wyraine spowolnienie w
sprzedazy kredytow hipotecznych i tutaj, ze wzgledu na wysokie stopy procentowe, trudno spodziewac sie
poprawy. Bank nie planuje wycofywaé z oferty kredytdw hipotecznych o zmiennej stopie procentowej,
opartej o WIBOR. ,Alior Bank ma bardzo dobry mix aktywow na okres wysokich stop procentowych. W
ostatnich latach przyktadalismy duzq wage do poprawy jakosci naszego portfela. Jestesmy liderem rynku
ratalnego. W okresie wysokich stop procentowych daje nam to przewage w stosunku do konkurencji, co
widac chocby po generowanej przez nas marZy odsetkowej netto” — powiedziat PAP prezes Alior Banku
Grzegorz Olszewski. Przyznat jednak, ze bank notuje wyrazne spowolnienie w sprzedazy kredytow
hipotecznych i tutaj, ze wzgledu na wysokie stopy procentowe, trudno spodziewac sie poprawy. (...) (PAP
Biznes)

Informacja dnia W ramach subskrypcji prywatnej objetych zostato 794.361 akcji Genomtec. W ramach subskrypcji

GENOMTEC SA prywatnej objetych zostato 794.361 akcji serii L Genomtec. Akcje byty obejmowane po 5 zt za papier - podata
spotka w komunikacie. "Akcje serii L zostaty zaoferowane przez zarzqd w trybie subskrypcji prywatnej tgcznie
osmiu inwestorom, w tym trzem osobom prawnym i pieciu osobom fizycznym, z ktorymi zawarto tgcznie
osiem umdw objecia akcji serii L" - napisano. W osobnym komunikacie spétka informowata o planach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i skierowania emisji do podmiotow, ktdore udzielaty wsparcia
finansowego spoétce w postaci pozyczek. (...) (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

Hi: 2231.00

UU'“I FW20H2320 — 28 GRUDNIA, 17:15 Lo

]D*

¥ 2000

I KRSH3 Index - Last Price 179000
T High on 03/30/22 223100

1400

Low: 1370.00

War3L  Apr14 Aor2 | Mayle | May3l | Jnds | Jn30 | 15 | M2  Awgle | A3l | Sends | S0 | Octld | Octdl  Nvls | Nov30 | Decl5 Decd
2022 |
Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Negatywny sentyment utrzymuje sie na rynkach w koncéwce
biezgcego roku. Stad tez nie zachwycajg poczynania popytu na GPW. WIG20 zakonczyt
wczorajsze notowania symbolicznym wzrostem o 0,11 proc. na poziomie 1767,88 pkt. Indeks
szerokiego rynku WIG wzrést o 0,12 proc. i zamknat sesje na poziomie 56 641,19 pkt.,
mWIG40 wzrést o 0,01 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4069,27pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,01 proc. na poziomie 17329,12 pkt. Obroty na sesji byty bardzo
niskie i wyniosty 0,61 mld zt wobec 0,43 mld zt w dniu poprzednim. Dla WIG20 istotna
pozostaje strefa wsparcia 1685-1720pkt., ktérej wytamanie dotem bytoby silnym sygnatem
do wyprzedazy. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw FW20H2320 obroty na
ostatniej sesji byty nizsze i wyniosty 16 217 wobec 18 336 na sesji w poniedziatek. LOP
wzrosta na zamknieciu sesji i wyniosta 49 585 wobec 49 070 otwartych pozycji w
poniedziatek. Rynek nadal pozostaje w konsolidacji o niewielkim zakresie wahan ale
kolejne préby wyjscia gorg, przy negatywnym sentymencie na rynkach finansowych skazane
s3 na niepowodzenie. Po kolejnej spadkowej sesji w USA mozliwe jest stabsze otwarcie
handlu na GPW. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

29.12.2022

Wrydarzenie Poprzednio
0:00 Korea Poludniowa Produkcja przemystowa m/m lis 0,4% -3,5%
0:00 Korea Potudniowa Produkcja przemystowa rfr lis -3,7% -1,2% (R)
0:00 Korea Potudniowa Sprzedai detaliczna m/m lis -1,8% -0,2%
0:00 Korea Potudniowa Sprzeda: detaliczna r/fr lis -2,2% -0,7%
5:00 Malezja Inflacja PPl m/m lis 0,1%
5:00 Malezja Inflacja PPI rfr lis 4 00%
9:00 Stowacja Indeks zaufania konsumentow gru -32.2
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna rfr lis 1,00%
10:00 Eurcland Podaz pienigdza M3 rjfr lis 5,1%
10:30 Wielka Brytania Podaz pienigdza M4 m/m lis 0,00%
10:30 Wielka Brytania Podai pienigdza M4 rjfr lis 4, 8%
10:30 Wielka Brytania Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny lis 58,08 tys.
16:30 S Zapasy gazu ziemnego 23-gru 3325 mid
17:00 UsA Fapasy ropy Crude 23-gru 418,2 min

Na podstawie: stooq.pl

Wybrane wydarzenia
w spotkach
29.12.2022

PREFAGRP - NWZA: Poznan. W sprawie zmiany statutu.
NEUCA - NWZA: Torun. W sprawie zmiany tresci zatgcznika do uchwaty nr 8 WZA NEUCA S.A. z dnia
9.10.2020 r - regulaminu programu motywacyjnego, zmiany tresci statutu spotki.
MANGATA - NWZA: Bielsko - Biata. W sprawie w sprawie zmian w sktadzie RN.
MERIT - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w skfadzie rady nazorczej, zmian statutu spotki.
FABRYKAKD - Raport roczny 2020:
FABRYKAKD - Raport roczny 2021:
TAXUSFUND - Raport roczny 2021:
TAXUSFUND - Raport kwartalny 1/2022:
TAXUSFUND - Raport kwartalny 11/2022:
TAXUSFUND - Raport kwartalny 111/2022:
CONSTANCE - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,11 PLN na akcje.
ALUMETAL - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 3,30 PLN na akcje
CCS - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,14 PLN na akcje
CIECH - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 1,50 PLN na akcje
LIVECHAT - Dzient dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 1,46 PLN na akcje.
XBSPROLOG - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 4,50 PLN na akcje
ABPL - Dzierh dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,25 PLN na akcje
Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 plorZ] 2022 2023 2024 2022 2023 plorZ 2022 2023 2024

PKO BP 29,94 37425

Santander Polska 257,00 26263 75 68 62 10 09 08 17 40 53 1,0 1,4 16
PEKAO 85,66 22483 85 52 54 10 09 08 50 75 97 1,1 16 1,4
ING 166,80 21701 89 73 73 26 1,7 14 30 30 56 1,0 1,3 1,3
mBank 293,00 12433 34 38 40 10 09 07 00 00 00 0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 4,56 5532 15,0 44 3,3 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 33,25 4341 45 37 43 07 06 05 00 07 102 1,0 1,4 11
Bank Handlowy 73,40 9590 61 55 68 1,2 12 12| 75 160 179 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 56,40 8324 132 79 58 08 07 06 00 00 00 0.2 05 0,9
Mediana - 12433 % 3 y , ,8 y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,74 29999 97 76 76 17 15 14 63 72 85 17,1 19,3 18,0
KRUK 301,40 583 72 74 66 1,8 16 14 45 52 57 26,9 21,9 21,5
GPW 34,50 1448 103 100 99 14 14 14 79 80 83 14,2 14,1 14,0
Mediana - 583 97 76 76 1,7 15 14 63 72 83 17,1 19,3 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,14 4077 125 11,9 93 07 07 07 189 21,5 197
Dom Development 95,30 2435 65 78 97 18 18 1,7 52 55 73 30,0 22,8 14,9
Echo Investment 3,40 1403 62 73 52 07 07 07 11,9 130 171 9,1 10,0 14,0
Atal 33,80 1309 34 51 64 1,0 10 1,0 36 48 55 26,1 19,1 11,5
Develia 2,45 1094 60 71 92 08 08 08 61 77 1.8 12,8 10,8 7,9
Mediana 2 143 62 73 92 08 08 08 61 77 118 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 278,50 7110 174 164 147 56 55 56 69 68 69 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,18 287 85 106 157 - - 08 53 59 68 7,4 7,6 7.3
MFO 30,70 20 56 60 51 06 06 05 39 38 35 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,20 78 302 208 144 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana = 129 135 ] ! ; ! 14,3 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 125,35 25070 4,4 9,5 8,0 0,8 0,7 0,7 3,5 4,9 4,4 18,8
ISW 54,78 6432 0,8 19 2,2 0,4 0,3 0,3 0,3 0,7 0,9 63,0 17,1 11,6
Bogdanka 37,44 1273 59 6,9 51 0,3 0,3 0,3 0,8 0,6 0,6 53 50 7,3

Mediana - 6432 4,4 6,9 51 0,4 0,3 0,3 0,8 0,7
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 < 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,62 73 859 2,1 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 16 2,0 34,3 14,1 10,1
PGNiG #N/AN/A  #N/AN/A = - - = - - = - - 10,7 9,4 10,8
Mediana = 73 859 2,1 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 16 1,6 2,0 22,5 11,7 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

P - prognoza A -raport
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023
Asseco Poland 71,45 5930 11,7 11,6 11,2
ComArch 168,80 1373, 125 129 11,6] 1,1 1,0 1,0 40 44 40 8,6 8,4 8,4
LiveChat Software 107,60 2771 168 169 148 158 160 140 142 146 130 1041 1034 98,0
Asseco BS 33,30 1113, 132 11,9 13,1 31 30 29 91 83 79 236 24,3 24,9
Asseco SEE 45,00 2335 121 130 11,9 21 20 18 78 73 69 18,3 15,0 15,2
Mediana = 2335 125 129 116 21 20 1,8 78 73 69 18,3 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023

Cyfrowy Polsat 17,16 10975 11,1 15,3

Orange Polska 6,42 8431 11,7 104 94 06 06 06 48 47 43 5,2 5,7 6,3
Mediana 9703 114 129 96 06 06 06 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 98,00 2870, 154 155 128 32 27 24 85 73 65 21,3 18,3 18,7
Agora 475 21 - - - 03 03 - 227 245 - 6,3 -3,7 -
Mediana - 1545 154 155 128 17 15 24 156 159 65
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 125,68 12665 391 336 498 60 52 48 257 209 292 16,3 18,0 10,7
Playway 334,50 2208 157 124 124 49 41 38 120 98 99 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 122,00 85 103 83 83 25 21 20 66 57 55 25,3 26,9 24,6
11 bit studios SA 578,00 1376 561 108 94 62 39 29 5,1 87 68 11,2 43,4 34,8
Mediana - 1792 274 11,6 109 55 40 33 189 93 84 20,8 30,8 27,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10490,00 19451 146 169 155 58 52 45 79 91 76 35,0 32,2 30,6
cce 43,03 2361 - - - 148 25 33 87 93 71  -116  -280 8,6
Monnari Trade 4,97 152 23 99 99 - - - 19 28 27 23,0 3,7 3,8
Answear.com 25,85 452 244 194 126 29 25 21 111 109 81 10,4 13,0 17,8
Mediana - 1407 146 169 126 58 25 33 83 92 73 16,7 8,4 108
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,89 26306 1033 281 193 26 24 22 157 134 10,9 1,3 7,6 10,8
Dino Polska 375,00 36765 324 246 192 90 66 50 206 162 131 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 451,00 6390 80 74 67 1,7 14 11 66 60 57 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,16 1831 10,2 247 158 24 23 22 50 48 44 2,9 84 12,2
Neuca 615,00 2734 181 196 160 31 28 25 93 97 86 17,2 13,5 15,2
Mediana - 273 181 196 158 24 23 22 66 60 57 17,2 13,5 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 93 108 96 14 13 12 54 55 52 15,0 12,2 12,8
Wawel 433,00 649 168 160 12,4 - - - 77 80 64 51 56 6,9
MBW 10,70 1198 456 380 326 14 14 13 155 154 143 3,0 3,8 41
Mediana - 1198 168 160 124 14 1,3 13 77 80 64 51 56 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,68 14988 18,3
Enea 5,59 3455, 27 24 30 02 02 02 14 14 15 8,0 8,6 6,2
Tauron 2,08 3645 224 59 25 02 02 02 58 51 41 2,4 56 8,5
Onde 9,92 s46 1102 77 30 18 1,4 10 267 58 27 16 20,7 39,7
Polenergia 86,80 7652 376 192 170 19 17 16 232 149 124 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 22,90 1164 42 103 11,3 12 1,3 12 42 102 102 36,5 11,8 9,6
Mediana 3550 13,6 9,0 , 0,7 55
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 39,00 3869 15,9 0,4 4,4 18,2
Ciech 41,00 2161 56 66 69 08 07 07 36 38 38 14,3 10,0 9,7
PCC Rokita 94,20 1870 - - - - - 32 31 42 14,8 16,0 11,0
Mediana 2161 ] , 05 32 14,8 10,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 447,00 4314 36,3 27,9 28,9
Famur 3,20 1838 93 83 77 10 09 08 29 31 29 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 231,50 1292 27 42 50 03 03 03 15 19 23 13,8 51 3,7
Wielton 6,72 406 39 69 41 07 06 06 53 57 49 19,4 93 13,6
Alumetal 69,60 1088 48 61 77 14 1,4 14 47 51 60 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 75,00 501 5,0 52 5,0 0,9 0,8 0,8 41 4,1 4,0 19,1 14,7 16,2
Amica 72,40 63 619 88 60 05 05 04 94 44 37 48 - 2,8
Mediana - 1190 50 69 60 09 08 08 47 44 40 19,1 12,9 13,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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