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GPW - Indeksy
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[pkt.]

\EQ_ 27 GRUDNIA, 17:15 |

dzienna poczatku roku

WIG 565745 W-0,82% - -1,25% -18,36%
WIG20 17659 §-0,81% 0,01% -1,13% -22,10%
mWIG40 4069,1 0,75% 0,07% -1,69% -23,11%
sWIG80 173235 W-1,36% 0,54% -1,92% -13,62%

GPW -FW20

Imianatyg.  Zmianaod

[t/t]

Zamkniecie
[pkt.]

Wybrane dane Zmiana dzienna

poczatku roku

FW20H2320 1789 00 b-089% -1,27% -21,50% ! a H |
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia |u '"*
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ISE 100 (TURCJA) 5429,9 W -0,09% 0,74% 192,30% = n* ’?
MERVAL (ARGENTYNA) 195542,8 i 1,59% 2,43% 134,18% H"mﬁr (M 7 i
ﬁ H
MSCI EM 959,4 il 0,30% 1,13% 22,13% " | il
NASDAQCOMPOSITE(USA)  10353,2 1 -1,38% 0,56% -33,82% f° ¥l
PX (CZECHY) 1205,6 i 0,60% 1,43% -15,46% lmﬂ'" |$ T
3565.1064
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8:29 Surowce - kursy zamkniegcia
Relatywnie

do fWIG20

Kontrakty terminowe - kurs na godzine:
Relatywnie Zmiana od

do WIG

Zmiana od

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

poczatku roku

poczatku roku

EuroStoxx50 Futures 3837,0 f 0,00% 0,90% -10,51% ROPAWTI (USD za barytkg) 792 W-0,40% 0,42% 5,32%
CAC40 Futures 65495 W-0,01% 0,89% 8,31% MIEDZ (USD za tone) 8326,0 Wb -0,47% 0,35% -14,01%
DAX Futures 14067,0 ffi 0,08% 0,98% 11,28% Z+OTO (USD za uncje) 1800,7 WH-0,93% 0,11% 0,29%
S&P500 Futures 3864,8 1 0,25% 1,15% -18,78% SREBRO (USD za uncje) 24,2 i 0,07% 0,90% 3,78%
DJIAFutures 333050 W -0,29% 0,61% 8,12% PLATYNA (USD za uncje) 1031,8 ¥l -0,09% 0,74% 6,79%
NASDAQ Futures 10938,5 1 0,21% 1,11% -32,98% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 51 W -4,39% -3,60% 35,39%
Waluty -kurs na godzine: 08:29 W. KAMIENNY (USD za tone) 400,5 * -0,15% 0,68% 136,14%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2983,0 I 0,66% 1,49% -16,68%
Waluta X

[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 835,0 i 0,66% 1,49% 23,89%
EUR 4,6865 00057 A 0,12% 0,95% 2,17% CYNA (USD za tone) 23934,0 #p 0,02% 0,85% -38,41%
CHF 47329 20,0027 W-0,06% 0,77% 6,99% ALUMINIUM (USD za tone) 23895 ili-0,69% 0,13% -14,89%
usD 43996 -0,0002 Wb 0,00% 0,82% 9,03% OtOW (USD za tone) 2273,5 i 2,57% 3,42% -1,32%
EUR/USD 10652 00012 ff011% 0,94% -6,31% NIKIEL (USD za tone) 29547,0 i 1,05% 1,89% 42,35%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥iG40
MNazwa Kurs Werost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Obroty
coc 41,2 ih 2,65 23617278 MOBRUK 2855 ih 4,0% 2659008 GETIN a5 ih 5,7% 1125169
PEFCO 40,2 dh 1,25 4044348 FAMUR 3,2 dh 2,0% 570916  ATMGRUPA 3,6 ih 4,4% 44585
KGHM 125,4 ih 1,00 40060729 GRUPRACUI 40,5 ih 1,0% 96 584 ECHO 3.4 i 3,6% 3094563
KRUK 304,4 ih 0,55 2006174 GRUPAAZOTY 39,0 ih 0,85 1545572  POLIMEXMS 4.4 ih 2,75 1474128
PENORLEN 63,7 ih 0,0% 33146758 COMARCH 1700 ih 0,6% 93 443 RAFAKD 1,6 ih 2,6% 1215782

Majwicksze spadk

WIG20 m¥ G40
MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs ] Obroty Mazwa E 3 Obroty
MBANK 2870 W -43% 7363401 BUMECH 52,7 W 5,15 7286961 SYGNITY 21,2 Wb 5,85 67 063
KETY 4430 i 3,55 18529549  TS5GAMES 1236 295 6346974 CIGAMES 2,3 Wl -5 45 15954 091
PGE 6,5 b -2,9% 9564608 DATAWALK 90,2 W 4,05 477043 NEWAG 14,0 W -2 8% 269 566
15w 55,0 -2,9% 24756827 MERCATOR 46,8 o325 1736447 SUNEX 20,6 W -2 6% 2 248 065
ALLEGRO 248 W-2,2% 23022537 MABION 20,2 W31 3114687 MIRBUD 43 Wb 2,95 806813

MNajwieksze obroty

WIG20 m¥ G40 WIGE0

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
KGHM 125,4 ih 1,0% 40060729 ALIOR 33,0 b 09% 10671830 BIOMEDLUB 5,6 il 095 3387088
PENORLEN 63,7 ih 0,0% 33146758 TAURONPE 21 1,7 7482925 ECHO 3,4 i 3,5% 3094563
15 55,0 W -2,9% 24756827 BUMECH 52,7 W 5,15 7286961 SUNEX 20,6 Wb -2 65 2248065
coc 41,2 ih 2,65 23617278 BOGDANKA 38,2 -2 6% 6762 671 CIGAMES 2,3 il -5 45 1954 091
ALLEGRO 4.8 W-22% 23022537 TSGAMES 1236 b 4,95 6346974  POLIMEXMS 4.4 ih 2,7% 1474128

CATALYST

MNazwa Obroty {urs Zmi Obroty Zmiana Obroty
PRF10Z2E 97,0 ih 0,0% 295335 OKD423 93,1 ih 0,2% 74556 KRU1226 99,0 ih 0,1% 41085
KRUDGZE 81,0 2,45 165679 MCI1126 90,9 3,35 66 016 KRUD9Z24 1006 Wy -04% 39993
ECHO923 100,0 W 0,1% 114128 FPC1140 50,7 W -1,3% 54195 KRU1123 1005 Wb-1,1% 37278
FPCDE30 70,1 W 0,1% 96679  GHED124 94,4 dh 0,0% 43813 OKO724 90,1 ih 0,0% 29 560
KRU1127 100,0 W 0,2% 77817 KRU1Z226 99,0 ih 0,1% 41085 MCI0227 93,0 W 0,45 23970

Zradio: GPW
2

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-12-28 @ Banku BPS

Grupa BPS
Informacja dnia Informacja o otrzymaniu not obcigzeniowych. Zarzagd WASKO S.A. (Emitent) informuje o otrzymaniu w dniu
WASKO SA 27 grudnia 2022r. roku not obcigzeniowych wystawionych przez NEXERA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

(dalej: "Nexera") wzywajacych do zaptaty przez WASKO S.A kar umownych w tacznej kwocie 8 625 249,18 zi.
Przedmiotowe noty obcigzeniowe, zgodnie z ich trescig, zostaty wystawione przez Nexera w zwigzku z
opdznieniem w wykonaniu ustug szczegétowo opisanych w umowach z dnia 13 lipca 2017 roku na wykonanie
Swiattowodowej sieci szerokopasmowej FTTH w technologii GPON (dalej jako "Umowy") oraz ztozonych na
ich podstawie zamdwieniach, polegajacych w szczegdlnosci na podtaczaniu jednostek o$wiatowych do sieci
FTTH, w zwigzku z programem Operacyjnym Polska Cyfrowa - | OS priorytetowa POPC - "Powszechny dostep
do szybkiego Internetu" - dziatanie 1.1 "Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwosci dostepu do
szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach" - drugi konkurs, o ktérych zawarciu Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 17 z dnia 13 lipca 2017 r. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wasko zostato wezwane do zaptaty kar umownych w tacznej wysokosci 44,5 min
zt z tytutu opdinienia w wykonaniu ustug. Podana kwota jest znaczgca, poniewaz stanowi 29,7 proc.
przychoddéw za Ill kwartat i 18 proc. kapitatéw wtasnych. Wasko twierdzi, ze roszczenie jest bezzasadne z
uwagi na fakt, ze opdznienie miato miejsce z powoddw niezaleznych od Spotki. Na ostateczng decyzje (w
formie ugody lub postepowania sgdowego) nalezy poczekaé. Fundamentalnie na poziomie przychodéw
Spodtke oceniamy jako solidng. W Il kwartale sprzedaz odnotowata drugi kwartat z rzedu dodatnig dynamike.
Wasko cechuje sie jednak niskg rentownoscia (po trzech kwartatach zysk netto wyniost zaledwie 5,24 min zt
przy przychodach na poziomie 388,9 min zt). Stopa zadtuzenia utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie (0,41).
Od kwietnia notowania Wasko znajdujg sie w trendzie spadkowym. Obecna cena akcji znajduje sie 25,4 proc.
ponizej tegorocznych szczytow z kwietnia. Zagrozenie kar umownych moze pogtebi¢ trend spadkowy na
akcjach. (t. Bryl)

Informacja dnia SDS Optic przymierza sie do USA. Spdtka z NewConnect w najblizszych miesigcach otworzy laboratorium

SDS OPTIC SA za oceanem. liczy na to, ze zwiekszy dzieki temu rozpoznawalnoéé¢ i tatwiej bedzie jej pozyskiwaé
inwestoréw. Tegoroczni newconnectowi debiutanci nie przyniesli kokoséw inwestorom. Notowania
wiekszosci z szesnastu spétek, ktére w mijajgcym roku weszty na alternatywny parkiet warszawskiej gietdy, w
debiutanckich sesjach swiecity na czerwono, a potem nie odrabiaty strat. Sg jednak wyjatki. Znaczng zwyzka
kursu moze pochwali¢ sie Noctiluca, ktora projektuje i produkuje komponenty wyswietlaczy OLED. Dobrze
radzi sobie tez inna spodtka, ktéra réwniez ma zwigzek ze Swiattem - SDS Optic, pracujacy nad
wykorzystujgcym $éwiattowody systemem do diagnostyki raka. (..) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/sds-optic-przymierza-sie-do-usa-1173184

Informacja dnia GPW kupita wiekszosciowy pakiet akcji w Armenia Securities Exchange. W zwigzku ze spetnieniem

GPW SA warunkow formalnych nastgpito zamkniecie transakcji zakupu przez Gietda Papieréw Wartosciowych 65,03
proc. akcji Armenia Securities Exchange - poinformowata GPW w komunikacie. Catkowita cena nabywanych
przez GPW akcji wynosi 873.735.276 AMD (dram), tj. ok. 9,6 miIn zt. GPW poinformowata we wtorek, ze
nastgpita ptatnosc pierwszej transzy w wysokosci ok. 5,5 min zt. Druga transza w wysokosci ok. 4,1 min zt jest
ptatna pod warunkiem zakonczenia wszystkich postepowan, ktérych strong jest AMX, a ktére zostaty
okreslone w Share Purchase Agreement (umowie nabycia akcji). GPW informowata o podpisaniu umowy
nabycia 65,03 proc. akcji w Armenia Securities Exchange pod koniec czerwca. (PAP Biznes)

Informacja dnia Umowa nabycia nieruchomosci w Piasecznie przy ul. Oreinej. Zarzad ED invest Spotka Akcyjna informuje o

ED INVEST SA zawarciu w dniu 27 grudnia 2022 roku pomiedzy Emitentem a sp6tkg pod firma Rock Development Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w todzi ("Sprzedajgcy") Umowy Sprzedazy ("Umowa") dotyczacej
nabycia przez Spoétke nieruchomosci potozonej w Piasecznie przy ul. Oreinej, o powierzchni 1,5521 ha
("Nieruchomos¢"). Podpisanie umowy poprzedzito rozwigzanie umowy przedwstepnej, ktéra dotyczyta
nabycia przez emitenta udziatu we wspomnianej Nieruchomosci , o czym emitent informowat raportami
biezgcymi nr 11/2022 z dnia 15 lipca 2022 r. i nr 12/2022 z dnia 2 wrze$nia 2022r. (...) (ESPI RB NR 24/22)
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Informacja dnia Skup Akcji Wiasnych. Zarzad MONNARI TRADE S.A. (dalej Emitent ) informuje, ze w dniu dzisiejszym
MONNARI otrzymat informacje z Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. z siedzibg w Warszawie, iz wykonujac
TRADE SA postanowienia Umowy dot. obstugi skupu akcji wtasnych z dnia 18 stycznia 2018 r., nabyt na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w dniu 27 grudnia 2022 r. na rachunek MONNARI TRADE S.A. 2056 akcji Emitenta
Kod ISIN PLMNRTR00012, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 0,007 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i dajacych 0,006 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Srednia
jednostkowa cena nabycia akcji wynosita 4,89 zt. Emitent posiada facznie 4 598 807 akcji witasnych,
stanowigcych 15,05 % kapitatu zaktadowego Emitenta i dajacych 13,09 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
Skup akcji wtasnych jest realizowany na podstawie art. 362 § 1 pkt. 8 Kodeksu spdtek handlowych oraz
upowaznienia wynikajgcego z uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 stycznia 2018
r.(...) (ESPI RB NR 31/22)

Informacja dnia Zawarcie znaczacych kontraktow przez Spétke zalezng Emitenta. Zarzad ONICO S.A. w restrukturyzacji z

ONICOSA W siedzibg w Warszawie, niniejszym wskazuje, iz powzigt w dniu dzisiejszym informacje, ze jej spétka zaleina

RESTRUKTURYZACII Alpetrol sp. z o0.0. (dalej: "Alpetrol") zawarta dtugoterminowe kontakty ze znaczacymi podmiotami na rynku
paliw, tj. Orlen Paliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Widetce, Anwim S.A. z siedzibg w Warszawie oraz AmeriGas
Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérych przedmiotem jest wykonywanie przez Alpetrol na rzecz tych
kontrahentéw ustug przetadunkowych gazu ptynnego LPG z tankowcéw morskich do cystern kolejowych i
samochodowych na terenie Terminala Morskiego LPG w Gdyni, z gwarancja minimalnych limitéw
przetadunkéw towaru w ilosci zapewniajgcej ptynnosé pracy Terminala. (...) (ESPI RB NR 19/22)

Informacja dnia mPay podpisat list intencyjny w zakresie dostawy do mPay technologii do obstugi ustug AIS i PIS. Zarzad

MPAY SA spotki dziatajacej pod firma "mPay" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Jasna 1 lok. 421, 00-
013 Warszawa, REGON: 015506707, NIP: 5213258216, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000172708 ("Spétka", "mPay") niniejszym
informuje, ze Spdétka w dniu 27 grudnia 2022 r. podpisata list intencyjny ze spdtkg FIZEN sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi, adres: Narutowicza 40 lok. 1, 90-135 t4dz, NIP: 7252309077, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 900414 ("FIZEN"), dotyczacy dostarczenia
technologii do obstugi ustug AIS i PIS do mPay. (...) (ESPI RB NR 47/22)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Poczagtkowy optymizm z otwarcia poswigtecznej sesji na GPW
stopniowo zmieniat sie w negatywne wskazania. Jednak ruchy rynku nie byly poparte
odpowiednio wysokim obrotami. W efekcie WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o 0,81
proc. na poziomie 1765,87 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,82 proc. i zamknat
sesje na poziomie 56 574,46 pkt., mWIG40 spadt o 0,75 proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 4069,05pkt., sWIG80 zakoniczyt sesje spadkiem o 1,36 proc. na poziomie 17323,48
pkt. Obroty na sesji byly bardzo niskie i wyniosty 0,43 mld zt wobec 0,45 mid zt w dniu
poprzednim. Dla WIG20 istotna pozostaje strefa wsparcia 1685-1720pkt. Przetamanie tej
strefy bedzie silnym sygnatem. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw FW20H2320
obroty na ostatniej sesji byty poréwnywalne do poprzedniej sesji i wyniosty 18 336 wobec 18
045 na sesji w pigtek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji i wyniosta 49 070 wobec 48 303
otwartych pozycji w pigtek. Rynek nadal pozostaje w konsolidacji o niewielkim zakresie
wahan ale kolejne préby wyjscia gbérg, przy negatywnym sentymencie na rynkach
finansowych nie udaty sie. Dzis mozliwe stabsze otwarcie handlu na GPW po kolejnej
spadkowej sesji w USA. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
28.12.2022
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Wydarzenie Poprzednio
laponia Produkcja przemystowa m/m (P) lis -0,1% -3,2%
laponia Produkcja przemystowa r/r (P) lis -1,3% 3,00%
Szwecja Eksport lis 183,7 mid 176,4 mid (R)
STwecja Import lis 189,1 mid 186,5 mid (R)
Szwecja Bilans handlu zagranicznego lis -5,4 mid -10,1 mid (R)
Austria Indeks PRI przemysfu gru 46,6
Portugalia Produkcja przemystowa rfr lis -2,00%
Brazylia Stopa bezrobocia lis 2,3%
Meksyk Stopa bezrobocia lis 3,3%
USA Indeks Fed z Richmond gru -9

Wybrane wydarzenia

w spotkach
28.12.2022

Na podstawie: stooq.p!

SDSOPTIC - NWZA: Lublin. W sprawie w sprawie przyjecia nowego tekstu jednolitego statutu spotki.
BIOERG - NWZA: Oswiecim. W sprawie zmian w RN, zmian statutu.

SEVENET - WZA:

TAXUSFUND - Raport kwartalny IV/2021:

TAXUSFUND - Raport roczny 2021:

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 plorZ] 2022 2023 2024 2022 2023 plorZ 2022 2023 2024

PKO BP 29,70 37125

Santander Polska 255,80 26 140 7,4 6,8 6,2 0,9 0,9 0,8 1,7 4,0 53 1,0 1,4 1,6
PEKAO 84,86 22273 8,4 5,2 5,4 1,0 0,9 0,8 51 7,6 9,8 1,1 1,6 1,4
ING 166,60 21675 8,9 7,3 7,3 2,6 1,7 1,4 3,0 3,0 5,6 1,0 1,3 1,3
mBank 287,00 12178 3,4 3,7 3,9 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 4,52 5483 14,9 43 3,2 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 33,00 4308 4,5 3,7 43 0,7 0,6 0,5 0,0 0,7 10,2 1,0 1,4 1,1
Bank Handlowy 74,00 9669 6,2 5,5 6,9 1,2 1,2 1,2 7,4 15,9 17,8 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 54,20 8000 12,7 7,6 5,6 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,2 0,5 0,9
Mediana - 12178 % 3 y , ,8 y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,55 29835 9,6 7,6 7,6 1,6 1,5 1,4 6,4 7,2 8,5 17,1 19,3 18,0
KRUK 304,40 5881 7,2 7,4 6,7 1,8 1,6 1,4 4.4 5,2 57 26,4 21,6 21,0
GPW 34,40 1444 10,3 10,0 9,8 1,4 1,4 1,4 7,9 8,0 8,3 14,3 14,1 14,0
Mediana - 5881 9,6 7,6 7,6 1,6 1,5 1,4 6,4 7,2 8,3 17,1 19,3 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,14 4071 12,5 11,9 9,4 0,7 0,7 0,7 18,9 21,5 19,7
Dom Development 98,10 2506 6,7 8,1 10,0 1,8 1,8 1,8 53 57 7,5 30,0 22,8 14,9
Echo Investment 3,44 1420 7,4 8,5 5,5 0,8 0,8 0,7 12,0 13,1 17,2 9,3 10,0 14,0
Atal 34,20 1324 3,5 5,2 6,4 1,0 1,0 1,0 3,6 4,8 5,6 26,1 19,1 11,5
Develia 2,50 1117 6,1 7,3 9,3 0,8 0,8 0,8 6,2 7,9 11,9 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1420 6,7 8,1 9,3 0,8 0,8 0,8 6,2 7,9 11,9 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 280,00 7148 17,5 16,5 14,8 5,6 5,5 5,7 6,9 6,9 6,9 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,08 283 8,4 10,5 15,5 - - 0,8 5,2 5,8 6,8 7,4 7,6 7,3
MFO 30,90 204 5,6 6,0 51 0,6 0,6 0,5 3,9 3,9 3,6 21,2 11,9 12,6
Prochem 32,20 76 29,3 20,1 14,0 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 12,9 13,5 ,4 b % 3 14,3 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 125,40 25080 4,4 9,5 8,0 0,8 0,7 0,7 3,5 4,9 4,4 18,8
ISW 55,00 6458 0,9 19 2,2 0,4 0,3 0,3 0,3 0,7 0,9 63,0 17,1 11,6
Bogdanka 38,20 1299 6,1 7,1 5,2 0,3 0,3 0,3 0,8 0,7 0,6 5,5 50 81

Mediana - 6458 4,4 7,1 5,2 0,4 0,3 0,3 0,8 0,7
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 < 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,72 73975 2,1 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 16 2,0 34,2 14,1 10,1
PGNiG #N/AN/A  #N/AN/A = - - = - - = - - 10,7 9,4 10,8
Mediana = 73975 2,1 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 16 1,6 2,0 22,5 11,7 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

P - prognoza A -raport
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023
Asseco Poland 71,85 5964 11,7 11,7 11,3
ComArch 170,00 1383 126 130 13,7/ 1,1 1,0 1,0 40 44 40 8,6 8,4 8,4
LiveChat Software 106,00 2730 166 167 146 156 158 138 140 144 128 1041 1034 98,0
Asseco BS 32,00 1069 126 11,5 107 30 29 27 87 80 76 236 24,3 24,9
Asseco SEE 44,00 2283 11,8 127 116 21 19 18 76 72 68 18,3 15,0 15,2
Mediana = 2283 126 127 116 21 19 1,8 76 72 68 18,3 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023

Cyfrowy Polsat 17,48 11179 11,3 15,6

Orange Polska 6,43 8441 11,7 105 94 06 06 06 48 47 43 5,2 5,7 6,3
Mediana 9810 11,5 130 97 06 06 06 54 53

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 98,10 2873 154 155 129 32 27 24 85 73 65 21,2 18,2 18,5
Agora 4,70 219 - - - 03 03 - 227 244 - -5,9 -35 -
Mediana - 1546 154 155 129 17 15 24 156 159 65
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 127,04 12802 41,0 340 442 62 54 49 272 221 280 16,0 17,8 12,7
Playway 337,00 2224 158 125 125 49 42 38 121 99 100 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 123,60 %07 105 84 84 25 21 20 67 58 56 25,3 26,9 24,6
11 bit studios SA 576,00 1371 560 108 93 62 39 28 509 87 68 10,8 451 33,0
Mediana - 1798 284 11,6 109 56 40 33 197 93 84 20,7 30,8 27,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10660,00 19766 149 171 158 59 53 45 80 92 7,7 35,0 32,2 30,5
cce 41,16 2258 - - - 142 24 32 8 91 69  -11,6  -285 9,1
Monnari Trade 4,86 49 22 97 97 - - 18 27 26 23,0 3,7 3,8
Answear.com 26,40 462 249 198 129 30 26 21 112 11,0 82 10,3 13,0 17,6
Mediana - 1360 149 171 129 59 26 32 82 91 73 16,7 84 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,83 26243 1030 280 193 26 24 22 157 134 109 1,3 7,6 10,8
Dino Polska 376,80 36941 326 248 193 91 67 51 207 162 132 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 447,00 6333 80 73 67 16 13 11 65 60 56 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,32 1854 1025 250 160 24 24 22 50 48 44 2,9 84 12,2
Neuca 603,00 2680 177 192 157 30 27 25 92 95 85 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2680 177 192 157 24 24 22 65 60 56 17,2 13,5 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 95 11,1 98 14 1,3 12 55 56 53 15,0 12,2 12,8
Wawel 428,00 642 166 158 12,2 - - - 76 78 63 51 56 6,9
MBW 10,40 1165 444 370 31,7 14 1,3 13 150 149 138 3,0 3,8 41
Mediana - 1165 166 158 122 14 1,3 12 76 78 63 51 56 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,50 14580 17,8
Enea 5,60 3461 27 24 30 02 02 02 14 14 15 8,0 8,4 6,2
Tauron 2,05 3593 220 58 25 02 02 02 58 51 41 2,4 56 8,5
Onde 9,93 s46 1103 77 30 18 1,4 10 267 58 27 16 20,7 39,7
Polenergia 86,00 7582 372 190 168 19 17 15 230 148 123 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 22,80 1159 42 103 11,2 12 1,3 12 42 102 101 36,5 11,8 9,6
Mediana 3527 133 90 , 0,7 55
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 39,00 3869 15,9 0,4 18,2
Ciech 41,22 2172 56 66 70 08 07 07 36 38 38 14,3 9,9 9,7
PCC Rokita 94,50 1876 - - - - - 32 31 42 14,8 16,0 11,0
Mediana 2172 4,0 X 0,5 14,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 449,00 4333 36,4 28,2 29,1
Famur 3,22 1850, 94 84 77 10 09 08 29 31 29 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 230,00 1283 27 42 50 03 03 03 15 19 22 13,8 51 3,7
Wielton 6,72 406 39 69 41 07 06 06 53 57 49 19,4 93 13,6
Alumetal 69,10 1080 48 61 76 L4 14 14 47 51 60 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 74,80 49 49 52 50 09 08 08 41 41 40 19,1 14,7 16,2
Amica 74,10 576 633 90 62 05 05 04 96 45 38 47 - 2,7
Mediana - 1182 49 69 62 09 08 08 47 45 40 19,1 12,9 13,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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