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WIG  — 221 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 22 GRUDNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,4 1,17% 1,53% 4,24%

8 365,0 0,12% 0,47% -13,60%

1 800,7 -0,93% -0,58% -0,29%

23,9 1,28% 1,64% 2,45%

994,5 0,40% 0,75% 2,93%

5,0 -0,36% -0,01% 33,54%

400,7 -0,19% 0,16% 136,23%

2 963,5 -2,16% -1,82% -17,22%

825,0 -0,18% 0,17% 22,40%

23 930,0 -0,54% -0,19% -38,42%

2 406,0 0,61% 0,96% -14,30%

2 216,5 0,18% 0,53% -3,80%

29240,0 -1,19% -0,84% 40,87%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

57 088,7 -0,35% - 1,89% -17,62%

1 780,1 -0,34% 0,01% 2,23% -21,48%

4 119,3 -0,48% -0,13% 2,06% -22,16%

17 564,9 -0,56% -0,21% -1,23% -12,42%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 803 0,0 -0,50% 1,92% -20,89%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

107 551,5 0,11% 0,46% 2,60%

45 538,1 -0,11% 0,24% -10,22%

6 518,0 -0,95% -0,60% -8,88%

13 914,1 -1,30% -0,95% -12,41%

33 027,5 -1,05% -0,70% -9,11%

3 823,3 -1,26% -0,91% -11,21%

7 469,3 -0,37% -0,02% 1,15%

5 421,9 -0,47% -0,12% 191,87%

182 459,8 1,45% 1,81% 118,51%

964,1 1,16% 1,52% -21,75%

10 476,1 -2,18% -1,84% -33,04%

1 190,9 0,67% 1,02% -16,49%

962,4 -0,76% -0,41% -39,69%

3 822,4 -1,45% -1,10% -19,80%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 235,3 -1,03% -0,68% -8,88%

19 681,0 0,01% 0,36% -16,08%

60 142,4 -1,12% -0,78% 3,24%

2 269,6 -1,76% -1,41% -23,75%

3 192,6 -1,12% -0,78% -16,30%
275,3 -3,23% -2,89% -3,70%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 836,0 0,37% 0,87% -10,53%

6 528,5 0,17% 0,67% -8,60%

14 017,0 0,44% 0,94% -11,60%

3 853,8 0,12% 0,62% -19,01%

33 120,0 -1,01% -0,51% -8,63%
11 061,5 0,07% 0,57% -32,22%

08:25

[PLN] [%]

4,6427 0,0013 0,03% 0,38% 1,22%

4,6961 -0,0082 -0,17% 0,18% 6,16%

4,3740 -0,0065 -0,15% 0,20% 8,40%

1,0614 0,0018 0,17% 0,52% -6,65%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
PEPCO GROUP SA 
  

Pepco Group miało w 2021/22 r. 731 mln euro bazowej EBITDA, wyniki zgodne z wcześniejszymi 
szacunkami. PepcoÊGroupÊmiałoÊwÊ rokuÊobrotowymÊ2021/22,Ê zakończonymÊ30ÊwrześniaÊ2022Ê r.,Ê 731ÊmlnÊ
euroÊ bazowejÊ EBITDA,Ê coÊ oznaczaÊ wzrostÊ oÊ 13Ê proc.Ê rdrÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcieÊ rocznym.Ê WynikiÊ sąÊ
zgodneÊ zÊ przedstawionymiÊ wcześniejÊ przezÊ spółkęÊ wynikamiÊ wstępnymi.Ê PepcoÊ GroupÊ miałoÊ wÊ rokuÊ
obrotowymÊzakończonymÊ30ÊwrześniaÊ2022Êr.Ê4.823ÊmlnÊeuroÊprzychodówÊ(wzrostÊoÊ17Êproc.Êrdr).ÊBazowyÊ
zyskÊ przedÊ opodatkowaniemÊ wyniósłÊ 300Ê mlnÊ euro.Ê MarżaÊ zyskuÊ bru oÊ spadłaÊ oÊ 2,1Ê pp.Ê doÊ 40,8Ê proc.Ê
ZadłużenieÊne oÊnaÊkoniecÊwrześniaÊbyłoÊnaÊpoziomieÊ1.404ÊmlnÊeuroÊ(wgÊMSSFÊ16,ÊwzrostÊoÊ202ÊmlnÊeuroÊ
rdr.ÊNakładyÊ inwestycyjneÊgrupyÊwyniosłyÊ225ÊmlnÊeuroÊ iÊ byłyÊ73ÊmlnÊeuroÊwyższeÊniżÊwÊ rokuÊobrotowymÊ
2021.Ê PepcoÊ podtrzymało,Ê żeÊ chceÊ wÊ rokuÊ obrotowymÊ 2022/23Ê osiągnąćÊ kilkunastoprocentowyÊ wzrostÊ
EBITDAÊ przyÊ stałychÊ kursachÊwymiany,Ê jeśliÊ nieÊ dojdzieÊ doÊ istotnegoÊ pogorszeniaÊ warunkówÊmakro.Ê (PAPÊ
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊ zaÊ rokÊobrotowyÊ2021/22Ê (odÊpaździernikaÊ2021Ê doÊwrześniaÊ2022)Ê sąÊ
bardzoÊdobreÊ iÊ lepszeÊniżÊ rokÊ temu.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ17Êproc.Ê r/rÊ doÊ4,823ÊmldÊeuro,Ê zaśÊ zyskÊ EBITDAÊ
wyniósłÊ731ÊmlnÊeuroÊ(wzrostÊoÊ13Êproc.Êr/r).ÊZaÊwzrostyÊprzychodówÊodpowiadałaÊprzedeÊwszystkimÊmarkaÊ
Pepco,ÊktórejÊdynamikaÊwyniosłaÊ25,2Êproc.Ê(markaÊPoundlandÊodnotowałaÊwzrostÊnaÊpoziomieÊ7,8Êproc.Êr/r).Ê
PodaneÊwynikiÊsąÊzgodneÊzÊszacunkami,ÊjakieÊSpółkaÊpodałaÊwcześniej.ÊDobreÊwynikiÊPepcoÊmająÊswojeÊźródłoÊ
weÊ wciążÊ dobrejÊ sytuacjiÊ makroekonomicznejÊ gospodarkiÊ polskiej.Ê SprzedażÊ detalicznaÊ wÊ listopadzieÊ wÊ
cenachÊstałychÊwzrosłaÊoÊ1,6Êproc.Êr/rÊ(nominalnieÊwzrostÊwyniósłÊ18,4Êproc.Êr/r),ÊprzyÊczymÊsprzedażÊodzieżyÊ
iÊ obuwiaÊ wÊ październikuÊ zwiększyłaÊ sięÊ realnieÊ oÊ 18,9Ê proc.Ê r/r.Ê BogacenieÊ sięÊ polskiegoÊ społeczeństwaÊ
powoduje,Ê żeÊ towaryÊ takieÊ odzieżÊ iÊ obuwieÊ stająÊ sięÊ produktamiÊ podstawowymi,Ê naÊ któreÊ istniejeÊ
zapotrzebowanieÊniezależnieÊodÊcykluÊkoniunkturalnego.ÊStąd,ÊwÊobliczuÊzbliżającejÊsięÊrecesjiÊwÊPolsce,ÊktóraÊ
maÊmiećÊmiejsceÊwÊ IÊpółroczuÊprzyszłegoÊroku,Êspółki,Ê takieÊ jakÊPepcoÊmogąÊstanowićÊwÊdłuższymÊterminieÊ
ciekawąÊ alternatywęÊ inwestycyjną.ÊNaÊ koniecÊ sesjiÊwÊ czwartekÊ kursÊ PepcoÊwyniósłÊ 40,1Ê złÊ zaÊ akcję,Ê będącÊ
15,6Êproc.Ê poniżejÊ tegorocznegoÊ szczytuÊ zÊmarca.Ê PoÊ silnychÊwzrostachÊ zapoczątkowanychÊwÊpaździerniku,Ê
obecnieÊnaÊakcjachÊPepcoÊtrwaÊkonsolidacjiÊwÊprzedzialeÊ38-41Êzł.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊpodaneÊwynikiÊzgodneÊzÊ
wcześniejszymiÊ szacunkamiÊ nieÊ stanowiąÊ obecnieÊ wystarczającoÊ silnegoÊ impulsuÊ doÊ wyjściaÊ ponadÊ górnyÊ
poziomÊkonsolidacji.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
SELVITA SA 

Otrzymanie Zlecenia przez spółkę zależną Emitenta w ramach umowy znaczącej. ZarządÊ SelvitaÊ S.A.Ê zÊ
siedzibąÊwÊKrakowieÊniniejszymÊinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ21ÊgrudniaÊ2022Êr.ÊspółkaÊzależnaÊEmitentaÊ-ÊSelvitaÊInc.Ê
otrzymałaÊodÊspółkiÊbiotechnologicznejÊzÊsiedzibąÊwÊStanachÊZjednoczonychÊ("Klient")ÊzlecenieÊnaÊpodstawieÊ
umowyÊramowej,ÊktóraÊzostałaÊzawartaÊzÊKlientemÊwÊdniuÊ16ÊgrudniaÊ2019Êr.Ê("Zlecenie").ÊWartośćÊZlecenia,Ê
któreÊ będzieÊ realizowaneÊ wÊ ciąguÊ najbliższychÊ 12Ê miesięcy,Ê wynosiÊ 1.239.960Ê EURÊ (5.784.165,40Ê PLNÊ
przeliczoneÊpoÊkursieÊśrednimÊNBPÊ1ÊEURÊ=Ê4,6648ÊPLNÊzÊ21ÊgrudniaÊ2022Êroku).ÊZlecenieÊbędzieÊobejmowaćÊ
świadczenieÊusługÊwÊobszarzeÊchemiiÊmedycznejÊiÊchemiiÊsyntetycznejÊwÊceluÊrozwojuÊprojektówÊodkrywaniaÊ
lekówÊ Klienta.Ê BiorącÊ podÊ uwagęÊ wartośćÊ Zamówienia,Ê aÊ takżeÊ faktÊ przedłużeniaÊ znaczącejÊ współpracyÊ zÊ
Klientem,ÊZarządÊEmitentaÊuznajeÊotrzymanieÊZlecenieÊzaÊistotne.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ41/22) 

  
Informacja dnia 
ING BANK 
ŚLĄSKI SA 

ING Bank Śląski zawarł umowę nieuprzywilejowanej pożyczki senioralnej na 260 mln euro. INGÊBankÊŚląskiÊ
zawarłÊ zÊ INGÊ BankÊN.V.Ê umowęÊ nieuprzywilejowanejÊ pożyczkiÊ senioralnejÊ (NPS)Ê naÊ kwotęÊ 260ÊmlnÊ euroÊ -Ê
podałÊbankÊwÊkomunikacie.ÊPożyczkaÊzostałaÊudzielonaÊnaÊokresÊ6Ê lat.ÊBankÊmaÊprawoÊdoÊ jejÊwcześniejszejÊ
spłatyÊpoÊupływieÊ5Êlat,ÊpodÊwarunkiemÊuzyskaniaÊzezwoleniaÊBankowegoÊFunduszuÊGwarancyjnego.ÊOdsetkiÊ
będąÊpłatneÊkwartalnieÊwedługÊstawkiÊEURIBORÊ3MÊpowiększonejÊoÊmarżę.ÊJakÊpodano,ÊudzielonaÊprzezÊINGÊ
BankÊN.V.ÊpożyczkaÊjestÊelementemÊstrategiiÊSPEÊdlaÊgrupyÊING.Ê(…) (PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
RYVU 
THERAPEUTICS SA 

Ryvu Therapeu cs przydzielił 4.764.674 akcje s. J. RyvuÊ Therapeu csÊ dokonałÊ przydziałuÊ wszystkichÊ
oferowanychÊprzezÊspółkęÊakcjiÊs.ÊJ,ÊczyliÊ4.764.674ÊsztukÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê2.816.484ÊakcjiÊseriiÊ
JÊ przydzielonoÊ inwestoromÊ instytucjonalnym,Ê aÊ 30.753ÊakcjiÊ inwestoromÊ indywidualnym.Ê ZÊ koleiÊ 1.917.437Ê
akcjiÊ przydzielonoÊ spółceÊ BioNTech.Ê SpółkaÊ informowałaÊ wcześniej,Ê żeÊ cenaÊ emisyjnaÊ akcjiÊ seriiÊ JÊ dlaÊ
inwestorówÊindywidualnychÊiÊinstytucjonalnychÊzostałaÊustalonaÊnaÊ55ÊzłÊzaÊsztukę,ÊaÊcenaÊemisyjnaÊakcjiÊseriiÊ
JÊ wÊ transzyÊ przeznaczonejÊ doÊ objęciaÊ przezÊ BioNTechÊ wynosiłaÊ 48,86Ê złÊ zaÊ sztukę.Ê RyvuÊ Therapeu csÊ
informowałoÊ 8Ê grudnia,Ê żeÊ rozpoczynaÊ ofertęÊ publicznąÊ doÊ 4.764.674Ê akcjiÊ seriiÊ J.Ê CenaÊmaksymalnaÊ akcjiÊ
oferowanychÊzostałaÊustalonaÊwówczasÊnaÊpoziomieÊ65ÊzłÊzaÊakcję.ÊRyvuÊplanowałoÊpozyskaćÊzÊofertyÊdoÊ272Ê
mlnÊzł,ÊktóreÊzostanąÊprzeznaczoneÊgłównieÊnaÊrozwójÊprojektówÊklinicznychÊorazÊfazyÊwczesnej,ÊprowadzącyÊ
doÊ intensyfikacjiÊ działalnościÊ spółki.ÊWedługÊwcześniejszychÊ informacji,Ê doÊ zainwestowaniaÊ 20ÊmlnÊ euroÊwÊ
ramachÊofertyÊzobowiązałaÊsięÊeuropejskaÊfirmaÊbiotechnologicznaÊBioNTech.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ROAD STUDIO SA 

Road Studio ma termsheet z Green Man Gaming Publishing na wydanie Alaskan Truck Simulator. RoadÊ
StudioÊ zawarłoÊ termsheetÊ zÊ wydawnictwemÊ GreenÊ ManÊ GamingÊ PublishingÊ dotyczącyÊ współpracyÊ
wydawniczejÊ przyÊ grzeÊ AlaskanÊ TruckÊ SimulatorÊ -Ê podałoÊ RoadÊ StudioÊ wÊ komunikacie.Ê WarunkiÊ zakładająÊ
dofinansowanieÊ projektuÊ kwotąÊ 1.075.000Ê euro,Ê przeznaczonąÊ naÊ produkcjęÊ iÊ marke ngÊ gry.Ê GraÊ AlaskanÊ
TruckÊ SimulatorÊ toÊ tworzonyÊ przezÊ RoadÊ StudioÊ dlaÊMovieÊGamesÊ symulatorÊ życiaÊ kierowcyÊ ciężarówkiÊ naÊ
Alasce,Ê wzbogaconyÊ oÊ elementyÊ survivalu.Ê GreenÊ ManÊ GamingÊ PublishingÊ toÊ wywodzącyÊ sięÊ zÊ WielkiejÊ
BrytaniiÊglobalnyÊwydawcaÊgier,ÊprowadzącyÊtakżeÊwłasnąÊpla ormęÊdystrybucyjną.ÊWedługÊszacunkówÊstronÊ
pierwszyÊmożliwyÊterminÊpremieryÊgryÊprzypadaÊnaÊokresÊwakacyjnyÊ2023Êr.ÊJakÊpodano,ÊoÊfinalnymÊterminieÊ
zdecydująÊokolicznościÊprodukcyjneÊiÊmarke ngowe.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PURE 
BIOLOGICS SA 

Pure Biologics czeka dieta. SpółkaÊ biotechnologicznaÊ pozyskałaÊ od inwestorówÊ mniej,Ê niżÊ chciałaÊ –Ê i naÊ
gorszychÊwarunkach.ÊBędzieÊmusiałaÊzrewidowaćÊplanÊbadań.ÊAkcjonariuszeÊPureÊBiologicsÊnieÊwejdąÊwÊnowyÊ
rokÊwÊdobrychÊnastrojach.ÊWÊpołowieÊgrudniaÊkursÊakcjiÊbiotechnologicznejÊ spółki,Ê iÊ takÊbędącyÊwÊtrendzieÊ
spadkowymÊodÊprawieÊdwóchÊlat,ÊskurczyłÊsięÊoÊprawieÊ50Êproc.ÊPowód?ÊDużaÊemisjaÊakcji,ÊktórąÊuplasowanoÊ
uÊ inwestorówÊ finansowych.Ê ZgodziliÊ sięÊ oniÊ kupićÊ waloryÊ poÊ 20Ê zł,Ê podczasÊ gdyÊ jeszczeÊ dwaÊ lataÊ temu,ÊwÊ
momencieÊ przenoszeniaÊ notowańÊ spółkiÊ zÊ NewConnectÊ naÊ GPW,Ê wÊ ramachÊ IPOÊ płaciliÊ zaÊ nieÊ poÊ 90Ê zł.Ê
OznaczaÊto,ÊżeÊPureÊBiologicsÊpozyskałoÊok.Ê20ÊmlnÊzłÊdodatkowegoÊkapitału.Ê(…)ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê 
h ps://www.pb.pl/pure-biologics-czeka-dieta-1172929 

  
Informacja dnia 
DEKPOL SA 

Spółka Dekpolu wybuduje Koszalin Power Center. SpółkaÊzależnaÊDekpoluÊbędzieÊgeneralnymÊwykonawcąÊ
centrumÊ handlowo-usługowegoÊ w KoszalinieÊ podÊ nazwąÊ KoszalinÊ PowerÊ Center,Ê wrazÊ z niezbędnąÊ
infrastrukturąÊwewnętrzną.ÊTerminÊzakończeniaÊrealizacjiÊprzedmiotuÊumowyÊzostałÊokreślonyÊnaÊIIÊkwartałÊ
2024Ê r.Ê ZaÊ wykonanieÊ robótÊ objętychÊ umowąÊ ustalonoÊ wynagrodzenieÊ ne oÊ naÊ poziomieÊ ok.Ê 5Ê proc.Ê
przychodówÊzeÊsprzedażyÊGrupyÊKapitałowejÊDekpolÊzaÊrokÊ2021.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊDekpoluÊwÊ2021Ê
r.Ê wyniosłyÊ 1,25Ê mldÊ zł.Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/spolka-dekpolu-wybuduje-koszalin-
power-center-1172960 

  

Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

Allegro Pay z bankiem w tle. SpółkaÊ podpisałaÊ umowęÊ z Vodeno,Ê z którejÊ na razieÊ niewieleÊ wynika.Ê
PotencjalnieÊmożeÊnieźleÊnamieszaćÊna rynkuÊbankowym.ÊAllegroÊPayÊ iÊAionÊBankÊmająÊsięÊkuÊsobieÊ jużÊodÊ
pewnegoÊczasu.ÊKiedyÊAllegroÊPayÊuruchomiłoÊpłatnościÊodroczone,ÊAionÊBankÊwziąłÊkredytyÊnaÊswójÊbilans.Ê
PodziałÊ zadańÊ nastąpiłÊ zgodnieÊ zÊ kompetencjami.Ê AllegroÊ zajęłoÊ sięÊ sprzedażą,Ê AionÊ ocenąÊ ryzyka.Ê TerazÊ
współpracaÊ idzieÊ krokÊ dalej.ÊWÊ czwartekÊ AllegroÊ opublikowałoÊ komunikat,Ê napisanyÊ językiem,Ê któregoÊ nieÊ
powstydziłbyÊ sięÊ Ezop:Ê „WÊ termÊ sheetÊ stronyÊ ustaliły,Ê żeÊ AllegroÊ PayÊ będzieÊ działaćÊ jakoÊ dostawcaÊ usługÊ
outsourcingowychÊAionaÊiÊświadczyćÊnaÊjegoÊrzeczÊwszelkieÊusługiÊinformatyczneÊwymaganeÊlubÊniezbędneÊdoÊ
onboardinguÊ klientówÊ iÊ zarządzaniaÊ kontamiÊ poprzezÊ pla ormęÊ handlowąÊ Allegro,Ê wÊ tymÊ przezÊ aplikacjęÊ
mobilną.Ê WspółpracaÊ zÊ Aionem,Ê jakoÊ dostawcąÊ BaaSÊ iÊ posiadaczemÊ licencjiÊ bankowej,Ê ułatwiÊ spełnienieÊ
wymogówÊregulacyjnych”.Ê(…)Ê ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/allegro-pay-z-bankiem-w-tle-
1172946 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. GPWÊ wykazałaÊ sięÊ dużąÊ odpornościąÊ podczasÊ wczorajszychÊ
notowań.Ê MimoÊ sporegoÊ pesymizmuÊ inwestorówÊ zzaÊ oceanuÊ naszÊ rynekÊ zakończyłÊ sesjęÊ
jedynieÊ niewielkimiÊ spadkami.Ê WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,34Ê proc.Ê naÊ
poziomieÊ 1780,07Êpkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊ spadłÊ oÊ 0,35Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ
poziomieÊ 57Ê 088,69Ê pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,48Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ
4119,27pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 0,56Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 17564,87Ê pkt.Ê
ObrotyÊnaÊsesjiÊbyłyÊniskieÊiÊwyniosłyÊ0,62ÊmldÊzłÊwobecÊ0,78ÊÊmldÊzłÊwÊdniuÊpoprzednim.ÊDlaÊ
WIG20ÊistotnaÊpozostajeÊstrefaÊwsparciaÊ1685-1720pkt.ÊÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊ
kontraktówÊ FW20H2320Ê obrotyÊ naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ wyższeÊ iÊ wyniosłyÊ 27Ê 996Ê wobecÊÊ 
22Ê925ÊÊnaÊsesjiÊwÊśrodę.ÊLOPÊwzrosłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊ iÊwyniosłaÊ48Ê024ÊwobecÊÊ47Ê241Ê
otwartychÊpozycjiÊwÊśrodę.ÊPrzedświątecznyÊhandelÊzwykleÊnieÊsprzyjaÊintensyfikacjiÊobrotówÊ
coÊmożeÊdziśÊsprzyjaćÊobozowiÊbykówÊwÊutrzymaniuÊrynkuÊwÊkonsolidacjiÊprzyÊnegatywnymÊ
sentymencieÊnaÊrynkachÊfinansowych.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20H2320 —  22 GRUDNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
23.12.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
23.12.2022 

 

 DBENERGYÊ-ÊWZA:Ê 
BLACKPOINÊ -Ê NWZA:ÊWrocław.ÊWÊ sprawieÊ zmianyÊ statutuÊ poprzezÊ zmianęÊ przedmiotuÊdziałalnościÊ spółki,Ê
użyciaÊczęściÊkapitałuÊzapasowegoÊiÊprzeznaczeniaÊgoÊnaÊwypłatęÊnaÊrzeczÊakcjonariuszy. 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2021:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2021:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2022:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2022:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2022:Ê 
GETBACKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2019:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2021:Ê 
ALUMETALÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ3,30ÊPLNÊnaÊakcję 
TIMÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ1,35ÊPLNÊnaÊakcję 

 NaÊpodstawie:Êh ps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 30,27 37 838 8,3 5,9 5,7 1,1 1,0 0,9 4,8 6,3 8,6 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 261,40 26 712 7,6 6,9 6,4 1,0 0,9 0,8 1,7 3,9 5,2 1,0 1,4 1,6
PEKAO 86,88 22 803 8,6 5,3 5,5 1,0 0,9 0,8 4,9 7,4 9,6 1,1 1,6 1,4
ING 166,60 21 675 8,9 7,3 7,3 2,6 1,7 1,4 3,0 3,0 5,6 1,0 1,3 1,3
mBank 301,40 12 789 3,5 3,9 4,1 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 4,70 5 697 15,4 4,5 3,4 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 33,67 4 396 4,6 3,8 4,3 0,8 0,6 0,5 0,0 0,7 10,0 1,0 1,4 1,1
Bank Handlowy 75,40 9 852 6,3 5,6 7,0 1,3 1,2 1,2 7,3 15,6 17,5 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 56,60 8 354 13,2 7,9 5,8 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,2 0,5 0,9
Mediana - 12 789 8,3 5,6 5,7 1,0 0,9 0,8 1,7 3,0 5,6 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,95 30 180 9,7 8,2 8,0 1,7 1,5 1,4 6,4 7,2 8,2 17,0 19,3 18,1
KRUK 297,40 5 745 7,2 7,3 6,8 1,8 1,6 1,4 4,4 5,6 5,9 25,0 20,7 19,5
GPW 35,62 1 495 10,6 10,4 10,2 1,5 1,5 1,4 7,6 7,7 8,0 14,4 14,1 14,0
Mediana - 5 745 9,7 8,2 8,0 1,7 1,5 1,4 6,4 7,2 8,0 17,0 19,3 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,10 4 044 12,5 11,9 9,4 0,7 0,7 0,7 18,9 21,6 19,8 6,9 4,5 7,4
Dom Development 100,00 2 555 6,9 8,2 10,2 1,9 1,9 1,8 5,4 5,8 7,6 30,0 22,8 14,9
Echo Investment 3,23 1 333 6,9 7,9 5,1 0,7 0,7 0,7 11,7 12,8 16,8 9,3 10,0 14,0
Atal 35,30 1 367 3,6 5,4 6,6 1,0 1,0 1,0 3,8 5,0 5,7 26,1 19,1 11,5
Develia 2,50 1 117 6,1 7,3 9,3 0,8 0,8 0,8 6,2 7,9 11,9 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 367 6,9 7,9 9,3 0,8 0,8 0,8 6,2 7,9 11,9 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 282,00 7 199 17,6 16,6 14,9 5,7 5,6 5,7 7,0 6,9 7,0 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,18 287 8,5 10,6 15,7 - - 0,8 3,1 3,4 4,0 7,4 7,6 7,3
MFO 32,40 214 5,9 6,3 5,3 0,7 0,6 0,6 4,1 4,0 3,7 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 30,4 20,9 14,5 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 250 13,1 13,6 14,7 3,2 3,1 0,8 4,1 4,0 4,0 14,3 9,8 10,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 123,80 24 760 4,4 9,4 7,9 0,8 0,7 0,7 3,5 4,8 4,3 18,8 7,7 7,9
JSW 56,52 6 636 0,9 2,0 2,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,7 1,0 63,0 17,1 11,6
Bogdanka 39,28 1 336 6,3 5,6 2,6 0,4 0,3 0,3 0,9 0,7 0,5 6,2 5,0 9,7
Mediana - 6 636 4,4 5,6 2,6 0,4 0,3 0,3 0,9 0,7 1,0 18,8 7,7 9,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,70 73 952 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 33,4 14,0 10,1
PGNiG #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 10,7 9,4 10,8
Mediana - 73 952 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 22,1 11,7 10,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P - prognoza A - raport

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 72,55 6 022 11,8 11,8 11,4 0,9 0,9 0,8 4,1 4,1 4,0 7,2 6,9 6,7
ComArch 170,80 1 389 12,6 13,0 11,7 1,1 1,0 1,0 4,0 4,4 4,1 8,6 8,4 8,4
LiveChat Software 106,00 2 730 16,6 16,7 14,6 15,6 15,8 13,8 14,0 14,4 12,8 104,1 103,4 98,0
Asseco BS 31,80 1 063 12,6 11,4 10,6 2,9 2,8 2,7 8,7 7,9 7,5 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 44,30 2 299 11,9 12,8 11,7 2,1 1,9 1,8 7,6 7,2 6,8 18,3 15,0 15,2
Mediana - 2 299 12,6 12,8 11,7 2,1 1,9 1,8 7,6 7,2 6,8 18,3 15,0 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,32 11 077 11,4 15,4 9,9 0,6 0,6 0,6 6,0 5,8 5,3 5,8 4,2 6,1
Orange Polska 6,35 8 333 11,6 10,3 9,3 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,3 5,2 5,6 6,2
Mediana - 9 705 11,5 12,9 9,6 0,6 0,6 0,6 5,4 5,2 4,8 5,5 4,9 6,1
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,00 2 841 15,3 15,4 12,7 3,2 2,7 2,3 8,4 7,2 6,4 20,7 17,7 17,9
Agora 4,82 225 - - - 0,3 0,3 - 22,8 24,6 - -5,1 -3,1 -
Mediana - 1 533 15,3 15,4 12,7 1,7 1,5 2,3 15,6 15,9 6,4 7,8 7,3 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 127,10 12 808 41,1 34,0 44,2 6,2 5,4 4,9 27,3 22,1 28,0 16,0 17,8 12,7
Playway 334,50 2 208 15,7 12,4 12,4 4,9 4,1 3,8 12,0 9,8 9,9 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 129,30 948 11,0 8,8 8,7 2,6 2,2 2,1 7,0 6,1 5,9 25,2 26,9 24,6
11 bit studios SA 581,00 1 383 56,4 10,9 9,4 6,3 3,9 2,9 51,4 8,8 6,9 10,8 45,1 33,0
Mediana - 1 795 28,4 11,6 10,9 5,5 4,0 3,3 19,6 9,3 8,4 20,6 30,8 27,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10500,00 19 470 14,7 17,1 16,1 5,8 5,2 4,6 7,9 9,3 7,8 35,0 31,8 29,7
CCC 38,98 2 139 - - - 13,4 2,2 3,2 8,4 9,1 6,9 -11,6 -31,9 -12,4
Monnari Trade 5,02 153 2,3 10,0 10,0 - - - 1,9 2,9 2,8 23,0 3,7 3,8
Answear.com 26,05 456 24,6 19,5 12,7 2,9 2,5 2,1 11,1 10,9 8,2 9,9 13,0 17,0
Mediana - 1 297             14,7 17,1 12,7 5,8 2,5 3,2 8,1 9,2 7,3 16,4 8,3 10,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,61 27 067 106,3 28,9 19,9 2,7 2,5 2,2 16,1 13,7 11,1 -1,3 7,6 10,8
Dino Polska 382,00 37 451 33,0 25,1 19,6 9,2 6,8 5,1 21,0 16,5 13,4 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 456,00 6 461 8,1 7,4 6,8 1,7 1,4 1,1 6,6 6,1 5,7 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,45 1 872 103,5 25,2 16,1 2,5 2,4 2,2 5,1 4,8 4,4 2,9 8,4 12,2
Neuca 616,00 2 738 18,1 19,6 16,0 3,1 2,8 2,5 9,4 9,7 8,6 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 738 18,1 19,6 16,0 2,5 2,4 2,2 6,6 6,1 5,7 17,2 13,5 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,5 11,0 9,8 1,4 1,3 1,2 5,5 5,6 5,3 15,0 12,2 12,8
Wawel 430,00 645 16,7 15,9 12,3 - - - 7,6 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
MBW 10,70 1 198 46,1 38,4 32,9 1,4 1,4 1,3 15,7 15,6 14,4 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 198 16,7 15,9 12,3 1,4 1,3 1,3 7,6 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,67 14 970 4,5 17,4 6,8 0,3 0,3 0,4 1,5 2,9 2,1 6,3 3,2 4,0
Enea 5,70 3 520 2,9 2,8 3,1 0,2 0,2 0,2 1,5 1,5 1,6 7,7 7,4 5,9
Tauron 2,11 3 689 22,6 6,0 2,6 0,2 0,2 0,2 5,9 5,1 4,1 2,4 5,6 8,5
Onde 10,40 572 115,6 8,1 3,2 1,9 1,5 1,1 27,8 6,1 2,8 1,6 20,7 39,7
Polenergia 87,10 7 679 37,7 19,3 17,0 1,9 1,7 1,6 23,2 14,9 12,5 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 23,00 1 169 4,2 10,4 11,3 1,2 1,3 1,2 4,2 10,3 10,2 36,5 11,8 9,6
Mediana - 3 604 13,6 9,2 5,0 0,7 0,8 0,7 5,0 5,6 3,5 6,7 8,3 8,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 39,20 3 888 2,3 16,0 6,1 0,4 0,4 0,4 3,3 6,5 4,6 18,1 3,2 6,4
Ciech 41,50 2 187 5,4 6,4 6,7 0,8 0,8 0,7 3,6 3,9 3,8 14,3 9,6 9,8
PCC Rokita 95,90 1 904 - - - - - - 3,3 3,1 4,3 14,8 16,0 11,0
Mediana - 2 187 3,9 11,2 6,4 0,6 0,6 0,5 3,3 3,9 4,3 14,8 9,6 9,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 455,00 4 391 6,6 8,3 7,7 2,4 2,4 2,3 5,3 6,2 5,6 36,8 30,0 30,3
Famur 3,17 1 824 9,3 8,3 7,6 1,0 0,9 0,8 2,9 3,0 2,9 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 235,00 1 311 2,7 4,2 5,1 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 2,3 13,8 5,1 3,7
Wielton 6,80 411 3,9 6,9 4,2 0,7 0,7 0,6 5,3 5,7 4,9 19,4 9,3 13,6
Alumetal 69,50 1 087 4,8 6,1 7,7 1,4 1,4 1,4 4,7 5,1 6,0 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 72,80 486 4,8 5,0 4,9 0,9 0,8 0,7 4,0 4,1 3,9 19,1 14,7 16,2
Amica 75,20 585 64,3 9,2 6,3 0,5 0,5 0,5 9,7 4,5 3,8 4,7 - 2,7
Mediana - 1 199             4,8 6,9 6,3 0,9 0,8 0,7 4,7 4,5 3,9 19,1 12,9 13,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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