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WIG  — 20 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 20 GRUDNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,2 -0,09% -1,04% 1,26%

8 326,0 -0,48% -1,43% -14,01%

1 813,9 1,29% 0,33% 0,45%

24,1 -0,60% -1,55% 3,31%

1 009,6 -1,11% -2,05% 4,49%

5,5 3,29% 2,31% 47,48%

400,1 -0,32% -1,27% 135,88%

3 113,5 2,32% 1,35% -13,03%

828,5 3,50% 2,52% 22,92%

23 913,0 2,60% 1,62% -38,46%

2 372,5 0,49% -0,47% -15,49%

2 180,0 0,93% -0,03% -5,38%

28334,0 4,11% 3,12% 36,50%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

56 656,3 0,96% - -1,38% -18,24%

1 763,2 1,14% 0,18% -1,35% -22,22%

4 102,0 1,27% 0,31% -1,05% -22,48%

17 648,5 -0,77% -1,71% -3,00% -12,00%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 781 0,0 0,96% -2,04% -21,85%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

106 864,1 2,03% 1,06% 1,95%

45 481,1 0,47% -0,49% -10,33%

6 450,4 -0,35% -1,30% -9,82%

13 884,7 -0,42% -1,37% -12,59%

32 849,7 0,28% -0,67% -9,60%

3 802,5 -0,23% -1,18% -11,69%

7 370,6 0,13% -0,82% -0,19%

5 485,3 1,22% 0,26% 195,28%

172 335,9 1,99% 1,02% 106,39%

951,1 -0,69% -1,63% -22,80%

10 547,1 0,01% -0,94% -32,58%

1 176,1 0,34% -0,61% -17,53%

950,3 -1,76% -2,69% -40,45%

3 821,6 0,10% -0,85% -19,82%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 387,7 -0,68% -1,62% -8,35%

19 154,0 0,16% -0,80% -18,32%

61 376,5 -0,53% -1,47% 5,36%

2 278,3 -0,34% -1,29% -23,46%

3 216,1 -0,53% -1,47% -15,68%
286,2 -0,03% -0,98% 0,10%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 831,0 0,74% -0,22% -10,65%

6 483,0 0,48% -0,48% -9,24%

14 049,0 0,79% -0,17% -11,40%

3 869,3 0,52% -0,44% -18,69%

33 072,0 1,41% 0,45% -8,77%
11 235,0 0,53% -0,43% -31,16%

08:29

[PLN] [%]

4,6715 -0,0004 -0,01% -0,96% 1,84%

4,7415 -0,0064 -0,13% -1,08% 7,19%

4,3961 -0,0014 -0,03% -0,98% 8,94%

1,0626 0,0002 0,02% -0,93% -6,54%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
GRUPA KĘTY SA 
  

Grupa Kęty prognozuje w 2023 roku 388 mln zł zysku ne o i 5,271 mld zł przychodów (opis) 
GrupaÊKętyÊprognozuje,ÊżeÊwÊ2023ÊrokuÊosiągnieÊ388ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊorazÊ5,271ÊmldÊzłÊprzychodów,ÊwobecÊ
szacowanychÊ naÊ 2022Ê r.Ê 656Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ iÊ 5,912Ê mldÊ złÊ przychodówÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie.Ê ZarządÊ prognozuje,Ê żeÊ skonsolidowanyÊ zyskÊ zÊ działalnościÊ operacyjnejÊwyniesieÊwÊ 2023Ê rokuÊ
537ÊmlnÊzłÊ(839ÊmlnÊzłÊszacowaneÊnaÊ2022Êr.),ÊaÊzyskÊEBITDAÊ721ÊmlnÊzłÊ(1.002ÊmlnÊzłÊszacowaneÊnaÊ2022Êr.).Ê
ZarządÊ szacuje,Ê żeÊ przychodyÊ SegmentuÊ WyrobówÊWyciskanychÊ (SWW)Ê wyniosąÊ 2,333Ê mldÊ zł,Ê SystemówÊ
AluminiowychÊ(SSA)Ê2,294ÊmldÊzł,ÊaÊprzychodyÊSegmentuÊOpakowańÊGiętkichÊ(SOG)Ê1,156ÊmldÊzł.ÊPrzychodyÊ
wÊ2022Êr.ÊdlaÊposzczególnychÊsegmentówÊszacowaneÊsąÊnaÊodpowiednio:Ê2,476ÊmldÊzł,Ê2,43ÊmldÊzłÊ iÊ1,491Ê
mldÊzł.ÊZakładanaÊprzezÊgrupęÊEBITDAÊSWWÊmaÊwÊ2023Êr.ÊwynieśćÊ231ÊmlnÊzł,ÊSSAÊ313ÊmlnÊzł,ÊaÊSOGÊ195ÊmlnÊ
zł.ÊGrupaÊKętyÊprognozujeÊnaÊ2023ÊrokÊ387ÊmlnÊzłÊwydatkówÊinwestycyjnych,ÊwÊtymÊok.Ê174ÊmlnÊzłÊdotyczyÊ
kontynuacjiÊ projektówÊ rozpoczętychÊ lubÊ planowanychÊ wÊ rokuÊ 2022.Ê WedługÊ prognozyÊ spółki,Ê długÊ ne oÊ
grupyÊnaÊkoniecÊ2023ÊrokuÊmaÊwynieśćÊok.Ê1.441ÊmlnÊzł,ÊaÊwskaźnikÊdługÊne o/EBITDAÊwyniesieÊ2,0.Ê(…)Ê(PAPÊ
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊPrognozowaneÊszacunkiÊnaÊ2023Ê r.ÊpodaneÊprzezÊGrupęÊKętyÊoznaczająÊgorszeÊ
wynikiÊniżÊwÊ2022Êr.ÊOÊileÊspadekÊprzychodówÊwyniesieÊ12,2Êproc.,ÊtoÊwypracowaneÊzyskiÊbędąÊjużÊznacznieÊ
mniejsze.ÊZyskÊoperacyjnyÊmaÊspaśćÊoÊ36Êproc.Êr/rÊdoÊ537ÊmlnÊzł,ÊzaśÊzyskÊne oÊspadnieÊoÊ41Êproc.Êr/rÊdoÊ388Ê
mlnÊzł.ÊWpływÊnaÊwynikiÊwÊ2023Êr.ÊbędzieÊmiałaÊprzedeÊwszystkimÊkorektaÊkoniunkturyÊnaÊwyrobyÊwyciskaneÊ
zÊaluminiumÊnaÊrynkuÊeuropejskimÊtrwającaÊdoÊkońcaÊpierwszegoÊpółroczaÊ2023.ÊNastępnieÊGrupaÊzakładaÊ
poprawęÊ sytuacji.Ê NaÊ wynikÊ ne oÊ negatywnyÊ wpływÊ będąÊ miałyÊ takżeÊ utrzymująceÊ sięÊ wysokieÊ stopyÊ
procentowe,Ê któreÊ wÊ ocenieÊ GrupyÊ przyczyniąÊ sięÊ doÊ spadkuÊ zyskuÊ ne oÊ oÊ 7Ê proc.Ê względemÊ założeńÊ wÊ
strategii.ÊOdÊpoczątkuÊrokuÊGrupaÊKętyÊstraciłaÊ18,7Êproc.ÊTrwającyÊodÊkońcaÊ listopadaÊtrendÊspadkowyÊnaÊ
akcjachÊ zostałÊ wczorajÊ pogłębionyÊ przezÊ słabeÊ szacunkiÊ wynikówÊ zaÊ IVÊ kwartał.Ê GrupaÊ podała,Ê żeÊ
skonsolidowanyÊzyskÊne oÊbędzieÊmniejszyÊniżÊrokÊtemuÊoÊ49Êproc.Ê iÊwyniesieÊ65ÊmlnÊprzyÊprzychodachÊnaÊ
poziomieÊ 1,255ÊmldÊ złÊ (wzrostÊ oÊ 3Ê proc.Ê r/r).ÊWÊ naszejÊ ocenie,Ê wśródÊ czynnikówÊ kształtującychÊ kursÊ akcjiÊ
GrupyÊprzeważająÊobecnieÊ czynnikiÊ negatywne,Ê stądÊpotencjałÊ doÊwzrostuÊnotowańÊ jestÊobecnieÊniewielki.Ê
WśródÊinformacjiÊpozytywnychÊmożnaÊjednakÊwyróżnićÊpodtrzymanieÊzałożeńÊGrupyÊoÊwypłacieÊdywidendyÊ
zaÊ2022Êr.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
ENEA SA 

Enea podpisała z PGE porozumienia dot. ugodowego załatwienia sporów zw. z umowami sprzedaży praw 
majątkowych. EneaÊ podpisałaÊ zeÊ spółkamiÊ zÊ grupyÊ PGEÊ porozumieniaÊ dotycząceÊ ugodowegoÊ załatwieniaÊ
sporówÊzwiązanychÊzÊumowamiÊsprzedażyÊprawÊmajątkowychÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZawisłeÊsporyÊ
sądoweÊmająÊzostaćÊzakończoneÊzapłatąÊnaÊrzeczÊPGEÊEnergiaÊOdnawialnaÊorazÊPGEÊEnergiaÊCiepłaÊnależnościÊ
wÊ łącznejÊ wysokościÊ okołoÊ 262,8Ê mlnÊ zł.Ê JakÊ podano,Ê płatnośćÊ należnościÊ nastąpiÊ wÊ uzgodnionychÊ przezÊ
właściweÊ stronyÊ ratachÊ wÊ okresieÊ doÊ końcaÊ kwietniaÊ 2023Ê r.,Ê aÊ zapłataÊ wyczerpywaćÊ będzieÊ wszelkieÊ
roszczeniaÊ spółekÊ PGEÊwobecÊ EneiÊwynikająceÊ zÊ umówÊ sprzedażyÊ prawÊmajątkowych. "Kwota ugody, jaka 
zgodnie z porozumieniami ma być płatna na rzecz spółek PGE jest ujęta, w szczególności w kwocie rezerw na 
inne zgłoszone roszczenia, o których emitent informował w raporcie okresowym za trzeci kwartał 2022 roku"Ê
-Ênapisano.ÊEneaÊpoinformowała,ÊżeÊwÊceluÊzakończeniaÊsporówÊsądowychÊwynikającychÊzÊumówÊsprzedażyÊ
prawÊ majątkowychÊ stronyÊ zobowiązałyÊ sięÊ zawrzećÊ ugodyÊ sądoweÊ uwzględniająceÊ warunkiÊ określoneÊ wÊ
porozumieniach.ÊJednocześnieÊ-Ê jakÊwskazałaÊspółaÊ-Ê istotnymÊpostanowieniemÊporozumieniaÊzÊPGEÊEOÊjestÊ
zobowiązanieÊ stronÊ doÊ zawarciaÊ transakcjiÊ sprzedażyÊ naÊ rzeczÊ EneiÊ prawÊ majątkowychÊ wynikającychÊ zeÊ
świadectwÊ pochodzeniaÊ energiiÊ elektrycznejÊ zaÊ łącznąÊ cenęÊ okołoÊ 24,6Ê mlnÊ zł.Ê "Transakcja podlega 
wykonaniu w Rejestrze Świadectw Pochodzenia prowadzonego przez Towarową Giełdę Energii SA poprzez 
realizację transakcji pozasesyjnej nierozliczanej. Zapłata przez emitenta na rzecz PGE EO ceny z tytułu 
sprzedaży praw majątkowych w ustalonym przez strony terminie, zgodnie z postanowieniami porozumienia, 
warunkuje zawarcie ugód sądowych"Ê-Êdodano.Ê(PAPÊBiznes)/ 
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Informacja dnia 
CCC SA 
  

CCC ma aneks dot. zrefinansowana części istniejącego zadłużenia grupy.CCCÊpodpisałoÊ aneksÊ doÊ umowyÊ
kredytuÊ zÊ czerwcaÊ 2021Ê r.Ê orazÊ umówÊ finansowaniaÊ bankowego,Ê naÊ podstawieÊ któregoÊ zostanieÊ
zrefinansowanaÊ częśćÊ istniejącegoÊ zadłużeniaÊ grupyÊ -Ê podałoÊ CCCÊ wÊ komunikacie.TerminÊ spłatyÊ
zrefinansowanejÊ częściÊ zadłużeniaÊfinansowegoÊustalonoÊnaÊ24ÊmiesiąceÊodÊzawarciaÊaneksu.Ê JednocześnieÊ
CCCÊ zredukowałoÊ zadłużenieÊ oÊ kwotęÊ 50Ê mlnÊ zł."Zawarcie aneksu realizuje plan emitenta w zakresie 
refinansowania części zadłużenia Grupy CCC wobec instytucji finansujących w kwocie 535.702.600 zł, 
zabezpieczonego gwarancjami w ramach por elowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Płynnościowych 
PLG-FGP BGK" -Ê napisanoÊwÊ komunikacie.AneksÊ -Ê jakÊ podanoÊ -Ê przewidujeÊ udzielenieÊ kredytuÊ iÊ faktoringuÊ
odwrotnego,Ê wÊ kwocieÊ 219.353.439,45Ê złÊ naÊ okresÊ dostępnościÊ doÊ 20Ê grudniaÊ 2024Ê roku,Ê wÊ celuÊ
refinansowaniaÊiÊspłatyÊobecnegoÊfinansowania.ÊKredytÊzostanieÊuruchomionyÊpoÊspełnieniuÊstandardowychÊ
warunkówÊ zawieszającychÊ wypłatęÊ wÊ transakcjachÊ tegoÊ typu.Ê Równolegle,Ê dostępnyÊ limitÊ kredytuÊ zostałÊ
obniżonyÊoÊkwotęÊ4.547.910,68Êzł. "Emitent i instytucje finansowe zawarły również umowy bilateralne, które 
przewidują udzielenie Grupie CCC kredytów i faktoringów odwrotnych w łącznej kwocie 270.897.071,22 zł na 
okres dostępności do dnia 20 grudnia 2024 roku, zabezpieczonych gwarancjami w ramach por elowej linii 
gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Kryzysowych PLG-FGK BGK" -Ê dodano.CCCÊ poinformowało,Ê żeÊ zawarcieÊ
nowychÊ umówÊ finansowychÊ stanowiÊ wykonanieÊ etapuÊ wdrożeniaÊ planuÊ delewarowania,Ê któryÊ przewidujeÊ
obniżenieÊdoÊkońcaÊ2023Êr.ÊzadłużeniaÊfinansowegoÊgrupyÊoÊkwotęÊnieÊniższąÊniżÊ320ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
MENNICA POLSKA SA 
  

MennicaÊPolskaÊzłożyłaÊofertęÊnabyciaÊakcjiÊMennicaÊTowersÊGGHÊMT.SpółkaÊzależnaÊMennicyÊzłożyłaÊofertęÊ
nabyciaÊ50Êproc.ÊakcjiÊspółkiÊMennicaÊTowersÊGGHÊMT,ÊudziałówÊwÊspółceÊGGHÊMTÊorazÊzapewnieniaÊspłatyÊ
wyemitowanychÊ przezÊ niąÊ obligacjiÊ -Ê poinformowałaÊ MennicaÊ PolskaÊ wÊ komunikacie.Ê ŁącznaÊ wartośćÊ
transakcjiÊ toÊ 141,4ÊmlnÊ euro.NaÊ podstawieÊ ofertyÊMennicaÊ PolskaÊ SpółkaÊAkcyjnaÊ TowerÊ nabędzieÊ 75ÊmlnÊ
akcjiÊ imiennychÊ spółkiÊ podÊ firmąÊ MennicaÊ TowersÊ GGHÊ MTÊ oÊ łącznejÊ wartościÊ nominalnejÊ 75Ê mlnÊ zł,Ê
stanowiącychÊ 50Ê proc.Ê kapitałuÊ zakładowegoÊ spółki,Ê 50Ê udziałówÊ wÊ spółceÊ podÊ firmąÊ GGHÊ MTÊ oÊ łącznejÊ
wartościÊ nominalnejÊ 5Ê tys.Ê zł,Ê stanowiącychÊ 100Ê proc.Ê kapitałuÊ zakładowegoÊ orazÊ doprowadziÊ doÊ spłatyÊ
obligacjiÊ oÊ łącznejÊ wartościÊ nominalnejÊ 124,155Ê mlnÊ zł.WÊ ofercieÊ przewidzianoÊ warunkiÊ zawarciaÊ umowyÊ
obejmująceÊ m.in.Ê uzgodnienieÊ ostatecznejÊ treściÊ porozumieniaÊ dotyczącegoÊ spłatyÊ obligacji,Ê jednomyślneÊ
podjęcieÊprzezÊwalneÊzgromadzenieÊspółkiÊGGHÊPFÊProjectÊ3ÊGGHÊManagementÊ3ÊprzyÊobecnościÊ100Êproc.Ê
kapitałuÊ zakładowego,ÊuchwałyÊwÊprzedmiocieÊwyrażeniaÊ zgodyÊnaÊ zbycieÊudziałów,ÊaÊ takżeÊwydanieÊprzezÊ
PrezesaÊ UrzęduÊ OchronyÊ KonkurencjiÊ iÊ KonsumentówÊ zgodyÊ naÊ koncentrację,Ê jeżeliÊ znajdzieÊ onaÊ
zastosowanie. Oferta zawiera mechanizm zatrzymania części wartości transakcji, a zwolnienie zatrzymanych 
środków jest uzależnione od spełnienia się określonych w ofercie warunków. Łączna kwota zatrzymanej 
wartości transakcji na dzień złożenia Oferty wynosi 3,34 mln euro" -Ê napisano.Ê TerminÊ związaniaÊ ofertąÊ
wynosiÊ30Êdni.Ê(PAPÊBiznes)Ê) 
  

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Spółka Polenergii wygrała w aukcji OZE. PolenergiaÊFarmaÊWiatrowaÊNamysłów,ÊrozwijającaÊzespółÊczterechÊ
projektówÊ farmÊ fotowoltaicznychÊ SzprotawaÊ oÊ docelowejÊ łącznejÊmocyÊ ok.Ê 47ÊMW,ÊwygrałaÊ aukcjęÊ OZEÊ -Ê
podałaÊPolenergiaÊwÊkomunikacie."Tym samym projekty te uzyskały prawo do pokrycia ujemnego salda w 
odniesieniu do cen zaoferowanych w toku aukcji, za około 32 proc. ich łącznego wolumenu energii 
elektrycznej planowanej do wyprodukowania przez okres 15 lat, zgodnie z przepisami ustawy"Ê -Ê napisano.Ê
UREÊ podałÊ weÊ wtorek,Ê żeÊ wÊ wynikuÊ rozstrzygnięciaÊ trzechÊ grudniowychÊ aukcjiÊ naÊ sprzedażÊ energiiÊ
elektrycznejÊ zÊ odnawialnychÊ źródełÊ łącznieÊ zakontraktowanoÊ ok.Ê 8,5Ê TWhÊ energiiÊ elektrycznejÊ oÊ wartościÊ
niespełnaÊ2,5ÊmldÊzł.Ê(PAPÊBiznes)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. SprawcąÊ wczorajszegoÊ porannegoÊ pogorszeniaÊ nastrojówÊ naÊ
rynkachÊbyłÊBankÊofÊJapan,ÊktóryÊniespodziewanieÊzmieniłÊrozszerzenieÊdocelowegoÊzakresuÊ
rentownościÊ obligacjiÊ 10-letnichÊ zÊ 0,25%Ê doÊ 0,5%Ê przyÊ jednoczesnymÊ utrzymaniuÊ ultraÊ
niskiegoÊ poziomuÊ stopyÊ referencyjnej.Ê TakieÊ działanieÊ zostałoÊ negatywnieÊ odebraneÊ przezÊ
rynki.Ê JednakÊ naÊ GPWÊ wtorekÊ tylkoÊ naÊ otwarciuÊ byłÊ słaby.Ê PoÊ niskimÊ otwarciuÊ rynkuÊ
zaktywizowałÊ sięÊ popytÊ iÊ zakończenieÊ sesjiÊwypadłoÊdośćÊoptymistycznie.ÊWIG20Ê zakończyłÊ
notowaniaÊwzrostemÊ oÊ 1,14Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1763,20Ê pkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊ
wzrósłÊoÊ0,96Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ56Ê656,26Êpkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ1,27Êproc.ÊiÊ
zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4102,04pkt.,Ê JedynieÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ
0,77Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ17Ê648,46pkt.ÊObrotyÊnaÊsesjiÊbyłyÊniskieÊiÊwyniosłyÊ0,62ÊmldÊzłÊwobecÊ
0,58ÊmldÊzłÊwÊdniuÊpoprzednim.ÊDlaÊWIG20ÊistotnaÊpozostajeÊstrefaÊwsparciaÊ1685-1720pkt.ÊÊ
NaÊprezentowanejÊ naÊwykresieÊ seriiÊ kontraktówÊFW20H2320ÊobrotyÊnaÊostatniejÊ sesjiÊbyłyÊ
wyższeÊiÊwyniosłyÊ31664ÊwobecÊ21723ÊnaÊsesjiÊwÊponiedziałek.ÊLOPÊÊÊwzrosłaÊnaÊzamknięciuÊ
sesjiÊ iÊ wyniosłaÊ 45Ê 608ÊwobecÊ Ê 43Ê 630Ê otwartychÊ pozycjiÊwÊ poniedziałek.Ê PrzedświątecznyÊ
handelÊsprzyjaÊutrzymaniuÊrynkuÊwÊkonsolidacji.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20H2320 —  20 GRUDNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
21.12.2022 

 

  

 Na podstawie: stooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
21.12.2022 

 

 PUNKPIRATÊ -Ê NWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊ zmianÊwÊ składzieÊ radyÊ nadzorczej,Ê upoważnieniaÊ zarząduÊ doÊ
podwyższeniaÊkapitałuÊzakładowego,ÊemisjiÊwarrantówÊsubskrypcyjnychÊseriiÊB. 
KETYÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê TransmisjaÊ zÊ prezentacjiÊ ZarząduÊ GrupyÊ KetyÊ SA,Ê wÊ trakcieÊ którejÊ
zostanąÊomówioneÊprognozyÊ2023Êroku. 
BLUETAXÊ-ÊNWZA:ÊWrocław.ÊWÊsprawieÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczejÊspółki 
VINDEXUSÊ -Ê NWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊ uzupełnieniaÊ składuÊ radyÊ nadzorczej,Ê ustaleniaÊwynagrodzeniaÊ
radyÊnadzorczej. 
INTERSPPLÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊIII/2022:Ê 
PANOVAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,60ÊPLNÊnaÊakcję 
BOOMBITÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ0,28ÊPLNÊnaÊakcję 
BOWIMÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ0,60ÊPLNÊnaÊakcję 

 Na podstawie: h ps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium  
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 29,51 36 888 8,1 5,8 5,6 1,1 1,0 0,9 4,9 6,5 8,8 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 256,60 26 222 7,5 6,8 6,2 0,9 0,9 0,8 1,7 4,0 5,3 1,0 1,4 1,6
PEKAO 85,60 22 467 8,5 5,2 5,4 1,0 0,9 0,8 5,0 7,5 9,7 1,1 1,6 1,4
ING 158,80 20 660 8,5 6,9 7,0 2,4 1,6 1,3 3,2 3,2 5,9 1,0 1,3 1,3
mBank 282,20 11 975 3,3 3,7 3,9 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 4,57 5 544 15,0 4,4 3,3 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 33,57 4 383 4,6 3,8 4,3 0,8 0,6 0,5 0,0 0,7 10,1 1,0 1,4 1,1
Bank Handlowy 75,80 9 904 6,3 5,7 7,1 1,3 1,2 1,3 7,2 15,5 17,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 57,00 8 413 13,3 8,0 5,8 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,2 0,5 0,9
Mediana - 11 975 8,1 5,7 5,6 1,0 0,9 0,8 1,7 3,2 5,9 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,60 29 878 9,6 8,1 7,9 1,7 1,5 1,4 6,4 7,3 8,2 17,0 19,3 18,1
KRUK 284,40 5 494 6,9 7,0 6,5 1,7 1,5 1,3 4,6 5,9 6,2 25,0 20,7 19,5
GPW 35,50 1 490 10,2 10,8 10,6 1,5 1,5 1,4 7,7 7,7 7,7 14,8 14,2 14,1
Mediana - 5 494 9,6 8,1 7,9 1,7 1,5 1,4 6,4 7,3 7,7 17,0 19,3 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,12 4 057 12,5 11,9 9,4 0,7 0,7 0,7 18,9 21,5 19,7 6,9 4,5 7,4
Dom Development 94,50 2 414 6,5 7,8 9,6 1,8 1,8 1,7 5,1 5,5 7,2 29,9 22,8 14,9
Echo Investment 3,20 1 321 6,9 7,9 5,1 0,7 0,7 0,7 11,7 12,7 16,7 9,3 10,0 14,0
Atal 35,90 1 390 3,7 5,5 6,8 1,1 1,1 1,0 3,8 5,0 5,8 26,1 19,1 11,5
Develia 2,51 1 123 6,1 7,3 9,4 0,8 0,8 0,8 6,2 7,9 12,0 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 390 6,5 7,8 9,4 0,8 0,8 0,8 6,2 7,9 12,0 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 284,50 7 263 16,4 15,7 15,3 5,7 5,6 5,6 7,0 7,0 6,9 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,02 281 8,4 10,4 11,6 - - - 3,0 3,4 3,5 7,4 7,6 7,3
MFO 30,50 202 5,6 5,9 5,0 0,6 0,6 0,5 3,8 3,8 3,5 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 30,4 20,9 14,5 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 241 12,4 13,1 13,1 3,2 3,1 3,1 3,8 3,8 3,5 14,3 9,8 10,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 125,60 25 120 4,4 9,5 8,0 0,8 0,7 0,7 3,5 4,9 4,4 18,8 8,2 8,0
JSW 57,16 6 711 0,9 2,0 2,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,7 1,0 63,1 17,0 11,2
Bogdanka 39,54 1 345 6,3 5,7 2,6 0,4 0,3 0,3 0,9 0,7 0,5 6,2 5,0 10,1
Mediana - 6 711 4,4 5,7 2,6 0,4 0,4 0,3 0,9 0,7 1,0 18,8 8,2 10,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,80 74 068 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 27,0 13,5 10,2
PGNiG #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 10,7 9,4 10,8
Mediana - 74 068 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 18,8 11,4 10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P - prognoza A - raport

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 71,40 5 926 11,6 11,6 11,2 0,9 0,8 0,8 4,1 4,0 3,9 7,2 6,9 6,7
ComArch 173,00 1 407 12,8 13,2 11,9 1,1 1,1 1,0 4,1 4,5 4,1 8,6 8,4 8,4
LiveChat Software 105,80 2 724 16,5 16,4 14,5 15,6 15,8 13,8 14,0 14,3 12,8 104,1 103,4 98,0
Asseco BS 32,00 1 069 12,6 11,5 10,7 3,0 2,9 2,7 8,7 8,0 7,6 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 42,70 2 216 11,5 12,3 11,3 2,0 1,9 1,7 7,4 7,0 6,6 18,3 15,0 15,2
Mediana - 2 216 12,6 12,3 11,3 2,0 1,9 1,7 7,4 7,0 6,6 18,3 15,0 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,10 10 936 11,2 15,2 9,8 0,6 0,6 0,6 6,0 5,8 5,2 5,7 4,3 5,9
Orange Polska 6,41 8 417 11,7 10,4 9,4 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,3 5,2 5,6 6,2
Mediana - 9 677 11,5 12,8 9,6 0,6 0,6 0,6 5,4 5,2 4,8 5,4 4,9 6,0
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 95,60 2 800 15,0 16,0 13,1 3,1 2,7 2,3 8,2 7,6 6,8 21,3 17,8 18,2
Agora 4,80 223 - - - 0,3 0,3 - 22,8 24,5 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 511 15,0 16,0 13,1 1,7 1,5 2,3 15,5 16,1 6,8 8,9 7,7 18,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 128,00 12 899 41,4 35,3 45,0 6,2 5,4 4,9 27,6 22,8 28,3 16,0 17,2 12,6
Playway 338,00 2 231 15,9 12,5 12,5 5,0 4,2 3,8 12,1 9,9 10,0 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 129,20 948 11,6 9,6 9,9 2,6 2,3 2,2 7,0 6,2 6,4 23,2 25,6 23,7
11 bit studios SA 577,00 1 373 56,1 10,8 9,4 6,2 3,9 2,9 51,0 8,7 6,8 10,8 45,1 32,8
Mediana - 1 802 28,7 11,7 11,2 5,6 4,0 3,4 19,9 9,3 8,4 19,6 30,2 27,4
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10030,00 18 598 14,0 16,3 15,4 5,6 5,0 4,4 7,6 8,9 7,5 35,0 31,7 29,8
CCC 37,66 2 066 - - - 13,0 2,2 3,1 8,3 9,0 6,9 -11,6 -31,9 -12,4
Monnari Trade 5,00 153 2,3 10,0 10,0 - - - 1,9 2,9 2,7 23,0 3,7 3,8
Answear.com 25,45 445 24,3 18,2 13,2 2,9 2,5 2,0 11,0 11,3 8,8 8,7 12,9 15,4
Mediana - 1 256             14,0 16,3 13,2 5,6 2,5 3,1 7,9 8,9 7,2 15,9 8,3 9,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,38 25 767 101,2 27,5 18,9 2,6 2,4 2,1 15,5 13,2 10,7 -1,3 7,6 10,8
Dino Polska 385,10 37 755 33,3 25,3 19,7 9,3 6,8 5,2 21,2 16,6 13,5 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 460,00 6 517 8,2 7,5 6,9 1,7 1,4 1,2 6,7 6,1 5,8 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,31 1 852 102,4 25,0 16,0 2,4 2,4 2,2 5,0 4,8 4,4 2,9 8,4 12,2
Neuca 622,00 2 765 18,3 19,8 16,2 3,1 2,8 2,6 9,4 9,8 8,7 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 765 18,3 19,8 16,0 2,4 2,4 2,2 6,7 6,1 5,8 17,2 13,5 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,5 11,0 9,7 1,4 1,3 1,2 5,5 5,6 5,3 15,0 12,2 12,8
Wawel 432,00 648 16,7 15,9 12,4 - - - 7,7 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
MBW 10,50 1 176 45,0 37,5 32,1 1,4 1,3 1,3 15,3 15,1 14,0 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 176 16,7 15,9 12,4 1,4 1,3 1,3 7,7 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,72 15 082 4,5 10,5 5,5 0,3 0,3 0,3 1,6 2,5 1,9 6,4 3,7 4,8
Enea 5,80 3 585 2,9 2,8 3,2 0,2 0,2 0,2 1,5 1,5 1,6 7,7 7,5 5,9
Tauron 2,13 3 733 22,9 6,1 2,6 0,2 0,2 0,2 5,9 5,1 4,1 2,6 5,6 8,4
Onde 10,38 571 115,3 8,0 3,2 1,9 1,5 1,1 27,8 6,1 2,8 1,6 20,7 39,7
Polenergia 86,50 7 626 37,4 19,1 16,9 1,9 1,7 1,6 23,1 14,8 12,4 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 23,40 1 189 4,3 10,6 11,5 1,2 1,3 1,2 4,2 10,4 10,3 36,5 11,9 9,6
Mediana - 3 659 13,7 9,3 4,3 0,7 0,8 0,7 5,1 5,6 3,5 6,7 8,3 8,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 38,00 3 769 2,2 15,5 6,0 0,4 0,4 0,3 3,3 6,4 4,6 17,6 2,4 6,4
Ciech 43,26 2 280 5,7 6,6 7,0 0,8 0,8 0,8 3,7 4,0 3,9 14,3 9,3 9,9
PCC Rokita 95,70 1 900 - - - - - - 3,3 3,1 4,2 14,8 16,0 11,0
Mediana - 2 280 4,0 11,1 6,5 0,6 0,6 0,6 3,3 4,0 4,2 14,8 9,3 9,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 496,00 4 786 7,2 9,0 8,4 2,6 2,6 2,5 5,7 6,6 6,0 36,8 30,0 30,3
Famur 3,20 1 837 9,3 8,3 7,7 1,0 0,9 0,8 2,9 3,1 2,9 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 237,00 1 323 2,8 4,3 5,1 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 2,3 13,8 5,1 3,7
Wielton 6,95 420 4,0 7,1 4,3 0,7 0,7 0,6 5,4 5,8 5,0 19,4 9,3 13,6
Alumetal 72,20 1 129 5,0 6,3 8,0 1,4 1,4 1,5 4,9 5,3 6,2 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 72,80 486 4,8 5,0 4,9 0,9 0,8 0,7 4,0 4,1 3,9 19,1 14,7 16,2
Amica 76,50 595 65,4 9,3 6,4 0,5 0,5 0,5 9,8 4,6 3,9 4,6 - 2,6
Mediana - 1 226             5,0 7,1 6,4 0,9 0,8 0,7 4,9 4,6 3,9 19,1 12,9 13,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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