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WIG  — 16 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 16 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

56 032,1 -0,74% - -0,85% -19,14%

1 741,3 -0,87% -0,13% -0,80% -23,19%

4 036,3 -0,48% 0,26% -1,13% -23,73%

17 783,6 -0,93% -0,19% -1,72% -11,33%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 737 0,0 -1,25% -0,86% -23,78%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

102 855,7 -0,85% -0,11% -1,88%

45 069,1 0,58% 1,33% -11,14%

6 452,6 -1,08% -0,34% -9,79%

13 893,1 -0,67% 0,07% -12,54%

32 920,5 -0,85% -0,11% -9,41%

3 804,0 -0,83% -0,09% -11,66%

7 332,1 -1,27% -0,53% -0,71%

5 290,6 1,46% 2,22% 184,80%

165 109,6 0,23% 0,98% 97,74%

957,3 -0,30% 0,44% -22,30%

10 705,4 -0,97% -0,23% -31,57%

1 166,5 -0,42% 0,32% -18,20%

1 020,2 -1,77% -1,04% -36,07%

3 852,4 -1,11% -0,37% -19,17%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 237,6 -1,05% -0,31% -5,40%

19 359,0 -0,13% 0,61% -17,45%

61 623,7 0,47% 1,22% 5,78%

2 306,9 -0,24% 0,51% -22,50%

3 256,8 0,47% 1,22% -14,62%
287,6 -1,40% -0,67% 0,62%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 819,0 0,29% 1,56% -10,93%

6 477,0 0,36% 1,63% -9,32%

14 000,0 0,32% 1,59% -11,71%

3 885,0 0,15% 1,42% -18,36%

32 988,0 -1,12% 0,13% -9,00%
11 364,5 0,17% 1,44% -30,37%

08:29

[PLN] [%]

4,6862 -0,0028 -0,06% 0,69% 2,16%

4,7321 -0,0082 -0,17% 0,57% 6,98%

4,4073 -0,0218 -0,49% 0,25% 9,22%

1,0633 0,0047 0,44% 1,19% -6,48%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
74,7 0,50% 1,25% -0,73%

8 276,0 -1,73% -1,00% -14,52%

1 792,6 0,50% 1,25% -0,74%

23,3 0,07% 0,82% -0,03%

1 001,0 0,10% 0,85% 3,60%

6,2 -6,74% -6,04% 65,01%

403,0 0,27% 1,02% 137,62%

3 047,5 -4,16% -3,45% -14,87%

794,0 -3,64% -2,92% 17,80%

23 535,0 -0,28% 0,46% -39,44%

2 375,0 -0,38% 0,36% -15,41%

2 151,5 -0,07% 0,67% -6,62%

28273,0 -0,13% 0,61% 36,21%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
ENEA SA 
  

Informacja nt. zatwierdzenia przez Prezesa URE taryfy dla energii elektrycznej dla zespołu grup taryfowych 
G. ZarządÊ ENEAÊ S.A.Ê ("Emitent",Ê "Spółka")Ê informuje,Ê iżÊ 17Ê grudniaÊ 2022Ê rokuÊ powziąłÊ informację,Ê oÊ
zatwierdzeniuÊtegoÊsamegoÊdnia,ÊprzezÊPrezesaÊUrzęduÊRegulacjiÊEnergetykiÊ("PrezesÊURE")ÊtaryfyÊdlaÊenergiiÊ
elektrycznejÊdlaÊzespołuÊgrupÊtaryfowychÊGÊnaÊokresÊodÊdniaÊ1ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊdoÊdniaÊ31ÊgrudniaÊ2023Ê
rokuÊ ("Taryfa").Ê PrezesÊ UREÊ zatwierdziłÊ cenęÊ sprzedażyÊ energiiÊ elektrycznejÊ dlaÊ odbiorcówÊ wÊ grupachÊ
taryfowychÊ GÊ dlaÊ ENEAÊ S.A.,Ê naÊ poziomieÊ średnioÊ 1Ê 050,58Ê złÊ zaÊMWh,Ê poÊ uprzedniejÊ korekcieÊ inÊ minusÊ
wysokościÊTaryfyÊokreślonejÊwÊpierwszymÊzłożonymÊprzezÊEmitentaÊwnioskuÊwÊtejÊsprawie,ÊwprowadzonejÊwÊ
odpowiedziÊnaÊwezwanieÊPrezesaÊURE.ÊZatwierdzonaÊTaryfaÊjestÊwyższaÊwÊporównaniuÊdoÊanalogicznejÊtaryfyÊ
obowiązującejÊ wÊ rokuÊ 2022,Ê jednakÊ jejÊ wysokośćÊ nieÊ pokrywaÊ wÊ pełniÊ szacowanychÊ przezÊ Spółkę,Ê naÊ
podstawieÊ jużÊ zawartychÊkontraktówÊorazÊwycenyÊotwartejÊpozycji,ÊuzasadnionychÊkosztówÊzakupuÊenergiiÊ
elektrycznej.ÊWÊ związkuÊ zÊ powyższymÊ EmitentÊ dokonałÊ ocenyÊ wpływuÊwysokościÊ zatwierdzonejÊ TaryfyÊ naÊ
swojąÊ działalnośćÊ iÊ zidentyfikowałÊ wÊ segmencieÊ obrotuÊ potencjalnąÊ stratęÊ zÊ tytułuÊ realizacjiÊ umówÊ zÊ
odbiorcamiÊzÊgrupÊtaryfowychÊGÊwÊrokuÊ2023,ÊktóraÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊ17ÊgrudniaÊ2022ÊrokuÊszacowanaÊ
jestÊnaÊpoziomieÊok.Ê400ÊmlnÊzłÊiÊmożeÊskutkowaćÊzawiązaniemÊrezerwyÊwÊsprawozdaniuÊfinansowymÊzaÊrokÊ
2022.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê DoÊ niedawnaÊ spółkiÊ energetyczneÊ byłyÊ beneficjentamiÊ wysokichÊ cenÊ energiiÊ
elektrycznej.Ê PoÊ IÊ półroczuÊ2022Ê skonsolidowaneÊprzychodyÊEneiÊwyniosłyÊ 14,7mldÊ złÊ iÊ byłyÊwyższeÊniżÊ rokÊ
temuÊoÊprawieÊ50Êproc.ÊRównieżÊnaÊpoziomieÊ zyskówÊEneaÊwypracowałaÊbardzoÊdobreÊwyniki.Ê ZyskÊne oÊ
wyniósłÊ 738Ê mlnÊ zł,Ê podczasÊ gdyÊ rokÊ wcześniejÊ 704Ê mlnÊ zł.Ê JednakÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ 2022,Ê mimoÊ wzrostuÊ
przychodów,ÊznaczącoÊspadłÊzyskÊne oÊdoÊ49ÊmlnÊzłÊ(rokÊtemuÊwÊanalogicznymÊokresieÊwynikÊne oÊwyniósłÊ
572ÊmlnÊ zł).ÊWprowadzenieÊmaksymalnejÊ taryfyÊdlaÊgrupyÊ taryfowejÊGÊoznaczaÊprzedeÊwszystkimÊwsparcieÊ
dlaÊ gospodarstwÊ domowych,Ê dlaÊ EneiÊ wpływÊ jestÊ negatywnyÊ iÊ oznaczaÊ stratęÊ wÊ segmencieÊ obrotuÊ wÊ
wysokościÊ 400Ê mlnÊ zł.Ê DecyzjaÊ UREÊ oznaczaÊ zatemÊ realizacjeÊ rządowegoÊ postulatuÊ oÊ podzieleniuÊ sięÊ
nadmiarowymiÊzyskami.ÊEneaÊbędzieÊodwoływaćÊsięÊodÊdecyzjiÊUREÊwÊzakresieÊwysokościÊmaksymalnejÊceny,Ê
natomiastÊ trudnoÊ oczekiwaćÊ wysokiegoÊ prawdopodobieństwaÊ sukcesu.Ê OdÊ początkuÊ rokuÊ notowaniaÊ EneiÊ
spadłyÊoÊ32Êproc.ÊNaÊkoniecÊsesjiÊwÊpiątekÊakcjeÊEneiÊkosztowałyÊ5,8Êzł,ÊbędącÊ28,9Êproc.ÊponiżejÊtegorocznychÊ
szczytówÊzÊpaździernika.ÊTrwającyÊodÊtegoÊczasuÊtrendÊwzrostowyÊznajdujeÊsięÊpodÊpresjąÊnajbliższegoÊoporuÊ
naÊ poziomieÊ 6Ê zł.Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê informacjaÊ oÊ zatwierdzeniuÊ taryfyÊ dlaÊ energiiÊ elektrycznejÊ nieÊ sprzyjaÊ
przełamaniuÊtegoÊpoziomu.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
PHOTON 
ENERGY NV 

Photon Energy chce skupić do 250 tys. akcji własnych za maksymalnie 3,75 mln zł. ZarządÊPhotonÊEnergyÊ
przyjąłÊ programÊ skupuÊ akcjiÊ własnych.Ê SpółkaÊ chceÊ skupićÊ maksymalnieÊ 250Ê tys.Ê akcji,Ê stanowiącychÊ 0,42Ê
proc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊ-ÊpoinformowałÊPhotonÊEnergyÊwÊkomunikacie.ÊŚrodkiÊprzeznaczoneÊnaÊrealizacjęÊ
skupuÊnieÊprzekrocząÊ3,75ÊmlnÊzł.ÊBuybackÊrozpocznieÊsięÊ19ÊgrudniaÊ iÊpotrwaÊnieÊdłużejÊniżÊsześćÊmiesięcyÊ
(doÊ19ÊczerwcaÊ2023Êr.)ÊlubÊdoÊwyczerpaniaÊśrodkówÊprzeznaczonychÊnaÊskup.Ê(PAPÊBiznes).Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Polenergia szacuje wpływ regulacji dot. ograniczenia wysokości cen energii w '23 na skons. EBITDA na 
minus 180 mln zł. PolenergiaÊspodziewaÊsięÊnegatywnegoÊwpływuÊnaÊwynikiÊwÊ2023Êr.ÊregulacjiÊdotyczącychÊ
środkówÊnadzwyczajnychÊmającychÊnaÊceluÊograniczenieÊwysokościÊcenÊenergiiÊelektrycznejÊorazÊoÊwsparciuÊ
niektórychÊodbiorcówÊ-ÊpoinformowałaÊPolenergiaÊwÊkomunikacie.ÊWpływÊnaÊskonsolidowanyÊwynikÊEBITDAÊ
PolenergiaÊ szacujeÊ naÊ kwotęÊ ok.Ê minusÊ 180Ê mlnÊ zł.Ê SpółkaÊ poinformowała,Ê żeÊ oszacowałaÊ wpływÊ poÊ
przeprowadzeniuÊ wstępnejÊ analizyÊ skutkówÊ ustawyÊ zÊ dniaÊ 27Ê październikaÊ 2022Ê r.Ê oÊ środkachÊ
nadzwyczajnychÊ mającychÊ naÊ celuÊ ograniczenieÊ wysokościÊ cenÊ energiiÊ elektrycznejÊ orazÊ oÊ wsparciuÊ
niektórychÊodbiorcówÊwÊ2023ÊrokuÊorazÊprzepisówÊwykonawczychÊprzyjętychÊnaÊjejÊpodstawieÊwÊkontekścieÊ
pracÊnadÊprojektemÊbudżetuÊgrupyÊnaÊ2023Êr.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Biocel x zawarł umowę na przeprowadzenie badania klinicznego BCX-EM. Biocel xÊzawarłÊzeÊspółkąÊtypuÊ
CROÊ(ang.ÊContractÊResearchÊOrganiza on)ÊumowęÊnaÊprzeprowadzenieÊbadaniaÊklinicznegoÊ-ÊpodałaÊspółkaÊ
wÊkomunikacie.ÊUmowaÊdotyczyÊbadaniaÊklinicznegoÊdlaÊkandydataÊnaÊproduktÊleczniczyÊBCX-EMÊwÊleczeniuÊ
zmianÊzwyrodnieniowychÊstawówÊuÊkoni.ÊWÊramachÊumowyÊzostanieÊprzeprowadzoneÊbadanieÊkliniczneÊnaÊ
coÊ najmniejÊ 93Ê koniachÊ wÊ 4-5Ê wybranychÊ krajachÊ wÊ maksymalnieÊ 15Ê ośrodkachÊ badawczych.Ê SzacowanyÊ
terminÊprzeprowadzeniaÊbadaniaÊklinicznegoÊwynosiÊok.Ê15ÊmiesięcyÊkalendarzowychÊiÊmożeÊulecÊskróceniuÊ
lubÊwydłużeniuÊwÊzależnościÊodÊtempaÊrekrutacjiÊpacjentów.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BANK PKO BP SA 

Moody's przyznał ra ng (P)Baa3 dla programu emisji euroobligacji PKO BP. AgencjaÊ ra ngowaÊMoody’sÊ
InvestorsÊ ServiceÊ przyznałaÊ ra ngÊ (P)Baa3Ê dlaÊ programuÊ emisjiÊ euroobligacjiÊ (EMTN),Ê wÊ ramachÊ któregoÊ
mogąÊzostaćÊwyemitowaneÊniezabezpieczoneÊobligacjeÊoznaczoneÊjakoÊSeniorÊNonÊPreferredÊ-ÊpoinformowałÊ
bankÊ wÊ komunikacie.Ê "Ra ngÊ (P)Baa3Ê przyznanyÊ dlaÊ programuÊ EMTN,Ê wÊ ramachÊ któregoÊ mogąÊ zostaćÊ
wyemitowaneÊniezabezpieczoneÊobligacjeÊoznaczoneÊjakoÊSeniorÊNonÊPreferred,ÊodzwierciedlaÊsamodzielną,Ê
bazowąÊ ocenęÊ bankuÊ (BaselineÊ CreditÊ AssessmentÊ (BCA))Ê orazÊ skorygowanąÊ ocenęÊ (AdjustedÊ BCA)Ê naÊ
poziomieÊbaa2,ÊktóraÊpoÊzastosowaniuÊanalizyÊMoody'sÊAdvancedÊLossÊGivenÊFailureÊ(LGF)ÊjestÊniższaÊoÊjedenÊ
stopień"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BNP PARIBAS 
BANK POLSKA SA 

Akcje ra ngowe podjęte przez agencję Fitch Ra ngs. ZarządÊBNPÊParibasÊBankÊPolskaÊS.A.ÊÊinformuje,ÊżeÊwÊ
dniuÊ16ÊgrudniaÊ2022Êr.ÊagencjaÊra ngowaÊFitchÊRa ngsÊ ("Fitch",Ê"Agencja")ÊpotwierdziłaÊLong-TermÊIssuerÊ
DefaultÊ Ra ngÊ ("IDR")Ê BankuÊ naÊ poziomieÊ "A+"Ê zÊ perspektywąÊ stabilnąÊ orazÊ ShareholderÊ SupportÊ Ra ngÊ
("SSR")ÊnaÊpoziomieÊ"a+".ÊViabilityÊRa ngÊ("VR")ÊzostałÊpotwierdzonyÊnaÊpoziomieÊ"bbb-"ÊorazÊusuniętyÊzÊlistyÊ
obserwacyjnejÊzeÊwskazaniemÊnegatywnymÊ(Ra ngÊWatchÊNega ve). (…) (ESPIÊRBÊNRÊ30/22) 

  

Informacja dnia 
DEKPOL SA 

Otrzymanie pozwolenia na budowę IV etapu osiedla budynków wielorodzinnych w ramach projektu 
"Osiedle Kociewskie". ZarządÊDekpolÊS.A.Ê informuje,ÊżeÊwÊdniuÊ16ÊgrudniaÊ2022Êr.ÊspółkaÊzależnaÊEmitentaÊ
DekpolÊInwestycjeÊSp.ÊzÊo.o.ÊRokitkiÊSp.ÊK.Ê("SpółkaÊZależna")Êotrzymała,ÊwydaneÊprzezÊStarostwoÊPowiatoweÊ
wÊ Tczewie,Ê pozwolenieÊ naÊ budowęÊ IVÊ etapuÊ osiedlaÊ budynkówÊ mieszkalnychÊ wielorodzinnychÊ "OsiedleÊ
Kociewskie"ÊwrazÊzÊniezbędnąÊinfrastrukturąÊtechnicznąÊwÊmiejscowościÊRokitki.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ45/22) 

  

Informacja dnia 
POLICE SA 

Grupa Azoty Polyolefins zawarła umowę zakupu propanu. GrupaÊAzotyÊPolyolefins,Ê spółkaÊ zależnaÊGrupyÊ
Azoty,ÊzawarłaÊzÊTrafiguraÊPteÊumowęÊzakupuÊpropanu.ÊWartośćÊświadczeńÊwynikającychÊzÊumowyÊwyniesieÊ
okołoÊ 250Ê mlnÊ USDÊ -Ê podałaÊ GrupaÊ AzotyÊ wÊ komunikacie.Ê DostawyÊ zabezpieczaćÊ będąÊ ponadÊ 50Ê proc.Ê
zapotrzebowaniaÊspółkiÊnaÊsurowiecÊwÊ latachÊ2023-2024.ÊUmowaÊprzewidujeÊrealizacjęÊdostawÊpropanuÊwÊ
okresieÊ grudzieńÊ 2022Ê rokuÊ -Ê grudzieńÊ 2024Ê roku,Ê wedługÊ ustalonegoÊ harmonogramuÊ iÊ warunkówÊ
handlowych.Ê"DostawyÊpropanuÊrealizowaneÊwÊramachÊniniejszejÊumowy,ÊzabezpieczaćÊbędąÊponadÊ50Êproc.Ê
zapotrzebowaniaÊspółkiÊzależnejÊwÊlatachÊ2023-2024ÊnaÊtenÊpodstawowyÊsurowiecÊdoÊprodukcji,ÊktóraÊbędzieÊ
realizowanaÊpoÊuruchomieniuÊprzezÊspółkęÊzależnąÊprojektuÊPolimeryÊPolice"Ê-Ênapisano.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MOL RT. 

MOL chce kupić pakiet udziałów w Alteo Plc. MOLÊRESÊInvestments,ÊspółkaÊzÊGrupyÊMOL,ÊchceÊkupićÊpakietÊ
udziałówÊwÊAlteoÊPlc.ÊPodpisaneÊzostałoÊporozumienieÊzÊakcjonariuszamiÊorazÊporozumienieÊzÊFőnixÊPrivateÊ
EquityÊFundÊ-ÊpodałÊMOLÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊkażdaÊzeÊstronÊdziałającaÊwÊporozumieniuÊpodpisałaÊzÊ
głównymÊ akcjonariuszemÊ AlteoÊ -Ê WallisÊ AssetÊ ManagementÊ ZrtÊ -Ê umowęÊ kupna-sprzedażyÊ udziałówÊ
dotyczącąÊnabyciaÊpakietuÊłącznieÊ9,99Êproc.Êakcji.ÊCenaÊzaÊakcjęÊzostałaÊuzgodnionaÊnaÊ2.872ÊHUF.ÊPonadto,Ê
stronyÊpodpisałyÊdodatkowąÊumowęÊnaÊzakupÊ51,567Êproc.Êakcji.ÊSpółkaÊMOLÊRESÊInvestmentsÊogłosiłaÊtakżeÊ
wezwanieÊ naÊwszystkieÊ akcjeÊ AlteoÊ zÊ cenąÊ 3.040ÊHUFÊ zaÊ akcję.Ê AlteoÊ jestÊ notowanąÊ naÊ giełdzieÊwęgierskąÊ
spółką,ÊposiadającąÊpor olioÊprojektówÊoÊmocyÊ69ÊMW.ÊPonadtoÊświadczyÊusługiÊeksploatacjiÊ iÊutrzymaniaÊ
elektrowniÊprzemysłowych,ÊjestÊaktywnaÊnaÊrynkuÊobrotuÊenergią,ÊgospodarkiÊodpadamiÊiÊelektromobilności.Ê
MOLÊocenia,ÊżeÊprzejęcieÊumożliwiÊgrupieÊwzrostÊudziałuÊwytwarzaniaÊzielonejÊenergii,Ê zgodnieÊzeÊstrategiąÊ
doÊ2030Êr.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. SłabośćÊrynkówÊpoÊdecyzjachÊbankówÊcentralnychÊutrzymałaÊsięÊ
doÊ końcaÊ minionegoÊ tygodnia.Ê „JastrzębiaÊ retoryka”Ê bankierówÊ towarzyszącaÊ podwyżkomÊ
stópÊ procentowychÊ schłodziłaÊ nastrojeÊ zarównoÊ naÊ rynkachÊ amerykańskichÊ jakÊÊ 
iÊ europejskich.Ê WÊ tymÊ pesymistycznymÊ otoczeniuÊ wÊ piątekÊ WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ
spadkiemÊoÊ0,87Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1741,30Êpkt.Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ0,74Ê
proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 56Ê 032,12Ê pkt.,ÊmWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,48Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ
notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4036,25pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 0,93Ê proc.Ê naÊ
poziomieÊ17Ê783,58pkt.ÊZeÊwzględuÊnaÊdzieńÊÊ„trzechÊwiedźm”ÊobrotyÊnaÊsesjiÊbyłyÊwyższeÊÊiÊ
wyniosłyÊ1,85ÊmldÊzłÊwobecÊ1,02ÊmldÊzłÊwÊdniuÊpoprzednim.ÊPoczątekÊświątecznegoÊtygodniaÊ
zapowiadaÊ sięÊ spadkowo.Ê NaÊ prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ seriiÊ kontraktówÊ FW20H2320Ê
obrotyÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊwysokieÊiÊwyniosłyÊ33Ê320ÊwobecÊÊ23Ê197ÊnaÊsesjiÊwÊczwartek.Ê
LOPÊ wzrosłaÊ iÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ piątekÊ iÊ wyniosłaÊ Ê 43Ê 332Ê wobecÊ 40Ê 841Ê otwartychÊ
pozycjiÊ wÊ czwartek.Ê KontynuacjaÊ słabościÊ Ê wÊ Ê USAÊ iÊ naÊ giełdachÊ azjatyckichÊ ustawiaÊ słabyÊ
sentymentÊnaÊpoczątekÊtygodnia.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20H2320 —  16 GRUDNIA, 17:15 



Puls parkietu - 2022-12-19 

6 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

KALENDARIUM  
 

Dane makro 
19.12.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
19.12.2022 

 

 ATLANTAPLÊ-ÊWZA:Ê 
BORYSZEWÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpołączeniaÊBoryszewÊSAÊzeÊspółkąÊHutmenÊSpółkaÊzÊo.o.,ÊzmianÊwÊ
składzieÊRN. 
STALEXPÊ-ÊNWZA:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊzmianyÊpolitykiÊwynagrodzeńÊczłonkówÊzarząduÊiÊRN. 
SUWARYÊ-ÊNWZA:ÊPabianice.ÊWÊsprawieÊwyboruÊczłonkówÊRN. 
FMGÊ -Ê NWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊ wyrażeniaÊ zgodyÊ naÊ zbycieÊ zorganizowanejÊ częściÊ przedsiębiorstwa,Ê
zmianÊwÊskładzieÊRNÊspółki. 
ASMGROUPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2021:Ê 
KREDYTINÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊIII/2022:Ê 

 NaÊpodstawie:Êh ps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 28,91 36 138 7,8 5,7 5,5 1,1 0,9 0,9 4,9 6,8 9,0 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 256,20 26 181 7,2 6,8 6,3 0,9 0,9 0,8 1,8 4,2 5,4 1,0 1,4 1,5
PEKAO 83,88 22 016 7,7 5,2 5,4 1,0 0,8 0,8 5,1 7,8 9,9 1,0 1,5 1,4
ING 152,00 19 775 7,9 6,7 6,8 2,1 1,5 1,3 3,3 3,3 6,1 1,1 1,3 1,2
mBank 281,20 11 929 6,1 3,8 4,0 0,9 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 4,66 5 656 15,3 4,5 3,3 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,3
Alior Bank 33,31 4 349 4,4 3,8 4,4 0,7 0,6 0,5 0,0 0,8 10,1 0,9 1,4 1,1
Bank Handlowy 73,00 9 538 6,1 5,5 6,7 1,2 1,2 1,2 7,5 15,9 18,0 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 56,40 8 324 12,2 7,9 5,6 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,4 0,7 1,0
Mediana - 11 929 7,7 5,5 5,5 1,0 0,9 0,8 1,8 3,3 6,1 0,9 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 33,49 28 919 9,3 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,7 7,7 8,6 17,0 19,3 18,1
KRUK 283,80 5 483 6,9 6,9 6,5 1,7 1,5 1,3 4,6 5,9 6,2 25,0 20,7 19,5
GPW 34,24 1 437 9,9 10,4 10,2 1,4 1,4 1,4 8,0 8,0 8,0 14,8 14,2 14,1
Mediana - 5 483 9,3 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,7 7,7 8,0 17,0 19,3 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,18 4 097 12,6 12,0 9,4 0,7 0,7 0,7 19,0 21,6 19,8 6,8 4,5 7,4
Dom Development 89,20 2 279 6,1 7,3 9,1 1,7 1,7 1,6 4,9 5,2 6,8 29,6 22,8 14,9
Echo Investment 3,17 1 308 6,8 7,8 5,0 0,7 0,7 0,7 11,7 12,7 16,7 9,3 10,0 14,0
Atal 33,30 1 289 3,4 5,1 6,3 1,0 1,0 1,0 3,6 4,7 5,5 26,3 19,1 11,5
Develia 2,40 1 074 5,9 7,0 9,0 0,8 0,8 0,8 6,0 7,6 11,6 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 308 6,1 7,3 9,0 0,8 0,8 0,8 6,0 7,6 11,6 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 285,00 7 276 16,5 15,8 15,3 5,8 5,6 5,6 7,0 7,1 7,0 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,18 287 8,5 10,6 11,9 - - - 3,1 3,4 3,5 7,4 7,6 7,3
MFO 31,50 208 5,8 6,1 5,2 0,6 0,6 0,6 4,0 3,9 3,6 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 30,4 20,9 14,5 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 248 12,5 13,2 13,2 3,2 3,1 3,1 4,0 3,9 3,6 14,3 9,8 10,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 124,35 24 870 4,4 9,9 8,2 0,8 0,7 0,7 3,4 4,9 4,3 18,4 7,6 7,6
JSW 56,86 6 676 0,9 2,5 4,2 0,4 0,4 0,3 0,4 1,0 1,4 63,4 14,6 7,8
Bogdanka 38,80 1 320 6,3 5,0 2,0 0,4 0,3 0,3 0,8 0,6 0,4 6,3 5,1 13,0
Mediana - 6 676 4,4 5,0 4,2 0,4 0,4 0,3 0,8 1,0 1,4 18,4 7,6 7,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 62,50 72 559 1,9 3,7 4,7 0,4 0,5 0,5 1,6 1,5 1,9 27,0 13,5 10,2
PGNiG #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 10,7 9,4 10,8
Mediana - 72 559 1,9 3,7 4,7 0,4 0,5 0,5 1,6 1,5 1,9 18,8 11,4 10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 73,15 6 071 11,9 11,9 11,5 0,9 0,9 0,8 4,1 4,1 4,0 7,2 6,9 6,7
ComArch 178,00 1 448 13,1 13,6 12,2 1,2 1,1 1,0 4,3 4,7 4,3 8,6 8,4 8,5
LiveChat Software 107,80 2 776 16,8 16,7 14,8 15,9 16,1 14,0 14,3 14,6 13,0 104,1 103,4 98,0
Asseco BS 32,90 1 099 13,0 11,8 11,0 3,0 2,9 2,8 9,0 8,2 7,8 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 44,90 2 330 12,1 12,9 11,8 2,1 2,0 1,8 7,7 7,3 6,9 18,2 15,2 15,2
Mediana - 2 330 13,0 12,9 11,8 2,1 2,0 1,8 7,7 7,3 6,9 18,2 15,2 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,20 11 000 11,3 15,3 9,8 0,6 0,6 0,6 6,0 5,8 5,2 5,7 4,3 5,9
Orange Polska 6,17 8 097 11,3 10,0 9,0 0,6 0,6 0,6 4,7 4,5 4,2 5,2 5,6 6,2
Mediana - 9 549 11,3 12,7 9,4 0,6 0,6 0,6 5,4 5,2 4,7 5,4 4,9 6,0
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,70 2 861 15,4 16,4 13,6 3,2 2,7 2,4 8,5 7,9 7,0 21,3 17,8 18,2
Agora 4,90 228 - - - 0,3 0,3 - 22,9 24,7 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 545 15,4 16,4 13,6 1,7 1,5 2,4 15,7 16,3 7,0 8,9 7,7 18,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 132,64 13 366 43,8 37,0 46,9 6,4 5,6 5,1 29,2 24,2 30,2 16,0 17,2 12,6
Playway 349,00 2 303 16,4 12,9 12,9 5,1 4,3 4,0 12,6 10,3 10,4 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 134,80 989 12,1 10,0 10,4 2,8 2,4 2,3 7,3 6,5 6,7 23,2 25,6 23,7
11 bit studios SA 557,00 1 326 54,0 10,5 9,7 6,0 3,7 2,9 48,2 8,4 6,9 10,8 44,2 29,0
Mediana - 1 815 30,1 11,7 11,6 5,6 4,0 3,4 20,9 9,4 8,7 19,6 30,2 26,4
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9885,00 18 329 13,8 16,1 14,3 5,5 4,8 4,1 7,5 8,7 7,1 35,0 31,4 30,5
CCC 36,24 1 988 - - - 12,5 2,1 2,9 8,1 8,6 6,7 -11,6 -31,9 -12,4
Monnari Trade 4,97 152 2,3 9,9 9,9 - - - 1,9 2,8 2,7 23,0 3,7 3,8
Answear.com 23,65 414 28,8 16,9 12,3 2,7 2,3 1,9 11,0 10,8 8,4 9,6 12,9 15,7
Mediana - 1 201             13,8 16,1 12,3 5,5 2,3 2,9 7,8 8,7 6,9 16,3 8,3 9,8
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,44 25 831 101,4 27,6 19,0 2,5 2,3 2,1 15,5 13,2 10,8 0,3 7,4 10,5
Dino Polska 376,20 36 883 32,5 24,7 19,3 9,0 6,7 5,1 20,7 16,2 13,2 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 432,50 6 128 7,7 7,0 6,4 1,6 1,3 1,1 6,4 5,8 5,5 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,12 1 826 100,9 24,6 15,8 2,4 2,3 2,2 5,0 4,8 4,4 2,9 8,4 12,2
Neuca 602,00 2 676 17,7 19,2 15,7 3,0 2,7 2,5 9,2 9,5 8,5 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 676 17,7 19,2 15,7 2,4 2,3 2,2 6,4 5,8 5,5 17,2 13,5 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,6 11,1 9,9 1,4 1,3 1,2 5,5 5,6 5,3 15,0 12,2 12,8
Wawel 432,00 648 16,7 15,9 12,4 - - - 7,7 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
MBW 10,00 1 120 42,7 35,6 30,5 1,3 1,3 1,2 14,3 14,2 13,1 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 120 16,7 15,9 12,4 1,4 1,3 1,2 7,7 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,57 14 746 4,5 10,5 5,6 0,3 0,3 0,3 1,6 2,4 1,9 6,3 4,7 4,8
Enea 5,80 3 581 2,6 3,1 3,3 0,2 0,2 0,3 1,4 1,5 1,6 8,2 9,3 7,4
Tauron 2,06 3 601 11,9 5,8 3,0 0,2 0,2 0,3 5,6 5,2 4,3 5,4 4,2 6,2
Onde 11,00 605 122,2 8,5 3,3 2,0 1,6 1,1 29,2 6,4 2,9 1,6 20,7 39,7
Polenergia 88,80 7 829 38,4 19,6 17,3 1,9 1,8 1,6 23,6 15,2 12,7 7,1 9,3 9,4
ZE PAK 23,30 1 184 4,3 10,5 11,5 1,2 1,3 1,2 4,4 10,3 10,3 37,0 12,4 9,9
Mediana - 3 591 8,2 9,5 4,5 0,7 0,8 0,7 5,0 5,8 3,6 6,7 9,3 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,82 3 553 2,1 14,6 5,6 0,4 0,4 0,3 3,2 6,3 4,5 17,6 2,4 6,4
Ciech 41,72 2 199 5,5 6,4 6,8 0,8 0,8 0,7 3,6 3,9 3,8 14,3 9,3 9,9
PCC Rokita 96,40 1 914 - - - - - - 3,3 3,2 4,3 15,0 16,0 11,0
Mediana - 2 199 3,8 10,5 6,2 0,6 0,6 0,5 3,3 3,9 4,3 15,0 9,3 9,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 530,00 5 115 7,6 9,5 9,1 2,8 2,8 2,7 6,0 6,9 6,4 37,0 31,0 30,0
Famur 3,21 1 847 9,6 8,3 7,3 1,0 0,9 0,8 3,0 3,1 2,9 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 235,00 1 311 2,7 4,2 5,1 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 2,3 13,8 5,1 3,7
Wielton 6,97 421 4,0 7,1 4,3 0,7 0,7 0,6 5,4 5,8 5,0 19,4 9,3 13,6
Alumetal 72,00 1 126 5,0 6,3 7,9 1,4 1,4 1,5 4,9 5,3 6,2 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 72,80 486 4,8 5,0 4,9 0,9 0,8 0,7 4,0 4,1 3,9 19,1 14,7 16,2
Amica 80,50 626 68,8 9,8 6,7 0,5 0,5 0,5 10,2 4,8 4,0 4,3 - 2,5
Mediana - 1 219             5,0 7,1 6,7 0,9 0,8 0,7 4,9 4,8 4,0 19,1 12,9 13,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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