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WIG  — 12 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 12 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

56 515,0 1,22% - 1,09% -18,44%

1 755,3 1,46% 0,24% 1,25% -22,57%

4 082,3 0,90% -0,32% 0,82% -22,85%

18 094,1 0,34% -0,87% 0,20% -9,78%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 752 0,0 1,21% 0,98% -23,12%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

105 343,3 -2,02% -3,20% 0,50%

43 950,5 -0,52% -1,72% -13,35%

6 650,6 -0,41% -1,61% -7,02%

14 306,6 -0,45% -1,65% -9,94%

34 005,0 1,58% 0,36% -6,42%

3 921,8 -0,53% -1,73% -8,92%

7 446,0 -0,41% -1,61% 0,83%

5 226,6 0,64% -0,57% 181,35%

166 466,5 -2,75% -3,92% 99,36%

963,6 -1,50% -2,69% -21,79%

11 143,7 1,26% 0,04% -28,77%

1 168,1 -0,42% -1,62% -18,09%

1 081,3 -0,70% -1,90% -32,24%

3 990,6 1,43% 0,21% -16,27%

8:33

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 954,9 0,40% -0,81% -2,91%

19 658,0 1,11% -0,11% -16,17%

62 459,3 0,53% -0,68% 7,22%

2 328,8 -0,06% -1,27% -21,76%

3 329,4 0,53% -0,68% -12,71%
290,2 -0,27% -1,47% 1,50%

8:33

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 938,0 0,28% -0,92% -8,15%

6 675,0 0,35% -0,85% -6,55%

14 347,0 0,16% -1,04% -9,52%

4 027,8 0,07% -1,13% -15,36%

34 040,0 1,61% 0,40% -6,10%
11 839,0 0,08% -1,12% -27,46%

08:33

[PLN] [%]

4,6870 -0,0049 -0,10% -1,31% 2,18%

4,7516 -0,0081 -0,17% -1,37% 7,42%

4,4413 -0,0128 -0,29% -1,49% 10,06%

1,0553 0,0016 0,15% -1,06% -7,19%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
74,3 1,53% 0,31% -1,22%

8 415,0 -1,29% -2,48% -13,09%

1 786,6 -0,53% -1,73% -1,07%

23,7 1,33% 0,11% 1,55%

1 014,0 0,60% -0,61% 4,95%

6,8 3,17% 1,93% 82,20%

405,0 1,19% -0,03% 138,80%

3 290,0 0,52% -0,69% -8,10%

798,0 -1,48% -2,67% 18,40%

23 950,0 -1,40% -2,59% -38,37%

2 414,0 -2,68% -3,85% -14,02%

2 180,5 -0,86% -2,05% -5,36%

29518,0 0,29% -0,92% 42,21%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
PEPCO GROUP SA 
  

Pepco Group miało w 2021/22 r. 731 mln euro bazowej EBITDA, wzrost o 13 proc. rdr (opis). 
PepcoÊGroupÊmiałoÊwÊrokuÊobrotowymÊ2021/22,ÊzakończonymÊ30ÊwrześniaÊ2022Êr.,Ê731ÊmlnÊeuroÊbazowejÊ
EBITDA,Ê coÊ oznaczaÊ wzrostÊ oÊ 13Ê proc.Ê rdrÊ iÊ oÊ 14,3Ê proc.Ê przyÊ stałymÊ kursieÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcie.Ê
PrzychodyÊwyniosłyÊ4.823ÊmlnÊeuro,ÊaÊbazowyÊzyskÊprzedÊopodatkowaniemÊ300ÊmlnÊeuro.ÊSpółkaÊpodała,ÊżeÊ
przychodyÊwzrosłyÊoÊ17,4Êproc.ÊrdrÊprzyÊzałożeniuÊstałychÊkursówÊwalutowychÊorazÊoÊ17,0Êproc.ÊprzyÊkursachÊ
rzeczywistych.ÊZyskÊprzedÊopodatkowaniemÊwzrósłÊoÊ23,2Êproc.Êrdr.ÊWzrostÊprzychodówÊLFLÊwyniósłÊ5,2Êproc.Ê
przyÊzałożeniuÊstałychÊkursówÊwalutowych.ÊWÊpaździernikuÊPepcoÊGroupÊprzewidywało,ÊżeÊEBITDAÊbazowaÊzaÊ
rokÊ obrotowyÊ 2021/22ÊwyniesieÊ 735-750ÊmlnÊ euro,Ê liczącÊprzyÊ stałymÊ kursieÊwalutowym,Ê aÊ przyÊ bieżącymÊ
kursieÊwalutowymÊwynikÊszacowanyÊbyłÊnaÊ720-735ÊmlnÊeuro.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊPepcoÊpodałoÊwstępneÊszacunkiÊzaÊrokÊobrotowyÊ2021/2022Ê(wÊprzypadkuÊSpółkiÊ
toÊokresÊodÊpaździernikaÊ2021ÊdoÊwrześniaÊ2022).ÊBiorącÊpodÊuwagęÊcałyÊminionyÊ rokÊobrotowyÊwynikiÊ sąÊ
dużoÊlepszeÊniżÊrokÊtemu.ÊDziękiÊintensywnejÊakcjiÊotwieraniaÊnowychÊsklepówÊ(SpółkaÊotworzyłaÊrekordowąÊ
liczbęÊ516ÊnowychÊsklepówÊne o)ÊprzychodyÊwzrosłyÊoÊ17,4Êproc.Ê r/rÊdoÊ4,823ÊmldÊeuro,ÊprzyÊczymÊmarkaÊ
PepcoÊwykazałaÊwyższąÊdynamikęÊwzrostuÊniżÊPoundlandÊ(25,2Êproc.Ê r/rÊwobecÊ7,8Êproc.Ê r/r).ÊNaÊpoziomieÊ
zyskuÊEBITDA,ÊSpółkaÊwypracowałaÊwynikÊoÊ13Êproc.Ê lepszyÊniżÊ rokÊtemuÊ(731ÊmlnÊeuro),ÊaleÊoÊ4ÊmlnÊeuroÊ
niższyÊniżÊpodawanaÊdolnaÊwartośćÊszacunkowegoÊprzedziałuÊwÊpaździernikuÊ(735-750ÊmlnÊeuro).ÊNaÊwynikÊ
EBITDA,ÊpodobnieÊ jakÊnaÊmarżęÊbru o,ÊnegatywnyÊwpływÊmiałyÊkosztyÊtransportuÊorazÊpresjaÊ inflacyjnaÊnaÊ
cenyÊ surowców.ÊMarżaÊ bru oÊ spadłaÊ oÊ 2,1Ê p.p.Ê r/r,Ê coÊ oceniamyÊ negatywnie.Ê ZÊ drugiejÊ strony,Ê spadająceÊ
obecnieÊ cenyÊ ropyÊ na owejÊ generująÊ przestrzeńÊ doÊwzrostuÊmarżyÊ bru oÊwÊ nadchodzącymÊ kwartale.Ê NaÊ
koniecÊsesjiÊwÊponiedziałekÊkursÊPepcoÊwyniósłÊ39,3ÊzłÊzaÊakcję,ÊbędącÊ17Êproc.ÊponiżejÊtegorocznegoÊszczytuÊ
zÊ marca.Ê PoÊ silnychÊ wzrostachÊ zapoczątkowanychÊ wÊ październiku,Ê obecnieÊ naÊ akcjachÊ PepcoÊ trwaÊ próbaÊ
konsolidacjiÊwÊprzedzialeÊ38-41Êzł.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊwstępneÊszacunkiÊnieÊstanowiąÊwystarczającegoÊimpulsuÊ
doÊwyjściaÊponadÊgórnyÊpoziomÊkonsolidacji.Ê(Ł.ÊBryl) 

  

Informacja dnia 
SELVITA SA 

Otrzymanie istotnego zlecenia / Reciept of a significant purchase order. ZarządÊ SelvitaÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊ
Krakowie,Ê niniejszymÊ informuje,Ê żeÊ otrzymałaÊ wÊ dniuÊ 9Ê grudniaÊ 2022Ê r.Ê zlecenieÊ oÊ całkowitejÊ wartościÊ
1.083.876,00ÊEURÊ (5.084.679,10ÊPLNÊprzeliczoneÊpoÊ kursieÊ średnimÊopublikowanymÊprzezÊNarodowyÊBankÊ
PolskiÊ wÊ dniuÊ 12Ê grudniaÊ 2022Ê r.Ê 1Ê EURÊ =Ê 4,6912Ê PLN)Ê wÊ ramachÊ umowyÊ ramowejÊ naÊ świadczenieÊ usługÊ
zawartejÊ wÊ dniuÊ 20Ê czerwcaÊ 2018Ê rokuÊ ("Zlecenie")Ê pomiędzyÊ SpółkąÊ aÊ jednąÊ zÊ największychÊ spółekÊ
farmaceutycznychÊ zÊ siedzibąÊ wÊ NiemczechÊ ("Klient").Ê WspółpracaÊ zÊ KlientemÊ trwaÊ odÊ 2011Ê roku.Ê SelvitaÊ
raportowałaÊrozszerzenieÊwspółpracyÊbiznesowejÊzÊKlientemÊwÊraporcieÊbieżącymÊnrÊ6/2020ÊzÊdniaÊ30ÊmarcaÊ
2020Êr.ÊorazÊwÊraporcieÊbieżącymÊnrÊ32/2021ÊzÊdniaÊ14ÊgrudniaÊ2021Êr.ÊPrzedmiotemÊZleceniaÊjestÊwsparcieÊ
chemiczneÊwÊmodeluÊFTEÊprojektówÊbadawczo-rozwojowychÊKlientaÊprowadzącychÊdoÊodkrywaniaÊnowychÊ
lekówÊ wÊ ciąguÊ najbliższychÊ 12Ê miesięcy.Ê WsparcieÊ innowacyjnychÊ programówÊ KlientaÊ będzieÊ polegałoÊ naÊ
świadczeniuÊusługÊsyntezyÊchemicznej. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ39/22) 

  
Informacja dnia 
ELEKTROTIM SA 

Elektro m sprzedał 90,91 proc. akcji Procom System za 9,09 mln zł. Elektro mÊ sprzedałÊ 16Ê osobomÊ
fizycznymÊ90,91Êproc.ÊakcjiÊProcomÊSystemÊzaÊ9,09ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZgodnieÊzÊumowąÊ
sprzedażyÊkwotaÊwÊwysokościÊ7,69ÊmlnÊzłÊzostanieÊwypłaconaÊElektro mowiÊ13ÊgrudniaÊ2022Êroku.ÊKwotaÊwÊ
wysokościÊ1,4ÊmlnÊzłÊpłatnaÊbędzieÊwÊdwóchÊratachÊpoÊ0,7ÊmlnÊzł.ÊPierwszaÊrataÊwÊterminieÊdoÊ12Êmiesięcy,ÊaÊ
drugaÊwÊ terminieÊ doÊ 24ÊmiesięcyÊ odÊ datyÊ zawarciaÊ umowyÊ sprzedaży.Ê PoÊ zawarciuÊ umowyÊ Elektro mÊnieÊ
posiadaÊżadnejÊakcjiÊProcomÊSystem.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat ma umowy z EBOR i BGK odnośnie programu emisji obligacji o wartości do 4 mld zł. 
CyfrowyÊPolsatÊzawarłÊ12ÊgrudniaÊramowąÊumowęÊzÊEuropejskimÊBankiemÊOdbudowyÊiÊRozwojuÊorazÊumowęÊ
dodatkowąÊ zÊ BankiemÊ GospodarstwaÊ Krajowego.Ê ZawarcieÊ umówÊ związaneÊ jestÊ zÊ rozważaniemÊ przezÊ obaÊ
bankiÊ nabyciaÊ obligacjiÊ spółkiÊwÊ ramachÊ programuÊ emisjiÊ obligacjiÊ oÊwartościÊ doÊ 4ÊmldÊ złÊ -Ê podałÊ CyfrowyÊ
PolsatÊwÊdwóchÊraportach.Ê"ZawarcieÊumowyÊramowejÊnieÊrodziÊpoÊstronieÊEBORÊkontraktowegoÊobowiązkuÊ
nabyciaÊ obligacjiÊ spółki,Ê któreÊ mogąÊ zostaćÊ wyemitowaneÊ przezÊ spółkęÊ wÊ ramachÊ programu.Ê SpółkaÊ nieÊ
zobowiązałaÊsięÊrównieżÊwobecÊEBORÊdoÊdokonaniaÊemisjiÊobligacjiÊwÊramachÊprogramu.ÊOstatecznaÊdecyzjaÊ
spółkiÊ oÊ dokonaniuÊ emisjiÊ obligacjiÊ wÊ ramachÊ programuÊ orazÊ jejÊ warunkachÊ zostanieÊ podjętaÊ naÊ etapieÊ
podejmowaniaÊodpowiedniejÊuchwałyÊprzezÊzarządÊspółki,ÊoÊczymÊspółkaÊpoinformujeÊwÊodrębnymÊraporcieÊ
bieżącym.Ê UmowaÊ ramowaÊ określaÊ sposóbÊ wydatkowaniaÊ środków,Ê któreÊ zostanąÊ pozyskaneÊ odÊ EBORÊ wÊ
związkuÊzÊemisjąÊobligacjiÊwÊramachÊprogramu,ÊktóryÊobejmujeÊwÊszczególnościÊprzeznaczenieÊwspomnianychÊ
środkówÊ naÊ celeÊ związaneÊ zÊ realizacjąÊ nowychÊ lubÊ istniejącychÊ projektówÊ dotyczącychÊ produkcjiÊ energiiÊ
elektrycznejÊzÊfarmÊwiatrowychÊlądowych"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLTREG SA 

PolTREG zacznie wydawać pieniądze. SpółkiÊ biotechnologiczneÊ zÊ warszawskiejÊ giełdyÊ ruszyłyÊ ostatnioÊ poÊ
kapitał.ÊDużąÊofertęÊpublicznąÊprowadziÊRyvu,ÊaÊwÊponiedziałekÊprzyspieszonąÊbudowęÊksięgiÊpopytuÊogłosiłoÊ
PureÊBiologics.ÊTymczasemÊnotowanyÊnaÊGPWÊodÊlistopadaÊubiegłegoÊrokuÊPolTREGÊinwestorówÊoÊpieniądzeÊ
prosićÊnieÊzamierza,ÊboÊpodÊkoniecÊubiegłegoÊrokuÊ–ÊjeszczeÊprzyÊdobrejÊkoniunkturzeÊnaÊgiełdzieÊ–ÊzebrałÊ100Ê
mlnÊ złÊ iÊ naÊ razieÊ ichÊ nieÊwydał.ÊNaÊ koniecÊ trzeciegoÊ kwartałuÊ naÊ kontachÊ spółkiÊ byłoÊ 97,6ÊmlnÊ złÊ gotówki.Ê
WkrótceÊ pieniądzeÊ pójdąÊ wÊ ruch.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/poltreg-zacznie-
wydawac-pieniadze-1171891 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Spółki z grupy PKN Orlen zagospodarują nowe złoża ropy na owej i gazu w Norwegii. LotosÊNorgeÊwrazÊzÊ
AkerÊBPÊ iÊEquinorÊEnergyÊzdecydowałÊoÊzagospodarowaniuÊzłóżÊropyÊna owejÊ iÊgazuÊnaÊNorweskimÊSzelfieÊ
Kontynentalnym:ÊNorthÊofÊAlvheimÊorazÊFulla.ÊZÊkoleiÊPGNiGÊUpstreamÊNorwayÊwrazÊzÊAkerÊBP,ÊEquinorÊorazÊ
WintershalDEAÊ zagospodarująÊ trzyÊ złożaÊ ropyÊ na owejÊ iÊ gazuÊ wÊ Norwegii.Ê UruchomienieÊ wydobyciaÊ
węglowodorówÊ zÊ obydwuÊ projektówÊ planowaneÊ jestÊ naÊ 2027Ê rok.Ê WarunkiemÊ rozpoczęciaÊ pracÊ jestÊ
zatwierdzenieÊplanówÊzagospodarowaniaÊ iÊeksploatacjiÊprzezÊnorweskiÊParlament.ÊPKNÊORLENÊposiadaÊ100Ê
proc.ÊudziałówÊwÊLotosÊNorgeÊiÊwÊPGNiGÊNorway.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
ARTIFEX MUNDI SA 

Szacunkowe przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Spółki oraz koszty akwizycji nowych graczy w 
listopadzie 2022 r. Ê PodstawaÊ prawna:Ê ZarządÊ Ar fexÊ MundiÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ ZabrzuÊ informuje,Ê żeÊ wÊ
listopadzieÊ2022Êr.ÊszacunkoweÊskonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊproduktówÊGrupyÊKapitałowejÊSpółkiÊ
("Grupa")ÊwynosiłyÊłącznieÊ2Ê536Êtys.Êzł,ÊzaśÊponiesioneÊprzezÊGrupęÊkosztyÊakwizycjiÊnowychÊgraczyÊ("UAC")Ê
wÊprzedmiotowymÊokresieÊosiągnęłyÊpoziomÊ632Êtys.Êzł.ÊSzczegółoweÊdane,ÊwÊrozbiciuÊnaÊsegmentyÊwrazÊzÊ
komentarzem,ÊzaprezentowaneÊzostałyÊwÊzałącznikuÊdoÊniniejszegoÊraportuÊbieżącego.ÊZarządÊSpółkiÊpragnieÊ
odnotować,Ê żeÊ niniejszyÊ raportÊ bieżącyÊ zawieraÊ daneÊ szacunkowe,Ê któreÊ mogąÊ ulecÊ zmianieÊ wÊ wynikuÊ
dalszychÊ pracÊ księgowych.Ê OstatecznaÊ informacjaÊ oÊ wielkościÊ skonsolidowanychÊ przychodówÊ zeÊ sprzedażyÊ
produktówÊosiągniętejÊwÊlistopadzieÊ2022Êr.,ÊaÊtakżeÊkosztachÊUACÊponiesionychÊprzezÊGrupęÊwÊtymÊokresie,Ê
zostanieÊzaprezentowanaÊwÊodpowiednimÊraporcieÊokresowym.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ37/22) 

  

Informacja dnia 
NOVAVIS 
GROUP SA 

Informacja o zarejestrowaniu spółek celowych. ZarządÊNovavisÊGroupÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ12ÊgrudniaÊ
2022ÊrokuÊpowziąłÊinformacjęÊnaÊpodstawieÊodpisuÊzÊKrajowegoÊRejestruÊSądowegoÊ(KRS)ÊoÊzarejestrowaniuÊ
spółkiÊcelowejÊNGÊPVÊ16ÊSp.ÊzÊo.o.,ÊiÊNGÊPVÊ20ÊSp.Êo.o.,ÊktóreÊzostałyÊzarejestrowaneÊwÊKRSÊwÊdniuÊ12ÊgrudniaÊ
2022Ê roku.ÊWÊ podmiotachÊ tych,Ê EmitentÊ posiadaÊ 100%Ê udziałów.Ê SpółkiÊ celoweÊ zostałyÊ powołaneÊwÊ celuÊ
zawarciaÊumówÊdzierżawyÊgruntów,ÊnaÊbazieÊktórychÊbędąÊdewelopowaneÊfarmyÊfotowoltaiczne.ÊPowołanieÊ
spółekÊcelowychÊjestÊkontynuacjąÊrealizacjiÊstrategii,ÊnaÊbazieÊktórejÊEmitentÊkontynuujeÊdziałaniaÊmająceÊnaÊ
celuÊ budowęÊ znaczącegoÊ podmiotuÊ działającegoÊ naÊ rynkuÊ odnawialnychÊ źródełÊ energii.ÊWÊ ocenieÊ ZarząduÊ
SpółkiÊpowyższeÊinformacjeÊzostałyÊuznaneÊzaÊspełniająceÊprzesłankiÊArt.Ê17Êust.Ê1ÊMARÊzeÊwzględuÊnaÊwpływÊ
naÊprzyszłąÊdziałalnośćÊEmitenta.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ58/22) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. MocnyÊ początekÊ tygodniaÊ naÊ GPWÊ pozwalaÊ zachowaćÊ
oczekiwania,ÊżeÊbieżącyÊmiesiącÊbędzieÊrównieżÊpozytywnyÊdlaÊpopytuÊjakÊpoprzedni.ÊJednakÊ
wÊnajbliższychÊdniachÊnieÊmożnaÊwykluczyćÊzwiększającejÊsięÊzmiennościÊprzedÊinformacjąÊoÊ
wielkościÊ Ê podwyżkiÊ stópÊ wÊ USA.Ê ObronaÊ strefyÊ wsparciaÊ przyÊ 1680Ê -1717pkt.Ê przebiegaÊ
pomyślnieÊ aÊ dlaÊ WiG20Ê jestÊ toÊ obecnieÊ kluczowyÊ poziomÊ dlaÊ utrzymaniaÊ pozytywnychÊ
nastrojów.ÊWÊponiedziałekÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ1,46Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ
1755,34Êpkt.ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊÊwzrósłÊoÊ1,22Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ
56Ê515,01Êpkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,90Êproc.Ê ÊnaÊpoziomieÊ Ê4082,33pkt.,Ê sWIG80ÊzakończyłÊ
sesjęÊwzrostemÊoÊ0,34Êproc.Ê naÊpoziomieÊ18094,09pkt.ÊObrotyÊpodczasÊostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ
niskieÊiÊwyniosłyÊ0,78ÊmldÊzłÊwobecÊ0,71ÊmldÊzłÊnaÊpoprzedniejÊsesji.ÊNaÊFW20Z2220ÊÊobrotyÊ
byłyÊwyższeÊ iÊwyniosłyÊ35Ê436ÊwobecÊ25Ê617ÊwÊpiątek.Ê LOPÊ spadłaÊ iÊnaÊzamknięciuÊ sesjiÊwÊÊÊ
piątekÊ wyniosłaÊ 40Ê 087Ê wobecÊ Ê 43Ê 310Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ piątek.Ê SpadekÊ pozycjiÊ naÊ
najpłynniejszejÊseriiÊzwiązanyÊjestÊzÊrolowaniemÊpozycjiÊnaÊserięÊFW20H2320.ÊNaÊnowejÊseriiÊ
kontraktówÊ jestÊ jużÊ 15Ê 456ÊwobecÊ 9860Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊwÊ piątek.Ê Optymizm,Ê któryÊ
pojawiłÊsięÊpoÊwczorajszymÊsłabszymÊotwarciuÊrynkuÊÊutrzymałÊsięÊdoÊkońcaÊsesji,ÊstądÊmożnaÊ
oczekiwać,ÊżeÊprzynajmniejÊpierwszaÊczęśćÊdzisiejszejÊsesjiÊbędzieÊwzrostowa.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20Z2220 —  12 GRUDNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
13.12.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
13.12.2022 

 

 SKARBIECÊ-ÊWZA:Ê 
FERROÊ -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊ zmianyÊpolitykiÊwynagrodzeńÊosóbÊzarządzającychÊ iÊnadzorujących,Ê
zmianyÊstatutu. 
PLAYWAYÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊustaleniaÊliczbyÊczłonkówÊzarządu,ÊpowołaniaÊwiceprezesaÊzarząduÊ
iÊustaleniaÊzasadÊwysokościÊjegoÊwynagradzania. 

 NaÊpodstawie:Êh ps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 29,00 36 250 9,0 5,7 5,6 1,1 0,9 0,9 5,0 7,2 8,6 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 260,40 26 610 8,4 7,1 6,7 0,9 0,9 0,8 2,1 4,9 5,5 1,1 1,5 1,4
PEKAO 84,54 22 189 7,4 5,3 5,5 1,0 0,9 0,8 5,1 7,9 9,7 1,0 1,5 1,3
ING 157,00 20 426 8,5 6,8 7,2 2,0 1,4 1,2 3,4 3,7 7,0 0,9 1,4 1,3
mBank 289,40 12 277 8,7 3,2 3,7 1,0 0,9 0,7 0,0 - - -0,3 1,5 1,8
Bank Millennium 4,44 5 386 14,0 3,6 3,3 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,4 1,3
Alior Bank 34,20 4 465 4,5 3,6 4,6 0,8 0,6 0,5 0,9 1,5 4,1 0,9 1,5 1,1
Bank Handlowy 71,20 9 303 6,0 5,7 7,1 1,2 1,2 1,2 7,7 16,0 17,0 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 58,80 8 678 18,6 8,9 6,8 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0 0,8 1,1 1,0
Mediana - 12 277 8,5 5,7 5,6 1,0 0,9 0,8 2,1 4,3 6,2 0,9 1,5 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 32,82 28 341 9,0 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,9 7,8 8,7 17,0 19,3 18,1
KRUK 275,80 5 328 6,7 7,1 6,5 1,7 1,5 1,3 4,8 5,4 5,1 25,0 20,7 19,4
GPW 35,60 1 494 10,2 10,8 10,6 1,5 1,5 1,4 7,7 7,7 7,7 14,9 14,2 14,0
Mediana - 5 328 9,0 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,9 7,7 7,7 17,0 19,3 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,12 4 057 10,9 16,3 17,4 0,7 0,7 0,7 17,2 20,6 17,7 6,5 4,5 7,4
Dom Development 88,50 2 261 6,0 7,2 10,6 1,7 1,6 1,7 4,8 5,3 7,6 29,1 22,8 14,9
Echo Investment 3,15 1 300 7,3 7,2 5,0 0,7 0,7 0,7 9,7 9,8 21,1 9,3 10,0 14,0
Atal 32,40 1 254 3,7 5,0 7,8 1,0 1,0 1,0 3,6 4,5 7,1 26,6 19,1 11,5
Develia 2,38 1 065 6,2 6,9 9,0 0,8 0,8 0,8 5,9 7,6 11,7 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 300 6,2 7,2 9,0 0,8 0,8 0,8 5,9 7,6 11,7 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 285,00 7 276 17,7 17,0 16,4 - - - 7,0 7,2 7,2 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,10 284 7,5 9,6 9,7 - - - 3,3 3,7 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 30,40 201 2,9 4,9 4,4 0,6 0,6 0,5 2,1 3,3 3,1 21,1 11,9 12,6
Prochem 33,80 80 30,7 21,1 14,7 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 242 12,6 13,3 12,2 0,6 0,6 0,5 3,3 3,7 3,7 14,2 9,8 10,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 120,50 24 100 4,4 11,6 9,2 0,7 0,7 0,7 3,4 4,9 4,2 17,8 6,5 7,1
JSW 58,40 6 857 0,9 2,6 4,3 0,4 0,4 0,3 0,4 1,0 1,5 63,4 14,7 7,8
Bogdanka 40,70 1 384 6,6 5,2 2,1 0,4 0,4 0,3 0,9 0,7 0,4 6,3 5,1 13,0
Mediana - 6 857 4,4 5,2 4,3 0,4 0,4 0,3 0,9 1,0 1,5 17,8 6,5 7,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,74 73 998 2,1 4,6 5,0 0,5 0,5 0,5 1,7 1,7 2,1 32,3 11,4 10,0
PGNiG 5,15 29 747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 51 873 2,4 4,2 4,1 0,5 0,5 0,5 1,5 1,5 1,7 21,5 10,4 10,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 75,10 6 233 12,5 12,4 12,1 0,9 0,9 0,8 4,2 4,2 4,1 7,2 6,9 6,7
ComArch 172,00 1 399 13,3 12,6 11,8 1,1 1,1 1,0 4,1 4,5 4,3 8,6 8,5 8,7
LiveChat Software 112,60 2 899 17,6 17,7 15,8 16,6 16,8 14,7 14,9 15,1 13,5 104,1 104,7 98,9
Asseco BS 32,50 1 086 12,8 11,6 10,9 3,0 2,9 2,8 8,9 8,2 7,8 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 45,00 2 335 11,7 12,5 11,9 2,1 2,0 1,8 7,8 7,5 7,2 18,1 15,8 15,2
Mediana - 2 335 12,8 12,5 11,9 2,1 2,0 1,8 7,8 7,5 7,2 18,1 15,8 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,31 11 710 9,4 11,1 8,5 0,7 0,7 0,7 6,2 5,9 5,5 6,3 5,3 7,1
Orange Polska 6,19 8 123 11,9 10,6 9,2 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,2 5,2 5,5 6,1
Mediana - 9 917 10,7 10,8 8,9 0,7 0,6 0,6 5,5 5,3 4,9 5,7 5,4 6,6
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 90,00 2 636 14,3 15,1 12,6 2,9 2,5 2,2 7,8 7,3 6,5 21,3 17,7 18,1
Agora 4,80 223 - - - 0,3 0,3 - 16,2 17,3 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 429 14,3 15,1 12,6 1,6 1,4 2,2 12,0 12,3 6,5 8,9 7,6 18,1

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 134,52 13 556 45,4 38,9 49,7 6,5 5,7 5,3 30,2 25,2 31,5 15,6 17,3 11,9
Playway 343,50 2 267 17,3 13,4 13,0 5,1 4,3 3,7 13,1 11,1 10,9 29,1 34,2 37,8
TEN Square Games 138,00 1 012 12,5 10,9 11,1 2,7 2,5 2,3 7,7 6,9 7,0 23,6 23,8 22,3
11 bit studios SA 550,00 1 309 52,7 9,6 10,5 5,9 3,7 2,9 45,9 9,3 7,4 11,4 42,5 29,4
Mediana - 1 788 31,3 12,2 12,0 5,5 4,0 3,3 21,7 10,2 9,1 19,6 29,0 25,8
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9770,00 18 116 13,6 16,2 14,6 5,4 4,8 4,2 7,1 8,2 6,8 35,0 30,7 29,8
CCC 37,97 2 083 - - 128,3 13,1 2,6 3,0 8,3 8,0 6,2 -11,6 -9,9 9,2
Monnari Trade 5,06 155 2,3 10,1 10,1 - - - 1,9 2,9 2,8 23,0 3,7 3,8
Answear.com 23,90 418 23,7 17,9 11,7 2,7 2,3 1,9 11,3 11,3 8,4 10,8 12,9 16,1
Mediana - 1 251             13,6 16,2 13,1 5,4 2,6 3,0 7,7 8,1 6,5 16,9 8,3 12,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,04 26 465 61,7 27,8 19,3 2,5 2,3 2,1 15,8 13,5 11,0 0,3 7,4 10,5
Dino Polska 378,00 37 059 32,8 24,9 19,4 9,1 6,7 5,1 20,9 16,4 13,3 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 452,00 6 404 8,1 7,5 6,9 1,7 1,4 1,2 6,6 6,1 5,8 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,72 1 909 91,5 21,4 15,8 2,6 2,4 2,3 5,2 5,0 4,8 2,7 8,8 13,2
Neuca 630,00 2 785 18,4 20,2 16,3 3,1 2,9 2,6 9,5 10,0 8,9 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 785 18,4 20,2 15,8 2,6 2,4 2,3 6,6 6,1 5,8 17,2 13,5 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,7 - - 1,4 - - 5,6 - - 15,0 12,2 12,8
Wawel 432,00 648 16,7 15,9 12,4 - - - 7,7 7,9 6,4 5,1 5,7 6,8
MBW 10,05 1 125 42,9 35,7 30,6 1,3 1,3 1,2 14,4 14,3 13,2 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 125 16,7 25,8 21,5 1,4 1,3 1,2 7,7 11,1 9,8 5,1 5,7 6,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,97 15 639 4,6 6,8 5,1 0,3 0,3 0,4 1,6 2,1 1,8 6,7 6,8 6,5
Enea 5,98 3 693 3,6 2,7 2,5 0,2 0,2 0,3 1,6 1,3 1,3 7,6 8,6 8,2
Tauron 2,12 3 710 6,1 4,0 2,3 0,2 0,2 0,2 5,6 4,8 3,9 6,3 7,4 9,7
Onde 11,38 626 113,8 8,8 3,4 2,0 1,7 1,2 29,3 6,6 3,0 1,6 20,7 39,7
Polenergia 88,80 7 829 35,2 15,5 11,6 1,9 1,7 1,5 23,4 13,0 10,5 7,1 11,4 12,4
ZE PAK 23,00 1 169 3,4 4,6 5,2 1,3 1,0 0,8 4,5 9,8 5,7 51,5 28,8 19,6
Mediana - 3 701 5,3 5,7 4,3 0,8 0,7 0,6 5,0 5,7 3,5 6,9 10,0 11,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,10 3 482 2,1 159,5 5,8 0,3 0,3 0,3 3,2 7,2 4,6 17,5 2,4 6,5
Ciech 41,30 2 177 5,4 6,3 7,7 0,8 0,7 0,7 3,6 3,9 3,8 14,3 9,2 9,9
PCC Rokita 97,50 1 936 - - - - - - 3,3 3,2 4,3 19,0 16,0 11,0
Mediana - 2 177 3,8 82,9 6,8 0,6 0,5 0,5 3,3 3,9 4,3 17,5 9,2 9,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 561,00 5 414 8,1 9,9 9,6 3,0 3,0 2,8 6,3 7,1 6,7 37,0 31,0 29,9
Famur 3,25 1 868 12,5 8,8 8,3 1,0 0,9 0,9 3,1 3,2 3,1 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 245,00 1 367 2,9 7,3 10,8 0,4 0,4 0,4 1,6 2,9 3,6 13,6 5,1 3,7
Wielton 6,82 412 5,7 8,5 5,2 0,8 0,7 0,6 5,8 6,2 5,2 16,6 10,2 14,7
Alumetal 72,90 1 140 5,0 6,4 7,7 1,6 1,4 1,5 5,3 5,8 6,4 31,1 20,3 18,7
Mangata Holding 72,00 481 - - - - - - - - - 19,1 14,7 16,2
Amica 83,70 651 - 21,3 9,0 0,6 0,6 0,6 15,7 6,2 4,7 4,2 - 2,4
Mediana - 1 253             5,7 8,7 8,7 0,9 0,8 0,8 5,5 6,0 5,0 16,6 12,9 14,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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