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WIG  — 28 LISTOPADA, 17:15 

DAX Index — 28 LISTOPADA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

55 748,5 -0,95% - 1,05% -19,55%

1 728,7 -1,54% -0,60% 0,64% -23,74%

4 070,3 0,27% 1,23% 2,28% -23,08%

17 556,7 0,70% 1,67% 1,83% -12,46%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 731 0,0 -2,20% 0,17% -24,05%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

108 782,2 -0,18% 0,78% 3,78%

45 588,7 -0,28% 0,68% -10,12%

6 665,2 -0,70% 0,25% -6,82%

14 383,4 -1,09% -0,14% -9,45%

33 849,5 -1,45% -0,50% -6,85%

3 935,5 -0,68% 0,27% -8,61%

7 474,0 -0,17% 0,79% 1,21%

4 928,6 0,11% 1,07% 165,32%

164 277,8 0,34% 1,30% 96,74%

930,8 -1,09% -0,14% -24,45%

11 049,5 -1,58% -0,64% -29,37%

1 235,4 -0,63% 0,32% -13,37%

1 121,0 -0,13% 0,83% -29,75%

3 963,9 -1,54% -0,60% -16,83%

8:31

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 027,8 -0,48% 0,48% -2,65%

17 895,0 3,32% 4,31% -23,69%

62 850,2 0,55% 1,52% 7,89%

2 374,7 1,07% 2,04% -20,22%

3 301,4 0,55% 1,52% -13,45%
291,6 1,46% 2,44% 2,02%

8:31

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 961,0 0,58% 2,84% -7,62%

6 706,5 0,64% 2,90% -6,11%

14 480,0 0,49% 2,75% -8,68%

3 986,0 0,40% 2,66% -16,23%

33 906,0 -0,73% 1,50% -6,47%
11 684,0 0,58% 2,84% -28,41%

08:31

[PLN] [%]

4,6784 -0,0060 -0,13% 0,83% 1,99%

4,7637 -0,0089 -0,19% 0,77% 7,69%

4,5126 -0,0179 -0,40% 0,56% 11,83%

1,0367 0,0027 0,26% 1,22% -8,82%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,7 1,84% 2,82% 4,59%

7 985,0 -1,47% -0,52% -17,53%

1 746,6 -0,30% 0,66% -3,28%

21,4 1,44% 2,41% -8,23%

1 013,4 1,41% 2,38% 4,89%

7,3 1,58% 2,55% 95,98%

379,0 8,47% 9,51% 123,47%

2 943,5 0,69% 1,66% -17,78%

771,5 2,39% 3,37% 14,47%

22 354,0 0,55% 1,51% -42,48%

2 362,5 0,00% 0,96% -15,85%

2 113,5 -0,17% 0,79% -8,27%

25639,0 0,88% 1,85% 23,52%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
CD PROJEKT SA 
  

Zysk neƩo CD Projektu w III kw. '22 wyniósł 98,7 mln zł, wobec 95,5 mln zł konsensusu (opis). Zysk neƩo 
j.d. CD Projektu w trzecim kwartale 2022 roku wyniósł 98,7 mln zł - podała spółka w raporcie. Analitycy 
prognozowali wynik na poziomie 95,5 mln zł. W porównaniu z ubiegłym rokiem wynik wzrósł o 504 proc. 
"246 mln złotych skonsolidowanych przychodów, które osiągnęliśmy w tym okresie, to w głównej mierze 
efekt solidnej sprzedaży Cyberpunka. Zysk neƩo Grupy wyniósł 99 mln złotych, co daje rentowność Grupy na 
poziomie 40 proc. Natomiast rentowność samego segmentu CD Projekt Red sięgnęła aż 47 proc" – 
powiedział cytowany w informacji prasowej Piotr Nielubowicz, wiceprezes zarządu CD Projekt ds. 
finansowych. CD Projekt w III kw. realizował zapowiedzianą ekspansję posiadanych franczyz dzięki premierze 
serialu Cyberpunk: Edgerunners na plaƞormie Neƞlix, naprawiając grę Cyberpunk na konsolach i 
komputerach osobistych. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. CD Projekt pokazał mocne wyniki za III kwartał. Są one lepsze niż w poprzednim 
kwartale oraz rok wcześniej, a na poziomie zysku EBITDA i zysku neƩo wyższe od oczekiwań. Przychody 
wyniosły 245,5 mln zł, co oznacza wzrost o 69,9 proc. r/r i 51,8 proc. k/k (2 proc. poniżej konsensusu), zysk 
EBITDA ukształtował się na poziomie 148,8 mln zł (wzrost o 246,9 proc. r/r i 101,6 proc. k/k oraz 9,1 proc. 
powyżej konsensus). Zysk neƩo zaś wyniósł 98,7 proc., co oznacza wzrost o aż o 504 proc. r/r i 120,2 proc. k/
k. Zysk neƩo przebił także oczekiwania rynku o 3,3 proc. Dzięki dobrym wynikom CD Projekt wypracował 
solidne marże. Marża neƩo wyniosła 40,2 proc. podczas gdy rok wcześniej wyniosła 11,3 proc. Za dobre 
wyniki odpowiada wysoka sprzedaż Cyberpunka (Spółka sprzedała ponad 20 mln kopii). Zainteresowanie grą 
wzrosło z uwagi na serial na Neƞlixie oraz szereg usprawnień optymalizujących grę. Stąd, ostatnie trzy 
miesiące to silny trend wzrostowy na akcjach Spółki. Z rocznego minimum na poziomie 77 zł, kurs wzrósł do 
138,5 zł na zamknięciu sesji w poniedziałek (wzrost o 79,9 proc.). Mimo to wciąż Spółka warta jest mniej niż 
na początku roku, kiedy kurs przekraczał 200 zł. W naszej ocenie osiągniecie tego poziomu jest mało realne, 
mimo, że perspektywy dla Spółki pozostają dobre. W IV kwartale ma zostać wydany Wiedźmin 3 
remasterowany na konsole nowej generacji, zaś w 2023 nowy dodatek do Cyberpunka. W dłuższym 
horyzoncie czasowym Spółka pracuje nad nowym Wiedźminem, o którym na razie mało wiadomo. (Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

EBITDA LIFO Orlenu w III kw. '22 wyniosła 11,68 mld zł. EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w trzecim kwartale 
2022 roku wyniosła 11,68 mld zł - podała spółka w prezentacji wynikowej. Oczyszczona EBITDA LIFO wyniosła 
8,62 mld zł. W analogicznym okresie 2021 roku EBITDA LIFO wynosiła 4,3 mld zł, a oczyszczona EBITDA LIFO 
wynosiła blisko 4 mld zł rok wcześniej i 10,7 mld zł kwartał wcześniej. 
Przychody ze sprzedaży wyniosły w III kw. blisko 73 mld zł wobec 36,4 mld zł rok wcześniej. 
EBITDA raportowana wyniosła 11,1 mld zł wobec 5,19 mld zł rok wcześniej. 
Orlen informował niedawno, że tymczasowa wartość zysku z tytułu okazyjnego nabycia Lotosu zwiększy w III 
kwartale 2022 roku skonsolidowaną EBITDA grupy o ok. 5,9 mld zł. 
Zysk neƩo jednostki dominującej wyniósł w III kw. 12,75 mld zł wobec 2,93 mld zł przed rokiem. (…) (PAP 
Biznes) 
PKN Orlen otrzymał pozew od akcjonariusza PGNiG o uchylenie uchwały NWZ w sprawie połączenia. PKN 
Orlen otrzymał od Sądu Okręgowego w Łodzi pozew złożony przez akcjonariusza byłego PGNiG o uchylenie 
uchwały NWZ PGNiG w sprawie połączenia obu spółek wraz z żądaniem ewentualnym o stwierdzenie 
nieważności tejże uchwały - podał płocki koncern w komunikacie. W ocenie PKN Orlen pozew jest 
bezzasadny. Październikowe nadzwyczajne walne zgromadzenie Polskiego Górnictwa NaŌowego i 

Gazownictwa zgodziło się na połączenie spółki z PKN Orlen. (PAP Biznes) 
  
Informacja dnia 
MOL RT. 
  

Węgierski koncern MOL zainwestuje 100 mln euro w 2023 roku w poszukiwanie złóż ropy w kraju. W 
przyszłym roku węgierski państwowy koncern naŌowo-gazowy MOL planuje zainwestować 40 mld forintów 
(ok. 100 mln euro) w poszukiwanie ropy i gazu na terenie kraju – powiedział w poniedziałek Adam 
Homonnay, dyrektor spółki ds. poszukiwań i produkcji. W zeszłym tygodniu MOL poinformował o znalezieniu 
sporych pokładów ropy na głębokości 2,1 tys. metrów w pobliżu miejscowości Vecses na północ od 
Budapesztu. Jak wylicza spółka, odkrycie może zwiększyć jej krajową produkcję o 10 proc. (…) (PAP Biznes) 

  



Puls parkietu - 2022-11-29 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
JSW SA 

EBITDA grupy JSW w III kw. 2022 r. wyniosła 2,91 mld zł, powyżej konsensusu. EBITDA grupy JSW w III 
kwartale 2022 r. wyniosła 2,910 mld zł wobec 2,615 mld zł konsensusu - wynika z wyliczeń PAP Biznes na 
podstawie raportu kwartalnego spółki. Przed rokiem EBITDA wynosiła 659,2 mln zł. Oczekiwania rynkowe dla 
wyniku EBITDA wahały się od 2,285 mld zł do 2,833 mld zł. Mediana wynosiła 2,645 mld zł. 
EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe wyniosła, według wyliczeń, prawie 2,91 mld zł. 
Zysk neƩo jednostki dominującej grupy JSW w III kw. 2022 roku wyniósł 2,136 mld zł wobec 252,6 mln zł 
zysku rok wcześniej. Konsensus przewidywał 1,87 mld zł zysku. 
Zysk operacyjny wyniósł 2,608 mld zł wobec 357,9 mln zł zysku rok wcześniej i wobec 2,3 mld zł zysku 
oczekiwanego przez rynek. 
Przychody grupy JSW wyniosły w trzecim kwartale 5,146 mld zł wobec 2,579 mld zł przed rokiem. Rynek 
oczekiwał przychodów na poziomie 4,95 mld zł. (…) (PAP Biznes) 
 

Komentarz  DM Banku BPS.  Wyniki JSW po raz kolejny są lepsze od oczekiwań analityków, którzy 
prawdopodobnie spodziewali się, że materializacja ryzyka spowolnienia gospodarczego w Europie zacznie 
powoli wywierać wpływ na przychody Grupy. Na wzrost przychodów przede wszystkim wpłynęła wyższa 
średnia cena sprzedaży węgla koksowego o 1134,29 zł/t tj. o 237,5% r/r oraz wyższa średnia cena sprzedaży 
koksu o 1215,70 zł/t tj. o 109,6% r/r. Produkcja węgla po trzech kwartałach, zgodnie z oczekiwaniami 
odnotowała niewielki wzrost o 3,9% r/r do 10,6 mln ton, natomiast uwagę zwraca znaczący wzrost produkcji 
węgla do celów energetycznych o 26,3% r/r do 2,4 mln ton. Wzrost produkcji bezpośrednio wpłynął ma 
wyższą średnią cenę sprzedaży 75,4% r/r. Po stronie kosztowej jednostkowy mining cash cost w III kwartale 
wyniósł  514,07 zł/t (wzrost o 10,1% r/r), natomiast cash conversion cost (koszt konwersji węgla koksującego 
na koks) wzrósł do 268,71 zł/t tj. o 60,2% r/r. JSW zakończyła III kwartał bardzo silną pozycją gotówkową, 
stan środków pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 5,32 mld zł.  W naszej ocenie inwestorzy spodziewali 
się dobrych wyników i na słabej wczorajszej sesji kurs JSW wzrósł o 4,5%. Może to rodzić ryzyko realizacji 
krótkoterminowych zysków, jednak w dłuższym terminie widzimy potencjał do kontynuacji trendu 
wzrostowego. (A. Wizner) 

  
Informacja dnia 
BOOMBIT SA 

BoomBit miał w III kw. 8,7 mln zł skorygowanej EBITDA. BoomBit wypracował w trzecim kwartale 8,7 mln zł 
skorygowanej EBITDA - podała spółka w raporcie. Narastająco po III kwartałach spółka miała 221,7 mln zł 
przychodów (+30 proc. r/r). W III kw. przychody wyniosły 73,6 mln zł. "WÊ okresieÊ objętymÊ niniejszymÊ
sprawozdaniemÊłączneÊprzychodyÊGrupyÊ(221,7ÊmlnÊPLN)ÊbyłyÊoÊ30Êproc.ÊwyższeÊniżÊwÊanalogicznymÊokresieÊ
ubiegłegoÊrokuÊ(171,2ÊmlnÊzł).ÊGłównymÊmotoremÊwzrostuÊprzychodówÊbyłyÊgryÊMid-Core,ÊporównującÊokresÊ
9Ê miesięcyÊ zakończonyÊ 30Ê wrześniaÊ 2022Ê rokuÊ orazÊ analogicznyÊ okresÊ rokuÊ 2021,Ê przychodyÊ zÊ tychÊ gierÊ
wzrosłyÊoÊokołoÊ71Êproc" - napisano w informacji prasowej. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
BUDIMEX SA 

Wykonanie budowy D1 BraƟslava Triblavina ("Zhotovenie stavby D1 BraƟslava-Triblavina") - podpisanie 
umowy. Zarząd Budimeksu S.A. zawiadamia, że w dniu 28 listopada 2022 r. Państwowa Spółka Autostradowa 
a.s. (Národná diaľničná spoločnosť a. s.) z siedzibą w Bratysławie, Słowacja podpisała umowę z Budimex S.A. 
na: "Wykonanie budowy D1 Bratysława-Triblavina, rozbudowa w myśl warunków umownych FIDIC - "żółta 
księga" ("Zhotovenie stavby D1 BraƟslava-Triblavina, rozšírenie v zmysle zmluvných podmienok FIDIC - "žltá 
kniha"). Informacja, iż nasza oferta została wybrana w postępowaniu przetargowym, została opublikowana w 
dniu 8 lipca 2022 r. w raporcie bieżącym nr 43/2022. 
Wartość umowy: 110 850 897,65 EUR neƩo 
Termin rozpoczęcia robót: 1.12.2022 r. (…) (ESPI RB NR 69/22) 

  
Informacja dnia 
ALTA SA 

Zawarcie umowy przeniesienia własności nieruchomości. W nawiązaniu do raportu bieżącego 13/2022 z 
dnia 20.10.2022r. w sprawie zawarcia warunkowej umowy sprzedaży nieruchomości i rozwiązania umów 
przedwstępnych dotyczących nieruchomości Siewierz Jeziorna, Zarząd ALTA S.A. informuje, że Strony umowy 
tj. Miasteczko Siewierz Jeziorna Sp. z o.o. (Sprzedająca, Spółka inwestycja ALTA S.A.) i Murapol Real Estate 
Sp. z o.o. (Nabywca) zawarły w dniu 28.11.2022r. umowę przeniesienia własności nieruchomości Etap 4 o 
powierzchni 1,82 ha. Kwota transakcji wyniosła 6,7 mln zł. (…) (ESPI RB NR 32/22) 
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Informacja dnia 
GAMING 
FACTORY SA 

Informacja o utworzeniu odpisów aktualizujących. Zarząd Gaming Factory S.A. informuje, iż w dniu 
dzisiejszym podjął decyzję o dokonaniu odpisów aktualizujących wartość prowadzonych projektów na łączną 
kwotę 3,95 mln zł, które obciążą wynik Spółki za III kwartał 2022 roku. Odpisy dotyczą gier, które w ocenie 
Spółki nie rokowały szans na zwrot poniesionych kosztów i dalsze inwestycje w ich produkcje wiązałyby się z 
powiększaniem straty i w których napotkano na problemy produkcyjne, a ich wydanie na obecnym rynku 
przy zmieniającej się technologii i coraz większej konkurencji byłoby obarczone dużym ryzykiem 
niepowodzenia. (…) (ESPI RB NR 16/22) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty ostrzega przed zatorami podczas wiosennej sprzedaży nawozów. Grupa Azoty ostrzega przed 
zatorami podczas wiosennej sprzedaży nawozów. "OdkładanieÊ zakupówÊ naÊ chwilęÊ przedÊ rozpoczęciemÊ
sezonuÊ wiosennego,Ê kiedyÊ obserwowanaÊ jestÊ kumulacjaÊ zamówieńÊ możeÊ skończyćÊ sięÊ zatoramiÊ
logistycznymi" - podała spółka. PAP zapytała Grupę Azoty największego w Polsce producenta nawozów 
azotowych i wieloskładnikowych, o to czy przywrócenie VAT na nawozy zmusi ją do podwyższenia cen na 
nawozy w sezonie wiosennym oraz o skalę mogą ewentualnych podwyżek. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ECHO 
INVESTMENT SA 

Echo Investment miało w III kw. 62,9 mln zł zysku neƩo j.d., wobec 48,2 mln zł konsensusu. Echo 
Investment odnotowało w III kwartale 2022 roku 62,9 mln zł zysku neƩo przypadającego akcjonariuszom 
jednostki dominującej - poinformowała spółka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał zysk na poziomie 
48,2 mln zł. Prognozy analityków dla zysku neƩo znajdowały się w przedziale 39,5-57,7 mln zł. Grupa 
odnotowała w trzecim kwartale 2022 r. 425,5 mln zł przychodów i 116,9 mln zł zysku operacyjnego. 
Konsensus zakładał 406,0 mln zł przychodów i 112,1 mln zł EBIT. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
BIOMED LUBLIN SA 
  

Biomed Lublin chce przeprowadzić emisję akcji. Biomed Lublin zawarł umowę z Ipopema SecuriƟes i 
rozpoczyna proces pozyskania środków poprzez emisję akcji w celu zapewnienia realizacji celów 
strategicznych oraz utrzymania bezpiecznej struktury finansowania strategicznych inwestycji - podała spółka 
w komunikacie. Jak podano, w ramach procesu pozyskania kapitału Ipopema (lub podmiot wskazany przez 
DM) sprzeda do 5.000.000 akcji spółki dopuszczonych do obrotu giełdowego na rzecz inwestorów 
pozyskanych w procesie budowy książki popytu, które to akcje pożyczy wcześniej od wybranych 
akcjonariuszy spółki, a następnie spółka wyemituje nowe akcje w takiej samej liczbie co akcje sprzedane, za 
cenę emisyjną odpowiadającą cenie uzyskanej ze sprzedaży akcji w wyniku budowy książki popytu, które 
dom maklerski (lub podmiot wskazany przez DM) obejmie a następnie zwróci do pożyczkodawców akcji. (…) 
(PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
MONNARI 
TRADE SA 

Grupa Monnari miała w III kw. 10,9 mln zł zysku neƩo. Grupa Monnari zanotowała w trzecim kwartale 2022 
roku 10,9 mln zł zysku neƩo wobec 0,7 mln zł zysku rok wcześniej - podała spółka w raporcie kwartalnym. 
Zysk operacyjny wyniósł 10,1 mln zł wobec 1,1 mln zł straty EBIT przed rokiem. Marża bruƩo na sprzedaży 
wyniosła 54,03 proc. w porównaniu do 51,7 proc. w analogicznym okresie 2021 r. W okresie 9 miesięcy 
wskaźnik ten wzrósł o ok. 4 pp. do poziomu 56,7 proc. Przychody Monnari wzrosły w III kw. o 17,9 proc. r/r 
do 66,2 mln zł. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Początek bieżącego tygodnia rozpoczął się od korekty, która ma  
szanse szybko się zakończyć jeśli inwestorzy skupią się na wynikach spółek.  WIG20 zakończył 
notowania spadkiem o 1,54 proc. na poziomie 1728,74 pkt., Indeks szerokiego rynku spadł o 
0,95 proc. i zamknął sesję na poziomie 55 748,47 pkt., Indeksy mniejszych spółek zachowały 
się dziś silniej,mWIG40 zyskał  0,27 proc., sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,70proc. 
Obroty podczas ostatniej sesji były niskie, ale wyższe niż w piątek, nie  przekroczyły jednak 
miliarda złotych. Wyniosły 0,92mld zł wobec 0,71 mld zł na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220  
obroty były wyższe i wyniosły 31 992 wobec 31 104 w piątek. LOP wzrosła na zamknięciu 
sesji w poniedziałek i wyniosła  52754 wobec 52 503 otwartych pozycji w piątek. W 
kalendarium wydarzeń makroekonomicznych otrzymamy dziś informacje nt. tempa wzrostu 
PKB Szwajcarii w III kw., oraz wstępne odczyty inflacji w Niemczech i Hiszpanii i Włoszech. Na 
rynku amerykańskim pojawią się dane z rynku nieruchomości– indeks cen domów S&P/Case-
Shiller’a oraz godzinę później Indeks zaufania konsumentów - Conference Board. Dla 
inwestorów z GPW istotną publikacją jest dzisiejszy raport PKN Orlen za III kw. br. oraz 
publikacje dobrych wyników CD Projektu i  publikacja lepszych od oczekiwań wyników JSW, 
które zapewne przyniosą kontynuację wczoraj zapoczątkowanego ruchu. (T. Czarnecki) 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

FW20Z2220 — 28 LISTOPADA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
29.11.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
29.11.2022 

 

 01CYBATON - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w składzie rady nadzorczej i zarządu. 
BOOMBIT - Konferencja wynikowa Spółki: Telekonferencja dotyczącą wyników za trzeci kwartał 2022 r. 
ECHO - Konferencja wynikowa Spółki: Video konferencja poświęcona wynikom Echo Investment za trzeci 
kwartał 2022 r. 
JSW - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja dotycząca wyników Grupy Kapitałowej JSW za III kwartał 
2022 roku. 
PKNORLEN - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja skonsolidowanych wyników finansowych PKN 
ORLEN za 3. kwartał 2022 r. Konferencja odbędzie się w trybie online. Udział w spotkaniu wezmą 
przedstawiciele Zarządu PKN ORLEN. 
PCFGROUP - Konferencja wynikowa Spółki: PCF Group SA organizuje wideokonferencję wynikową dot. III 
kw. 2022. 
ACTION - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
AIGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
AMPLI - Raport kwartalny III/2022:  
ATMGRUPA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
BAHOLDING - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
BBIDEV - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
BUMECH - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
CIECH - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
DROZAPOL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ECHO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
EMCINSMED - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ENELMED - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ENERGA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ENERGOINS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ENTER - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
EUCO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
FEERUM - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
FERRUM - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
FMG - Raport kwartalny III/2022:  
GAMEOPS - Raport kwartalny III/2022:  
GIGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
HERKULES - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
HOLLYWOOD - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
IDMSA - Raport kwartalny III/2022:  
IMMOBILE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
INDYGO - Raport kwartalny III/2022:  
INTERBUD - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
JWWINVEST - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
KGL - Raport kwartalny III/2022:  
LIBET - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
LSISOFT - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
MEDICALG - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
MERCATOR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
MEXPOLSKA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
MIRBUD - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
MOSTALPLC - Raport kwartalny III/2022:  
MUZA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
NANOGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
NOVAVISGR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
NTTSYSTEM - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  

 NaÊpodstawie:ÊhƩps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
29.11.2022 

 

 OPENFIN - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PBSFINANSE - Raport kwartalny III/2022:  
PKNORLEN - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PLAYWAY - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PRAGMAINK - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PROTEKTOR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
REINO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SANWIL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SFINKS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SILVAIR-REGS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SIMFABRIC - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
STARHEDGE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TALEX - Raport kwartalny III/2022:  
TARCZYNSKI - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TBULL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TENDERHUT - Raport kwartalny III/2022:  
TRITON - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TXM - Raport kwartalny III/2022:  
UNIMA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
VISTAL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
WIKANA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ZAMET - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ZEPAK - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ZPUE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TERMOREX - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
GETBACK - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
DELKO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ATLANTAPL - Raport kwartalny III/2022:  

 NaÊpodstawie:ÊhƩps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 28,59 35 738 7,7 5,7 5,7 1,0 0,9 0,8 4,5 6,2 8,9 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 269,60 27 550 8,5 7,1 7,9 1,0 0,9 0,8 2,3 4,6 5,1 1,1 1,5 1,4
PEKAO 84,68 22 226 8,1 5,5 5,9 1,0 0,9 0,8 4,9 7,8 9,5 1,0 1,5 1,3
ING 164,60 21 414 8,1 7,1 7,8 2,0 1,5 1,3 2,4 3,9 6,1 0,7 1,4 1,3
mBank 314,00 13 321 - 3,5 4,9 1,0 0,9 0,8 0,0 - 4,5 -0,3 0,9 1,3
Bank Millennium 4,71 5 716 7,4 3,5 3,6 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,4 1,3
Alior Bank 34,83 4 547 5,3 4,2 5,0 0,8 0,7 0,6 0,4 0,6 4,7 0,9 1,4 0,9
Bank Handlowy 72,30 9 447 6,0 7,2 7,3 1,2 1,2 1,2 7,6 16,3 16,2 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 56,20 8 295 7,1 5,7 5,7 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,8 1,1 1,0
Mediana - 13 321 7,5 5,7 5,7 1,0 0,9 0,8 2,3 4,2 5,1 0,8 1,4 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 31,91 27 555 8,9 7,8 7,6 1,5 1,4 1,3 7,0 7,9 8,7 16,8 19,1 17,9
KRUK 294,60 5 691 7,8 8,1 8,2 1,8 1,6 1,4 4,2 4,5 5,4 24,8 20,9 18,4
GPW 35,34 1 483 10,2 10,8 10,6 1,5 1,5 1,4 7,7 7,8 7,8 14,8 14,1 14,0
Mediana - 5 691 8,9 8,1 8,2 1,5 1,5 1,4 7,0 7,8 7,8 16,8 19,1 17,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,26 4 150 11,2 16,7 17,8 0,7 0,7 0,7 16,5 19,7 16,9 6,5 4,5 7,4
Dom Development 89,00 2 274 6,0 7,2 10,6 1,7 1,6 1,7 4,8 5,3 7,6 28,9 22,9 14,8
Echo Investment 2,94 1 213 6,8 6,7 4,7 0,7 0,7 0,6 9,8 10,0 21,4 9,6 10,1 14,0
Atal 30,50 1 181 3,5 4,7 7,4 0,9 0,9 0,9 3,4 4,2 6,7 26,6 19,1 11,5
Develia 2,09 935 5,5 6,1 7,9 0,7 0,7 0,7 5,4 6,9 10,7 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 213 6,0 6,7 7,9 0,7 0,7 0,7 5,4 6,9 10,7 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 268,50 6 855 21,8 20,2 16,9 - - - 7,2 7,1 6,9 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,30 291 6,9 9,1 8,5 - - - 3,9 4,6 4,3 7,4 7,6 7,3
MFO 30,40 201 2,9 4,9 4,4 0,6 0,6 0,5 2,1 3,3 3,1 16,5 11,8 12,1
Prochem 35,40 83 32,2 22,1 15,4 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 246 14,3 14,6 11,9 0,6 0,6 0,5 3,9 4,6 4,3 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 112,40 22 480 4,1 11,2 8,7 0,7 0,7 0,6 3,2 4,7 4,1 17,4 6,0 6,7
JSW 49,47 5 808 1,1 1,5 4,1 0,5 0,3 0,3 0,4 0,7 1,3 63,7 15,7 6,6
Bogdanka 40,12 1 365 6,5 5,2 2,1 0,4 0,4 0,3 0,9 0,7 0,4 6,3 5,1 13,0
Mediana - 5 808 4,1 5,2 4,1 0,5 0,4 0,3 0,9 0,7 1,3 17,4 6,0 6,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 62,60 72 675 2,5 5,0 5,5 0,5 0,5 0,5 2,1 2,2 2,7 32,9 10,3 9,4
PGNiG 5,15 29 747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 51 211 2,6 4,4 4,4 0,5 0,5 0,5 1,7 1,7 2,0 21,8 9,8 10,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 74,30 6 167 14,1 13,1 11,9 0,9 0,9 0,8 4,4 4,3 4,2 6,5 6,6 6,9
ComArch 155,60 1 266 11,9 11,2 10,2 1,0 1,0 0,9 3,7 4,0 3,7 8,7 8,7 9,0
LiveChat Software 108,60 2 796 17,0 17,0 15,1 16,0 16,0 14,0 14,1 14,2 12,7 104,1 108,5 101,1
Asseco BS 30,70 1 026 12,2 10,7 9,8 - - - 8,5 7,6 7,2 23,5 25,1 25,7
Asseco SEE 43,50 2 257 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 257 13,2 12,2 11,0 1,0 1,0 0,9 6,5 6,0 5,7 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,70 11 960 8,9 10,1 7,9 0,7 0,7 0,7 6,3 5,9 5,5 6,5 5,7 7,6
Orange Polska 6,82 8 945 13,0 13,4 11,2 0,7 0,7 0,7 5,0 5,0 4,6 5,3 5,0 5,6
Mediana - 10 452 10,9 11,7 9,5 0,7 0,7 0,7 5,7 5,5 5,1 5,9 5,4 6,6
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 96,40 2 823 15,2 16,8 13,9 3,1 2,7 2,4 8,3 8,1 7,2 22,2 17,4 18,0
Agora 4,42 206 - - - 0,3 0,3 - 15,9 17,0 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 514 15,2 16,8 13,9 1,7 1,5 2,4 12,1 12,5 7,2 9,4 7,5 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 138,52 13 954 47,1 40,3 50,3 6,8 6,0 5,5 31,6 26,9 31,6 15,8 16,7 12,9
Playway 299,00 1 973 15,5 12,4 9,8 4,5 4,0 3,5 11,6 10,6 9,4 29,4 34,1 37,7
TEN Square Games 134,00 983 11,9 10,6 10,8 2,6 2,3 2,0 7,4 6,6 7,3 27,1 23,4 22,1
11 bit studios SA 524,00 1 247 56,5 9,0 11,0 5,8 3,5 2,9 45,3 8,7 7,0 9,3 43,3 24,4
Mediana - 1 610 31,3 11,5 10,9 5,1 3,7 3,2 21,6 9,6 8,4 21,4 28,7 23,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9100,00 16 874 12,7 15,4 14,2 5,1 4,6 4,0 6,7 7,7 6,5 35,0 30,3 28,4
CCC 38,31 2 102 - - 19,3 13,2 2,3 3,3 8,1 7,1 6,0 -11,6 15,6 28,5
Monnari Trade 4,51 138 2,1 11,3 11,3 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 22,90 401 27,3 16,8 10,8 2,6 2,2 1,8 13,4 11,8 8,5 5,3 13,4 16,7
Mediana - 1 251             12,7 15,4 12,7 5,1 2,3 3,3 8,1 7,7 6,5 14,1 14,5 22,5
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,15 25 524 37,9 27,6 18,8 2,3 2,2 2,0 15,4 13,2 10,7 6,0 6,6 9,8
Dino Polska 369,00 36 177 32,4 24,6 19,3 8,9 6,5 4,9 20,8 16,2 13,1 31,2 30,7 29,6
Inter Cars 454,50 6 439 8,3 7,7 7,0 1,7 1,4 1,2 6,8 6,2 5,9 18,3 19,2 17,4
Eurocash 13,52 1 881 - 21,9 14,8 2,5 2,3 2,1 5,3 5,0 4,7 2,3 10,3 16,5
Neuca 670,00 2 961 18,8 20,1 16,5 3,3 3,0 2,8 9,9 10,5 9,3 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 961 13,6 20,1 14,8 2,5 2,3 2,1 6,8 6,2 5,9 18,3 15,6 16,5
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,6 11,6 10,4 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 5,5 15,0 13,5 13,7
Wawel 446,00 669 - - - - - - 7,0 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,95 1 226 46,8 39,0 33,4 1,5 1,4 1,3 16,0 15,9 14,7 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 226 28,2 25,3 21,9 1,4 1,4 1,3 7,0 10,8 10,1 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,45 14 463 4,5 3,9 3,8 0,3 0,3 0,3 1,5 1,6 1,5 6,4 8,8 7,5
Enea 5,64 3 486 3,6 2,0 1,8 0,2 0,2 0,2 1,5 1,1 1,1 6,2 10,4 9,7
Tauron 2,03 3 556 4,4 4,2 2,3 0,2 0,2 0,2 5,1 3,7 3,2 7,4 10,9 12,0
Onde 9,25 509 92,5 7,1 2,8 1,6 1,3 1,0 24,5 5,5 2,5 1,6 20,7 39,7
Polenergia 86,00 7 582 31,3 13,9 9,3 1,8 1,7 1,4 21,6 12,0 8,9 7,6 12,1 14,5
ZE PAK 21,85 1 110 3,3 4,3 4,9 1,3 0,9 0,8 4,3 4,3 5,6 52,4 30,3 19,9
Mediana - 3 521 4,4 4,3 3,3 0,8 0,6 0,5 4,7 4,0 2,9 6,9 11,5 13,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,96 3 567 2,2 - 5,5 0,4 0,4 0,4 3,4 6,9 4,6 18,3 2,2 6,6
Ciech 38,68 2 038 7,2 24,2 18,4 - - - 3,7 4,2 3,8 13,6 4,7 10,7
PCC Rokita 87,20 1 731 4,2 8,2 12,5 1,3 1,3 1,4 3,3 5,1 6,0 23,3 16,0 11,0
Mediana - 2 038 4,2 16,2 12,5 0,9 0,9 0,9 3,4 5,1 4,6 18,3 4,7 10,7
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 578,00 5 578 8,6 8,8 10,8 3,3 3,1 3,0 6,7 7,1 7,4 35,0 37,9 21,1
Famur 3,47 1 994 12,9 8,6 8,7 1,0 0,9 0,9 3,6 3,2 3,3 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 236,00 1 317 2,8 7,0 10,4 0,4 0,4 0,4 1,5 2,8 3,5 13,9 5,1 4,2
Wielton 7,02 424 4,5 8,6 5,2 0,8 0,7 0,7 5,8 6,2 5,3 6,9 13,3 18,4
Alumetal 71,00 1 110 4,9 6,2 7,5 1,5 1,4 1,5 5,2 5,7 6,3 18,6 22,9 19,4
Mangata Holding 68,60 458 4,8 5,6 4,7 0,9 0,8 0,7 4,0 4,4 3,7 18,6 13,4 15,4
Amica 85,00 661 - 21,6 9,1 0,6 0,6 0,6 16,5 6,5 5,0 4,1 - 2,4
Mediana - 1 213             4,8 8,6 8,7 0,9 0,8 0,7 5,2 5,7 5,0 13,9 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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