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Najwieksze werosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs 5 Obroty
ASSECOPOL 70,2 ih 3,1% 5438045 INTERCARS 426,0 ih 3,65 560859 GETIN 1,3 ih 7,4% 1038754
FZU 9,9 ih 3,05 51962 497 XTB 9,2 ih 3,55 11131053  POLIMEXMS 4,1 ih 5,6% 3 408 095
ALLEGRO 26,6 ih 3,0% 78828346 AUTOPARTN 13,3 i 3,3% 2774919  VIGOPHOTH 4650 #p 5,4% 295304
PKOBP 29,5 ih 2,9% 118029400  BUDIMEX 250,0 i 3,15 4206033 ENTER 22,3 i 5,25 234073
FEFCO 40,0 ih 2,7% B2 880678 HANDLOWY 68,0 dh 3,0% 1815264 CAPTORTE 1735  fp 4,5% 1078832

Majwieksze sp

WIG20 mWIiG40
Mazwa Spadek Obroty MNazwa Kurs - 0 MNazwa : 2 Obroty
KGHM 1248 Wb-19% 117341360 GRUPRACLI 48,4 W 9,0 249154 NEWAG 15,4 Wb g 4% 42015
MBANK 335,2 o145 24136 689 BEMEFIT B4E,0 W 5,8 1317786 PHOTON 13,2 LR 234437
DINOPL 355,28 ol 0,0% 59 203 270 FEF 87,4 i -359% 310720 ARCTIC 19,6 37 1331383
KETY 550,0 ik 0,0% 3140368 KERMEL 21,0 Wl 3,08 9044 149 R22 36,9 Wl -3.0% 135005
LFF 98250 ifh 0,3% 32033075 MILLENNIUM 5.0 W -3.0% 9750057 SUNEX 23,0 -z 1% 1500439

WIG20

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa urs Obroty
PENORLEN 64,9 ih 2,3% 224860841 TAURONPE 20 ih 0,5% 24111501  POLIMEXMS 4,1 ih 5,6% 3408 095
PKOBP 29,5 b 2,9% 118029 400 ALICR 34,4 b 01% 13351829 BIOMEDLUB 7.0 b 0,1% 2839034
KGHM 1248 Wb-19% 117 341 360 XTB 29,2 i 3,65 11131053 ARCTIC 19,6 W2 7% 1831383
FEFCO 40,0 dh 2,7% B3 8E8067E EMEA 5.5 dh 1,65 10138819 LUBAWA 23 W21 1759344
FEKAD 37,9 ifh 2,33 87455043 MILLENNIUM 5.0 b 3,05 9750057 UNIMOT 20,4 ih 2,0% 1512 370

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Kurs Obroty Kurs fmiana Obroty fmiana Obroty
GHED124 92,0 ih 0,0% 256485 FPC1140 50,5 W 0,0% 54013 OKD724 88,8 ih 0,4% 39736
WrI0124 99,7 ih 0,25 114908  PKN1222 100,0 W 0,0 49 305 KRUDZ227 98,5 W 02% 32294
oKO423 97,4 ih 0,15% 76472 MCI0227 92,0 dh 0,1% 46038 WZ0524 98,7 W 03% 29239
ECH1123 100,2 ih 0,25 735631 50432 54,8 ih 2,95 44 473 ECHO923 100,0 #p o0 27 000
FRCOTZ5 34,7 ih 0,5% 67 541 OKD724 23,8 ih 045 39786 KRU1123 01,0 #h o4 23246

Zridto: GPW
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Informacja dnia Develia miata 34,8 min zt zysku netto w trzecim kwartale 2022 r., powyzej konsensusu. Zysk netto Develii w

DEVELIA SA trzecim kwartale wyniost 34,8 min zt, w poréwnaniu do 29,1 miIn zt zysku rok wczesniej - wynika z raportu
kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 26,1 min zf, a prognozy znajdowaty sie w
przedziale 21,2-29 min zt. Przychody Develii w trzecim kwartale wyniosty 200,5 min zi, a zysk operacyjny 50,7
min zt, wobec 219,6 min zt przychoddw i 49,7 min zt EBIT w analogicznym okresie przed rokiem. Konsensus
zaktadat 195,1 min zt przychodoéw i 34,2 min zt EBIT. Przychody ze sprzedazy po trzech kwartatach 2022 r.
wyniosty 320,3 min zt, wobec 596,3 min zt rok wczesniej, a zysk netto 50,5 min zt wobec 84,8 min zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk brutto ze sprzedazy z dziatalnosci deweloperskiej za pierwsze
trzy kwartaty 2022 r. wynidst 62,8 min zt przy przychodach 277,6 min zt. Zysk brutto ze sprzedazy z ustug
najmu wyniost 20,5 min zt przy przychodach 42,5 min zt. W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r.
Develia sprzedata 1.225 lokali na podstawie umoéw deweloperskich i przedwstepnych wobec 1.500 w
analogicznym okresie 2021 r. i przekazata 626 lokali wobec 1279 rok wczesniej. Jak podano w komunikacie
prasowym, zgodnie z harmonogramem projektéw, kumulacja przekazan nastgpi w czwartym kwartale, co
przetozy sie na znaczng poprawe wynikow Develii za 2022 r. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podane przez Spétke wyniki za Ill kwartat s3 wyzsze od oczekiwan rynku i na
poziomie zyskdw lepsze niz rok temu. Przychody wyniosty 200,5 min zt (spadek o 8,7 proc. r/r) przy
konsensusie wynoszacym 195,1 min zt. Zysk operacyjny wzrdst o 2,1 proc. r/r do 50,7 min zt (jednocze$nie
48,2 proc. powyzej oczekiwan). W najwiekszym stopniu Develia zwiekszyta jednak zysk netto, ktéry wzrést o
19,5 proc. r/r do 34,8 min zt (konsensus zaktadat 26,1 min zt). Tym samym Spoétka zauwazalnie poprawita
poziomowy rentownosci. Dobre wyniki za Ill kwartat nie przestaniajg jednak ogdlnego stabego roku. W 2022
r. sprzedaz mieszkan w Polsce odnotowata silne spadki z uwagi na wzrosty stop procentowych powodujgce
zmniejszenie zdolnosci kredytowej. W konsekwencji po 9 miesigcach Develia sprzedata 22 proc. mniej
mieszkan niz rok temu (1225 wobec 1500). Niemniej jednak Spdtka deklaruje, ze cel na 2022, zaktadajacy
sprzedaz na poziomie 1600 mieszkan, jest realny, co wynika z harmonogramu realizowanych inwestycji. W
takim przypadku sprzedaz w 2022 r. bytaby nizsza o 17 proc. niz w 2021 r. (1921 lokali), co na tle trudnego i
petnym wyzwan rynku nalezy ocenié pozytywnie. Jednoczesnie pomogtoby to notowaniom Spoétki, ktére od
poczatku 2022 r. znajdujg sie w trendzie spadkowym (kurs akcji spadt o 33 proc.). (t. Bryl)

Informacja dnia GTC miato w Il kw. 8,4 min euro zysku netto j.d. wobec 17,4 min euro konsensusu. GTC odnotowato w II|

GTC SA kw. 2022 roku 8,4 mln euro zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 11,3
min euro przed rokiem - podata spétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie
17,4 min euro, a prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 14,9-20,1 min euro. Przychody grupy
wyniosty w Il kw. 41,8 mIn euro wobec 45,6 mIn euro rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat
przychody na poziomie 43,5 mIn euro (przedziat 41,9-46 mIn euro). Marza brutto na dziatalnosci operacyjnej
wyniosta w trzecim kwartale 30,3 min euro wobec 34,1 min euro rok wczesniej. Po trzech kwartatach marza
brutto wyniosta 91,9 min euro, w poréwnaniu do 92,9 min euro przed rokiem. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto Alumetalu wyniost w IlIl kw. 58,7 min zt, zgodnie z szacunkami. Skonsolidowany zysk netto

ALUMETAL SA Alumetalu w trzecim kwartale 2022 roku wynidst 58,7 min zt wobec 29 miIn zt rok wczesniej - poinformowata
spétka w raporcie kwartalnym. Wynik jest zgodny z opublikowanymi w pazdzierniku szacunkami. Przychody
ze sprzedazy wzrosty r/r w trzecim kwartale o 41,8 proc. do 763,5 min zi, a EBITDA o 41,4 proc. do 64,8 min
zt. Znormalizowany zysk netto wynidst 45,5 min zt, czyli wzrdst o 58,4 proc. r/r. Po trzech kwartatach 2022 r.
zysk netto grupy Alumetal wyniést 183,6 min zt wobec 118,1 miIn zt rok wczesniej, a znormalizowany zysk
netto wzrdst o 37 proc. do 159,9 min zt. EBITDA wyniosta 221,9 miIn zt i wzrosta o 35 proc. r/r. Przychody
wzrosty o 60,1 proc. do poziomu 2,549 mld zt. Sprzedaz w trzecim kwartale wyniosta 58,7 tys. ton, czyli byta o
6,3 proc. wyzsza niz rok wczesniej. Po dziewieciu miesigcach 2022 r. wolumen sprzedazy grupy Alumetal
wynidst 191,2 tys. ton i byt wyzszy o 8,3 proc. r/r. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Ciech wyptaci 1,50 zt dywidendy zaliczkowej na akcje. Ciech przeznaczy tacznie 79 min zt na wyptate
CIECH SA dywidendy zaliczkowej za 2022 r., co daje wyptate w wysokosci 1,50 zt na akcje - poinformowata spétka w

komunikacie. Spétka poinformowata, ze zaliczka zostanie wypfacona pod warunkiem sporzadzenia przez
niezaleznego biegtego rewidenta wybranego przez rade nadzorczg sprawozdania z badania zawierajacego
opinig bez zastrzezen oraz pod warunkiem wyrazenia zgody na wyptate zaliczki przez rade nadzorczg. Dniem,
wedtug ktdrego ustaleni zostang uprawnieni do zaliczki, bedzie 22 grudnia, a dniem wyptaty zaliczki 29
grudnia 2022 r. O zamiarze wypfaty zaliczki w wysokosci 1,5 zt na akcje spoétka informowata w sierpniu.
Zamiar regularnego wyptacania dywidendy dla akcjonariuszy jest elementem strategii Grupy Ciech na lata
2022-2024. (PAP Biznes)

Informacja dnia Hub.Tech zaktada, ze na przetomie 2022/23 przeniesie notowania na gtéwny rynek GPW. Hub.Tech

HUB.TECH SA zaktualizowat plany rozwojowe. Spétka zaktada, ze na przetomie 2022/2023 r. dojdzie do zmiany notowan
akcji z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW - podata spétka w komunikacie. Jak podano, Hub.Tech
nadal dazy do osiggniecia kapitalizacji poziomie 1 mld USD, natomiast cel ten zostat przesuniety na 2025 r.
Ponadto, na 2023 r. planowane jest wprowadzenie do obrotu na GPW akcji InventionBio, spdtki wchodzacej
w sktad grupy kapitatowej. Grupa Hub.Tech dziata na rynku naturalnych kosmetykéw. (PAP Biznes)

Informacja dnia Energa szacuje zysk netto w 11l kw. na 536 min zi, a EBITDA na 1,08 mld zi. Energa szacuje zysk netto grupy

ENERGA SA w trzecim kwartale na 536 min zt, przychody na 5.507 min zt, EBITDA na 1.080 mln zt, a EBIT na 801 mln zt -
podata spdtka w komunikacie. EBITDA linii biznesowej Dystrybucja wyniosta w trzecim kwartale 2022 r. 374
min zt, w Wytwarzaniu 363 min zt, a w Sprzedazy 373 min zt. Jak podano, przyczyng spadku EBITDA w
Dystrybucji o 50 min zt r/r byty przede wszystkim wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych w zwigzku z presja
inflacyjng oraz niekorzystng wyceng rezerw aktuarialnych. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Eurocash utworzy Podatkowg Grupe Kapitatowg w celu obnizenia zobowigzan podatkowych. Eurocash

EUROCASH SA zamierza zawigzaé Podatkowa Grupe Kapitatowg Eurocash - poinformowata spétka w komunikacie. Wedtug
niej, wdrozenie projektu utworzenia PGK Eurocash spowoduje utatwienie w zakresie rozliczen podatkowych
oraz obnizenie zobowigzan podatkowych spdétek z grupy kapitatowej. Podatkowa Grupe Kapitatowg majg
tworzy¢ Eurocash jako spétka dominujgca oraz 21 jej spoétek zaleznych. Zawarty one umowe o utworzeniu
PGK Eurocash oraz ztozyly do wtasciwego urzedu skarbowego wniosek o rejestracje grupy. Umowa o
utworzeniu PGK Eurocash zostata zawarta na czas okreslony, tj. od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2025 . z
mozliwoscig jej podiniejszego przedtuzenia. PGK Eurocash przyjeta rok podatkowy réwny rokowi
kalendarzowego, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Boryszew podtrzymuje zatozenia strategii dot. EBITDA, CAPEX w '23 siegnie 150-200 min zt. Boryszew

BORYSZEW SA spodziewa sie, ze zgodnie z zafozeniami strategii, w 2023 roku EBITDA bez zdarzerh jednorazowych
przekroczy prognozowany na koniec 2022 roku poziom 400 min zt - poinformowat prezes Boryszewa
Wojciech Kowalczyk. CAPEX grupy powinien w przysztym roku siegng¢ 150-200 min zt. "Idziemy zgodnie z
zatozeniami opublikowanej w maju strategii, zgodnie z ktérq EBITDA w 2022 roku bedzie na poziomie okofo
400 min zt. Dokument strategii zaktada wysokq dynamike wzrostu wskaZznika EBITDA na poziomie okoto 13
proc. rok do roku w latach 2022-2026" - powiedziat prezes Wojciech Kowalczyk podczas wtorkowej
konferencji prasowej. Zaznaczyt, ze prognoza tegorocznej EBITDA na poziomie 400 min zt nie obejmuje
zdarzen jednorazowych. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Votum ponownie na fali. Czwarty miesigc z rzedu rosnie liczba klientow pozyskiwanych przez Votum w

VOTUM SA segmencie bankowym. Czwarty kwartat moze byé rekordowy. W paZdzierniku Votum pozyskato 989 klientéw
w sporach z bankami, uzyskujgc 655 wyrokéw w pierwszej instancji oraz 119 wyrokéw w drugiej, z czego
108 uniewazniato umowy kredytowe, a jedynie w trzech przypadkach powddztwo zostato oddalone w
catodci. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/votum-ponownie-na-fali-1169456
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Informacja dnia Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy portfela projektow farm fotowoltaicznych przez spétke zalezng
FAMUR SA Emitenta - aktualizacja informacji. W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 32/202 z dnia 28 pazdziernika

2022 r. oraz 27/2022 z dnia 24 czerwca 2022 r. Zarzad FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach, informuje, iz
kupujacy, tj. ALT POL HC 01 sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, (spotka dziatajgca poprzednio pod nazwa:
Spoleto sp. z 0.0.) oraz Solis Bond Company Designated Activity Company z siedzibg w Dublinie nie przystapili
w dniu dzisiejszym do planowanych czynnosci majacych na celu zakonczenie pierwszego etapu transakgcji
(dalej: "Transakcja"), obejmujacego czes¢ projektow farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 65 MW (dalej:
"Zamkniecie"), z powodu okolicznosci lezgcych po stronie Kupujacych. (...) (ESPI RB NR 35/22 )

Informacja dnia Portfel zamoéwiern Unibepu wynosi ok. 3,4 mid zt. Portfel zamdéwierr grupy Unibep do realizacji w czesci

UNIBEP SA budowlano-infrastrukturalnej wynosi okoto 3,376 mld zt - podata spétka w raporcie kwartalnym. Portfel
zamowien w segmencie infrastruktury wynosi 946 min zt, w generalnym wykonawstwie 1.586 min zt, w
budownictwie energetyczno-przemystowym 710 min zt, a w budownictwie modutowym 134 min zt. "W
naszym portfelu zlecenn — w czesci budowlano-infrastrukturalnej — od IV kwartatu 2022 do korica roku oraz na
lata kolejne posiadamy kontrakty z wartoscig do realizacji ok. 3,4 mld zt (wzrost rdr o ok. 960 min zt), przy
czym tylko w 2022 roku podpisalismy kontrakty na kwote ok. 2,7 mld zt. Nalezy zauwazyc, ze tegoroczne
umowy dajq szanse na uzyskanie wyziszej rentownosci naszego biznesu" - napisat w liscie do akcjonariuszy
prezes Leszek Gotgbiecki. Unibep w trzecim kwartale 2022 r. odnotowat 575,9 min zt przychodéw, 23,5 min
zt EBITDA, 17 min zt EBIT i 11,2 min zt zysku netto. Zysk netto j.d. wynidst 2,2 min zi. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Szacunkowe przychody Erato Energy w pazdzierniku 2022 r. Zarzad Erato Energy S.A. w nawigzaniu do
ERATO ENERGY SA opublikowanego przez Emitenta raportu biezgcego nr 15/2021, podaje szacunkowe przychody operacyjne
Spotki osiggniete w pazdzierniku 2022 r. oraz narastajgco od poczatku tego roku, a takze pordwnawczo w
analogicznych okresach poprzedniego roku:
- pazdziernik 2022 r.: 2,11 min zt
(21% kwoty przychoddw osiagnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),
- pazdziernik 2021 r.: 10,06 min zt;
- styczen-pazdziernik 2022 r.: 77,82 min zt
(105% kwoty przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),
- styczen-pazdziernik 2021 r.: 73,86 min zt.
Przekazane dane sg szacunkowe. Ostateczna i wigzaca informacja o wielkosci przychoddéw zostanie
zaprezentowana w odpowiednim raporcie okresowym. (...) (ESPI RB NR 16/22 )

Informacja dnia Cloud Technologies z rekordowymi wynikami. Hurtownia danych osiggneta najwyzszy kwartalny poziom

CLouD przychoddéw. W ostatnich dniach uzyskata ponadto zgode na przejscie z NewConnect na gtéwny parkiet GPW.

TECHNOLOGIES SA 73 Cloud Technologies, spdtka zajmujgca sie przetwarzaniem i sprzedazg danych, twérca hurtowni danych o
zainteresowaniach uzytkownikéw internetu i platformy do zarzgdzania big data, bardzo dobry trzeci kwartat.
Firma podata, ze wskaznik EBITDA osiggnat w tym czasie 5,5 min zt — to najlepszy wynik w ciggu ostatnich
pieciu lat. Przychody w segmencie sprzedazy danych, najbardziej kluczowym dla spétki, wyniosty 9,8 min zt i
wzrosty 0 49,8 proc. r/r. Zysk netto natomiast grupy wyniést 5,1 min zt i wzrést o ok. 80 proc. r/r. (...) Zrédto:
Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/cloud-technologies-z-rekordowymi-wynikami-1169472

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-11-16 @ Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES

Hi: 2431.0
[}

= FW20Z22220 — 15 LISTOPADA; 17:15 2400

F2200

P 2000

Low: 1347.0

ul Aug Sep Oct Nov

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wtorek byt kolejnym dniem silnych wzrostéw na GPW. Jak na
razie nic nie jest w stanie zatrzymac rajdu bykéw. W koncdéwce wczorajszej sesji popyt nie
byt tak ochoczy do zakupdw ale réwniez nie byt sktonny realizowac¢ zyski. Kolejna porcja
pozytywnych danych z USA (lepsza niz oczekiwano inflacja PPl) utrzymywata dobra
atmosfere na rynkach do konca sesji. Dalszy ruch wzrostowy na GPW bez konsolidacji jest
mato prawdopodobny. Wczorajsze notowania WIG20 zakonczyt wzrostem o 1,47 proc. na
poziomie 1 769,55 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 1,03 proc. i zamknat sesje na
poziomie 56 385,92 pkt., Indeksy mniejszych spotek zakonczyty sesje zdecydowanie stabiej -
mWIG40 spadt o 0,15 proc., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem tylko o 0,04 proc. Obroty
podczas ostatniej sesji byty nizsze niz poprzednio ale zdofaty przekroczyé miliard ztotych,
wyniosty 1,3 mld zt wobec 1,78 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 obroty byty duze
i wyniosty 54 382 wobec 59 631 w poniedziatek. LOP spadta na zamknieciu sesji i wyniosta
54 275 wobec 56 536 otwartych pozycji w poniedziatek. Mozliwe zainicjowanie ruchu
korekcyjnego na duzych spodtkach powinno sie pojawi¢ w trakcie najblizszych sesji
a jednoczesnie mozna oczekiwaé poprawy ptynnosci wsrdéd Srednich i mniejszych spoétek z
GPW. (T. Czarnecki)
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Dane makro
16.11.2022
8:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
9:00 Stowacja
9:00 Stowacja
9:00 Czechy
9:00 Czechy
12:00 Portugalia
14:00 Polska
14:00 Polska
14:15 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
15:15 USA
15:15 USA
15:15 USA
16:00 USA
16:00 USA
16:00 USA
16:30 USA
22:00 USA
22:00 USA
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Malezja
Malezja
Malezja

Wydarzenie

Bazowa inflacja CPI rjr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

PPl kupna m/m

PPl kupna rfr

PPl sprzedazy m/m

PPl sprzedaiy rfr

Fharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI rfr
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rfr

Inflacja PPI rfr

Bazowa inflacja CPI m/m

Bazowa inflacja CPI rjr

Rozpoczete budowy domdw m/m
Bazowa inflacja CPIl m/m

Bazowa inflacja CPI rjr [(NSA)

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r (NSA)

Eksport m/m

Eksportrfr

Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu rfr

Sprzedaz detaliczna m/m

Sprrzedaz detaliczna rjr

Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m
Sprzedaz detaliczna bez samochoddw rfr
Wrykorzystania mocy produkcyinych my/m
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r

Zapasy niesprzedanych towardw my/m
Zapasy niesprzedanych towardw r/fr
MAHB Indeks rynku nieruchomosci
Zapasy ropy Crude

MNaptyw diugoterminowych kapitatow netto
MWaptyw kapitatow netto
Zharmaonizowana inflacja CPI m/m (F)
Zharmonizowana inflacja CPI rjr (F)
Inflacja CPIl m/m (F)

Inflacja CPI r/r (F)

Ek=port

Import

Bilans handlu zagranicznego

paz
pai
pai
pai
pai
paz
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
paz
paz
paz
paz
pai
pai
pai
pai
paz
paz
pai
pai
pai
pai
pai
pai
paz
wrz
wrz
lis
11-lis
wrz
wrz
pai
paz
paz
pai
pai
pai
pai

Poprzednio

6,5% 6,5%
2,00% 0,5%
11,1% 10,1%
0,6% 0,9% (R)
19,2% 20,8% (R)
0,3% 0,3% (R)
14, 8% 16,3% (R)
0,9%

13,6%

1,2%

25,8%

19,6%

1,4%

10,7%

299,65 tys.

0,4%

5,4%

0,4%

6,9%

-0,8%

12,6%

-1,2%

6,00%

0,00%

8,2%

0,1%

B8,9%

80,3%

0,4%

5,3%

0,8%

18,2%

38

440,8 min

197,9 mid

275,6 mid

1,6%

9,4%

0,3%

8,9%

144,31 mid

112,6 mid

31,71 mid

Na podstawie: stooq.p!
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Wybrane wydarzenia
w spotkach
16.11.2022

SOFTBLUE - NWZA: Bydgoszcz. W sprawie zmian statutu spotki.
DOMDEYV - Konferencja wynikowa Spétki: Dom Development - prezentacja wynikow za Il kw. 2022 r.:
ALUMETAL - Konferencja wynikowa Spodtki: Konferencja online Grupy Alumetal po publikacji raportu
okresowego za Ill kw. 2022 r.
ATENDE - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikdw Atende za Ill kwartat 2022 r.
MFO - NWZA: Sochaczew. W sprawie uzupetnienia sktadu rady nadzorczej obecnej kadencji.
KRUK - NWZA: Wroctaw. W sprawie zmiany regulaminu RN oraz ustalenia tekstu jednolitego regulaminu,
przyjecia zmiany do polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN.
080CTAVA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ARTIFEX - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
COMPERIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
DOMDEV - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
GOBARTO - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
GTC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
INSTALKRK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
INTROL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
IPOPEMA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
KGHM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
MAKARONPL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
MLPGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
OVOSTAR - Raport kwartalny 111/2022:
R22 - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
UNIMOT - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
VERCOM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ZUE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
GREENX - WZA:
Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,4 1,3

PKO BP 29,45 %813 76 61 61 11 09 09 43 66 87
Santander Polska 280,80 28605 81 78 75 1,1 09 09 20 35 50 11 14 15
PEKAO 87,90 23071 83 58 62 1,0 09 08 47 78 89 1,2 15 13
ING 177,40 23080 83 77 87 22 1,7 14 20 33 54 07 1,3 13
mBank 335,20 14220 69 43 54 11 1,0 08 00 - a2 -0,3 09 13
Bank Millennium 4,95 6005 59 32 35 12 11 09 00 00 00 1,2 03 13
Alior Bank 34,38 4488 43 44 49 08 07 06 04 07 47 11 13 0,9
Bank Handlowy 68,00 8885 66 67 74 12 12 12 81 147 144 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 56,40 8324 72 57 57 08 07 06 00 00 00 08 11 1,0
Mediana - 14220 72 58 61 1,1 09 09 20 34 50
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 29,88 25802 83 74 73 15 14 13 75 85 92 17,2 19,4 18,1
KRUK 286,60 5537 76 79 80 18 15 14 43 46 55 24,8 20,9 184
GPW 35,58 1493 103 109 107 15 15 14 77 77 717 14,8 14,1 14,0
Mediana - 5537 83 79 80 15 15 14 75 77 77 17,2 19,4 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,24 4137 110 165 176 07 06 06 164 196 168
Dom Development 89,80 2294 60 73 1,6 1,7 17 17 46 50 75 28,9 22,9 14,8
Echo Investment 2,94 1213 53 50 45 06 06 06 98 100 214 12,0 13,0 14,0
Atal 30,00 1161 34 47 73 09 09 09 34 42 67 26,6 19,1 11,5
Develia 2,00 85 52 58 76 06 06 06 53 67 104 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1213 53 58 76 07 06 06 53 67 104 12,8 13,0 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 250,00 6383 156 149 136 50 49 48 61 60 58 26,7 31,6 35,1
Unibep 7,94 278 66 87 81 - - 37 44 42 7,4 7,6 7,3
MFO 34,70 29 33 56 50 07 07 06 24 38 35 16,5 11,8 12,1
Prochem 35,00 82 31,8 21,9 152 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 254 11,1 11,8 108 29 28 27 37 44 42 11,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 124,75 24950 46 127 79 08 07 07 33 50 40 17,4
ISW 47,21 5543 11 14 39 05 03 03 04 07 12 63,6 15,7 6,5
Bogdanka 38,00 1293 61 37 24 04 03 03 07 06 05 6,3 5,1 13,0

Mediana - 5543 4,6 3,7 3,9 0,5 0,3 0,3 0,7 0,7 1,2 17,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 64,90 40 656 2,6 5,2 5,7 0,5 0,5 0,5 1,3 1,4 1,7 30,8 10,4
PGNiG 5,15 29747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 35202 2,6 4,5 4,5 0,5 0,5 0,5 1,3 1,3 1,5 20,7 9,9 10,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 70,15 5822 11,7 12,4 11,2
ComArch 150,20 12220 115 108 98 1,0 09 09 35 38 36 8,6 8,6 8,8
LiveChat Software 104,00 2678 - 170 150 - 163 140 - 140 125 1041 1037 98,0
Asseco BS 33,50 1120 135 11,9 11,0 31 30 29 92 84 79 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,30 2247, 110 124 11,7 20 19 18 74 72 70 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2247 116 124 112 15 19 18 58 72 70 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,84 12049 11,5 13,7 9,6 0,7 0,7 0,7
Orange Polska 6,86 9008 134 126 113 07 07 07 51 46 44 4,9 6,9 56
Mediana s 10529 124 132 104 07 07 07 57 53

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,10 2844 153 144 126 32 28 24 84 84 75 21,8 17,6 18,0
Agora 4,88 227 - - - 03 03 - 164 173 - 4,1 1,5 -
Mediana - 153 153 144 126 18 15 24 124 128 75 8,9 81 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 147,50 14859 541 430 61,7 73 64 60 331 294 384 15,4 17,1 10,8
Playway 293,00 193 152 121 96 44 39 34 11,4 103 9.2 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 113,90 835 102 103 103 23 21 18 64 63 63 27,2 21,5 21,0
11 bit studios SA 525,00 1250, 61,2 89 105 58 35 29 429 87 70 9,0 43,9 25,2

Mediana - 1592 34,6 11,2 10,4 5,1 3,7 3,1 22,3 9,5 8,1 21,3 26,6 23,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 9825,00 18218 137 166 153 55 50 43 72 82 70 35,0 30,5 28,5
cce 40,00 2195 - - 286 138 22 26 82 74 58  -116 5,3 20,7
Monnari Trade 4,67 143 2,2 11,7 11,7 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 23,40 409 279 172 111 26 23 18 136 120 86 53 13,4 16,7

Mediana - 1302 13,7 16,6 13,5 5,5 2,3 2,6 8,2 8,2 7,0 14,1 9,3 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 26,60 28114 39,6 29,7 20,7 2,6 2,4 2,2 16,5 14,2 11,6
Dino Polska 355,80 34 883 32,2 24,3 19,3 8,4 6,3 4,8 20,4 15,9 12,9 30,3 30,0 29,0
Inter Cars 426,00 6036 8,0 7,3 6,6 1,6 1,3 1,1 6,6 6,0 57 15,8 18,5 16,7
Eurocash 12,00 1670 - 23,2 14,1 2,3 2,0 1,8 51 49 4,6 2,2 10,2 16,3
Neuca 646,00 2855 18,2 19,4 15,9 3,2 2,9 2,7 9,5 10,2 9,1 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 855 13,1 19,4 14,1 2,3 2,0 1,8 6,6 6,0 5,7 15,8 15,6 16,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,6 11,7 10,5 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 434,00 651 - - - - - - 6,8 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,00 1232 46,6 38,9 33,3 1,5 1,4 1,3 16,0 15,8 14,7 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1232 28,1 25,3 21,9 1,4 1,4 1,3 6,8 10,8 10,1 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 6,31 14167
Enea 5,51 3402 37 20 1,7 02 03 02 13 11 10 6,2 10,4 9,7
Tauron 2,05 3584 42 66 32 02 02 02 50 37 32 7,4 11,5 12,3
Onde 8,55 471 855 66 26 15 12 09 230 51 24 1,7 21,2 39,7
Polenergia 87,40 7705, 31,8 171 90 19 17 14 216 120 89 7,6 11,6 136
ZE PAK 22,50 1144 34 23 35 14 09 07 86 30 41 60,0 42,0 23,0
Mediana 3493 43 , ] 11,5 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,34 3307 0,4 19,6
Ciech 35,50 1871 66 222 169 - - 35 41 36 134 4,0 10,6
PCC Rokita 86,00 1707 41 81 123 13 13 14 33 50 60 233 16,0 11,0
Mediana 1871 41 151 12,3 34 19,6 10,6
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 550,00 5308 34,7 30,5 26,9
Famur 3,22 1850 11,9 80 81 10 09 08 33 29 30 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 237,50 135 28 71 105 04 04 04 15 28 35 13,9 51 42
Wielton 6,26 378 40 76 46 07 07 06 65 62 53 6,9 13,3 18,4
Alumetal 68,30 1068 48 68 72 15 15 14 53 62 61 18,6 22,9 19,4
Mangata Holding 69,00 461 48 56 47 09 08 07 40 44 38 18,6 13,4 15,4
Amica 75,90 590 - 193 82 05 05 05 152 60 46 46 - 2,6
Mediana - 1197 48 76 81 09 08 07 53 60 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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