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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIiG40
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Wazrost Obroty Mazwa 3 : Obroty
PEPCO 39,0 ifh11,45 59 821 680 KERNEL 217 ih 17,85 17707 117 ASTARTA 24,2 fh18,13% 3075641
KGHM 1272 ih 7,0% 207 500442 DATAWALK 1193 ih 7,5% 561762 PCCROKITA 87,6 ih 3,8% 1396195
LEE: 9200,0 AP 59% 47 527 640 INGBSK 175,0 ih &7 2433223  IMCOMPANY 17,0 ih 3,75 398135
MBANK 335,8 ih 5,25 51223723 TSGAMES 116,9 i 5,35 10040757 MOLECURE 16,2 ih 7,7% 334231
PEKAD 85,9 ih 4,73 93 827 448 BOGDANKA 38,5 ifh 5,13 5285313 SYGNITY 216 ifh 7,55 81527

Majwieksze sp

mWIE40
Mazwa Obroty Mazwa Kurs 5 4 Mazwa 5 o Obroty
CYFRPLSAT 18,5 o135 13 564 216 ZEPAK 22,1 W 45w 4374841 LUBAWA 24 W 755 5249354
ASSECOPOL 68,1 1,35 12657399  LIVECHAT 107,2 a3 3112389 KOGEMNERA 4.6 a7 93 268
15w 46,9 i 0,7% 57717952 TAURONPE 2,0 W -a.0% 23213 465 RAFAKD 17 Wl 4 0% B47 284
ALLEGRO 5,8 0,45 143 066 556 XTB 28,2 Wl -39% 11 608 948 INSTALKRE 30,0 3,05 26 663
PGE 63 fih 0,4% 30212174 HANDLOWY 66,0 W -2,8% 3691473 CIGAMES 27 W2, 7% 986 067

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40

Mazwa Kurs IZmiana Obroty Nazwa Kurs Imiana Obroty N ERLES Kurs Obroty
PENORLEN 63,4 ih 1,3% 2209340585 TAURONPE 2,0 W -a.0% 23213 465 LUBAWA 2,4 Wl 755 5249354
KGHM 127,2 fih 7,0% 207 500 442 KERNEL 21,7 i 17,8% 17707117  BIOMEDLUB 71 W 0,7% 4947 364
PKOBP 28,6 ih 2,75 154053711 ALIOR 34,4 dh 1,5% 14189026 ASTARTA 24,2 ihis,1% 3075641
ALLEGRO 25,3 0,45 143 066 556 XTB 28,2 355 116089438 SUNEX 23,5 b 0,8% 2659418
CDPROJEKT 145,6 i 3,45 104157075  TSGAMES 116,9 ifh 5,35 10040757 ARCTIC 20,4 b -19% 2443779

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Zmiana Obroty
WZ0124 99,5 ih 0,1% 450 367 WZ0524 99,0 W 0,0 56116 WZ1127 93,4 W 0,1% 32969
GHED124 92,0 ih 0,4% 277491 D&0432 63,0 dh 0,75 46608 KRUOS24 1000 #oo0% 30000
OKD423 57,3 ih 0,13 243884  PKN1222 100,0 ¥ 0,1% 40508 MCI0Z227 919 b 0,1% 24 280
FPCO&31 28,7 0,05 104 532 KRUOEZ6E 781 ih o0 40357 GH50124 81,7 ih 0,25 22427
OKO724 88,5 0,45 103 672 WZ1127 93,4 b 01% 32969 WZ1129 52,0 ih 0,4% 22175

Zradto: GPW
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Informacja dnia Grupa Newag szacuje 59,8 min zt EBITDA po trzech kwartatach, spadek o 52,6 proc. rdr. Grupa Newag

NEWAG SA szacuje, ze po trzech kwartatach 2022 roku miata 59,8 min zt EBITDA, co oznacza spadek o 52,6 proc. rdr.
Przychody spadty w tym okresie o 8,6 proc. rdr do 632,7 min zt - podata sp6tka w komunikacie. Po trzech
kwartatach spdtka odnotowata zysk netto w wysokosci 996 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego zysk wyniost 70,8 min zt. Spdtka podata, ze nizsza wartosé zrealizowanej marzy jest
konsekwencjg wielu czynnikow zwigzanych z aktualng sytuacjg polityczno-gospodarczg w kraju i na Swiecie.
Jak podano, wywotana przez Rosje wojna negatywnie oddziatuje na dziatalno$¢ grupy, powodujac
ograniczenia w dostepnosci materiatow i komponentéw, zaburzenia w faiicuchach dostaw, niekontrolowany
wzrost cen paliw i energii, a przede wszystkim ostabienie PLN w stosunku do EUR i USD, co bezposrednio
przyczynito sie do wzrostu kosztéw materiatowych oraz obnizenia marzy. Na wyniki wptyw miaty tez:
harmonogram realizowanych projektéw i wynikajacy z niego terminarz sprzedazy pojazdéw w analizowanym
okresie, w tym szczegdlnie przesuniecie w sprzedazy lokomotyw DRAGON MST dla PKP Cargo na ostatnie
tygodnie br., wyzsze w stosunku do ubiegtorocznych danych koszty finansowe, co wynika cze$ciowo ze
wzrostu wolumenu finansowania zewnetrznego, ale przede wszystkim z podniesienia wartosci stop
procentowych, wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego kosztéw ogdlnego zarzadu o
6,4 min zt, co byto konsekwencjq regulacji ptacowych w spotkach grupy. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Szacunkowe wyniki Newagu po 3 kwartatach sg duzo gorsze niz w zesztym roku.
Spoétka odnotowata mniejsze przychody (spadek o 8,6 proc. do 632,7 min zt) generujac jednoczesnie znacznie
nizsze wartosci zyskow (wynik EBITDA zmniejszyt sie o 52,6 proc. do 59,8 min zt, zas zysk netto wynidst
zaledwie 996 tys. zt, co oznacza, ze Newag znalazt sie na granicy rentownosci). W wynikach Newagu po
trzech kwartatach zmaterializowata sie wiekszos¢ negatywnych czynnikow jakie wystgpity w 2022 r., ktére
istotnie zwiekszyty poziom kosztdw. Stabsza ztotéwka wzgledem euro i usd zwiekszyta koszt zakupdw
importowych, wyzsze stopy procentowe przetozyly sie na wieksze koszty finansowe, a wysokie ceny ropy
naftowej i przede wszystkim gazu ziemnego zwiekszyty koszty produkcji, ktéra w przypadku Spétki jest
wysoce energochtonna. Szerokie spektrum zdarzen niekorzystnych nie tylko negatywnie wptyneto na wyniki,
ale znalazto takze odzwierciedlenie w notowaniach Newagu w 2022 r. Do sierpnia akcje Spotki poruszaty sie
w trendzie horyzontalnym (17-21 zt), z kolei od poczatku wrzesnia miat miejsce spadek notowan, ktory
wyznaczaty nowe roczne minimum (12,8 zt). W efekcie akcje Newagu od poczatku roku stracity na wartosci
ok. 23 proc. Niemniej jednak szacunek za 3 kwartaty sugeruje, ze w samym 3 kwartale na poziomie wyniku
netto wypracowany zostat zysk netto w wysokosci 4,1 min zt, co pozwala ostroznie przypuszczac, ze
najgorsze Spotka ma juz za sobg. Stad, trwajgcy od listopada trend wzrostowy (na koniec sesji w poniedziatek
akcje kosztowaty 16,1 zt) ma w naszej ocenie szanse na utrzymanie. (t. Bryl)

Informacja dnia Akcjonariusze Benefit Systems sprzedali w ABB 8,52 proc. akcji spotki, po 630 zt za jedna. Akcjonariusze
BENEFIT Benefit Systems - Benefit Invest Limited oraz Fundacja Drzewo i Jutro - sprzedali w ramach przyspieszonej
SYSTEMS SA budowy ksiegi popytu tacznie 8,52 proc. akcji spétki, po 630 zt za jedng sztuke - poinformowat Benefit

Systems w komunikacie. Trzeci z akcjonariuszy, ktdry zgtosit cheé sprzedazy akcji Benefit Systems, czyli James
Van Bergh, ostatecznie nie sprzedawat zadnej akcji. Wczesniej informowano, ze trzech akcjonariuszy Benefit
Systems chce sprzeda¢ w ABB akcje stanowigce facznie ok. 5,45 proc. w kapitale spétki. Na zamknieciu
poniedziatkowej sesji za jedng akcje Benefit Systems ptacno 686 zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Norges Bank ma ponizej 5 proc. gtosow na WZ STS Holding. Norges Bank zmniejszyt zaangazowanie ponizej

STSHOLDING SA 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu STS Holding - podata spétka w komunikacie. Z
komunikatu wynika, ze Norges Bank ma obecnie 7.787.681 akcji STS Holding stanowigcych 4,98 proc.
kapitatu zaktadowego spotki i glosow na WZ. Wczesniej miat 7.857.525 akcji, stanowigcych 5,02 proc.
kapitatu i gtoséw. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Cyfrowy Polsat miat w Ill kw. 953 min zt EBITDA wobec 816,1 min zt konsensusu. Zysk EBITDA grupy
CYFROWY Cyfrowego Polsatu wynidst w trzecim kwartale 2022 roku 953 min zt i byt o 16,8 proc. wyzszy od $redniej
POLSAT SA oczekiwan analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes. Oczekiwania siedmiu analitykéw ankietowanych

przez PAP Biznes, co do zysku EBITDA grupy, wahaty sie od 793,6 min zt do 828,1 min zt. W Il kw. 2022 roku
Cyfrowy Polsat rozpoznat zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej i stowarzyszonej w wysokosci 113,4 min zi,
przede wszystkim w wyniku rozpoznania zysku z tytutu zbycia udziatdw w spotce Modivo w poréwnaniu do
zysku z tego tytutu w wysokosci 3.690,8 min zt w Ill kw. 2021 roku, zwigzanego ze zbyciem udziatéw w spodtce
Polkomtel Infrastruktura. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Ailleron ma przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — HotelTech. Ailleron

AILLERON SA zawart z Dawone Hotel Services przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
operujacej dotychczas jako samodzielna jednostka pod nazwg HotelTech - podat Ailleron w komunikacie.
HotelTech dostarcza rozwigzania informatyczne dla branzy hotelarskiej, w tym iLumio - system interaktywnej
obstugi gosci hotelowych. W sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktéra jest przedmiotem umowy
wchodzg wszelkie aktywa, prawa i zobowigzania, zwigzane z dziatalnoscig spotki prowadzong w segmencie
operacyjnym HotelTech. Nabywca jest spotkg kontrolowang przez kluczowego cztonka personelu dywizji
HotelTech, a transakcja stanowi¢ ma rodzaj wykupu menedzerskiego. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie umowy na wykonanie budowy hali magazynowej w Swadzimiu, pow. Poznan. Zarzad Dekpol S.A.

DEKPOL SA informuje, ze w dniu 14 listopada 2022 roku spétka zalezna Emitenta - Dekpol Budownictwo Sp. z o. o.
("Wykonawca") zawarta z kontrahentem spoza Grupy Kapitatowej Dekpol ("Zamawiajacy") umowe o
wykonanie budowy hali magazynowej z czeScig ustugowo-biurowo-socjalng wraz z niezbedng infrastruktura
zewnetrzng w miejscowosci Swadzim, pow. Poznan (odpowiednio "Umowa" i "Inwestycja"). Zakres robét w
ramach Umowy obejmuje kompleksowsa realizacje Inwestycji, w tym dostawy materiatéw i urzadzen, prace
projektowe, ustugi i roboty budowlane i branzowe oraz uzyskanie przez Wykonawce w imieniu
Zamawiajacego ostatecznej, bezwarunkowej i prawomocnej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie catosci
Inwestycji. (...) (ESPI RB NR 37/22)

Informacja dnia Cavatina Holding uplasowata obligacje o wartosci 16,7 min zt. Cavatina Holding uplasowata w ofercie
CAVATINA publicznej 3,5-letnie obligacje serii P2022D, a inwestorzy ztozyli zapisy na papiery o wartosci 16,7 min zt -
HOLDING SA poinformowat deweloper powierzchni biurowych w komunikacie. "Rynek obligacji szczegdlnie w aktualnym

trudnym otoczeniu rynkowym jest bardzo wymagajgcy, dlatego cieszymy sie ze skali alokacji waloréw w
aktualnej ofercie. Biorgc pod uwage wszystkie cztery serie, ktére wyemitowalismy w tym roku w ramach
programu emisji obligacji skierowanego do inwestoréw indywidualnych, pozyskalismy tqcznie ponad 117 min
zt. Te Srodki stanowig istotny element naszego zdywersyfikowanego finansowania, dzieki ktoremu rozwijamy
portfolio naszych projektéw" - powiedziat Daniel Draga, wiceprezes Cavatina Holding. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o sprzedazy gry Space Tail: Every Journey Leads Home. Zarzad Longterm Games S.A. z siedzibg w
LONGTERM Warszawie informuje, ze sprzedaz gry Space Tail: Every Journey Leads Home ("Gra") od momentu premiery
GAMES SA w dniu 3.11.2022 r. do dnia publikacji niniejszego raportu tj. 14.11.2022 r. wyniosta 1144 sztuk, w tym 609

egzemplarzy sprzedato sie na PC (Steam - 514, GOG - 95) i 535 egzemplarzy na Nintendo Switch. Lista oséb
oczekujgcych na zakup Gry na platformie Steam ("wishlista") na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
15 595 zapisow. (ESPI RB NR 13/22)

Informacja dnia Votum w X pozyskato 989 uméw w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych. Grupa

VOTUM SA Votum w pazdzierniku w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych podpisata 989 nowych
umow - poinformowata spoétka w komunikacie. Votum podato, ze liczba wyrokéw sgddéw | instancji, ktore
zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym stwierdzajgcych niewazno$¢ umowy kredytowej wyniosta
626, a w drugiej instancji 108. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Poniedziatek przyniést kontynuacje zdecydowanego rajdu
bykéw. W koncowece sesji popyt zaczat realizowaé zyski ale cofniecie byto niewielkie i poziom
1740 pkt. utrzymat sie do konica sesji. Dalszy ruch wzrostowy bez konsolidacji jest mato
prawdopodobny ale nie niemozliwy. Trwate przebicie i utrzymanie 1800 pkt. jest mato
realne. Wczorajsze notowania WIG20 zakonczyt wzrostem o 3,17 proc. na poziomie
1 743,89 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 2,56 proc. i zamknat sesje na poziomie
55 812,08 pkt., Indeksy mniejszych spétek zakonczyty sesje stabszymi wzrostami - mWIG40
wzrést o 1,39 proc., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,98 proc. Ta sytuacja wyraznie
pokazuje gdzie zaangazowane s3 polskie kapitaty. Obroty podczas ostatniej sesji byty bardzo
wysokie i zdecydowanie przekroczyty miliard ztotych, wyniosty 1,78 mld zt wobec 1,24 mid zt
na poprzedniej sesji. Taki wzrost obrotdw po solidnej fali Swiadczy o wzmozonej realizacji
zyskéw. Na FW20Z2220 bardzo silnie wzrosta zmiennos$¢ w koricdwce sesji. Obroty rowniez
silnie wzrosty i wyniosty 59 631 wobec 55 489 w czwartek. LOP prawie bez zmian i na
zamknieciu sesji wyniosta 56 536 wobec 56 504 otwartych pozycji w czwartek. Dzis mozliwe
zainicjowanie ruchu korekcyjnego na duzych spétkach a jednoczesnie przeniesienie wzrostu
na $rednie i mniejsze. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro
15.11.2022
Wrydarzenie Poprzednio
050 Japonia PKB k/k 11 kwartat -0,3% 0,9%
050 Japonia PKB rfr 11 kwartat 1,8% 1,6%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r pai 5,00% 6,3%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna rfr pai -0,5% 2,5%
4:00 Korea Poludniowa Podaz pienigdza M2 m/m wrz 0,7%
4:00 Korea Poludniowa Podaz pieniadza M2 rjfr wrz 6,6% 7.2%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa m/m (F) wrz -1,7% 3,4%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa r/r (F) wrz 9,6% 5,8%
8:00 Szwecja Zharmonizowana inflacja CP1 m/m pai -0,2% 1,2%
8:00 Szwecja Zharmonizowana inflacja CPI r/r pai 9,8% 10,3%
8:00 Szwecja Inflacja CPI m/m pai 0,2% 1,4%
8:00 Szwecja Inflacja CPI r/r pai 10,9% 10,8%
8:00 Norwegia Eksport pai 173,2 mid 217,8 mid
8:00 Rumunia PKB k/k 11 kwartat 4.00% 1,8%
8:00 Rumunia PKB r/fr 11 kwartat 4.00% 5,00%
8:00 Norwegia Import pai 91,2 mid 95,4 mid
8:00 Norwegia Bilans handlu zagranicznego pai 82 mid 122 4 mid
8:00 Wielka Brytania Stopa bezrobocia wrz 3,6% 3,5%
8:00 Niemcy Indeks cen hurtownikdw m/m pai 1,6%
8:00 Niemcy Indeks cen hurtownikdw r/fr pai 19,9%
8:45 Francja Zharmonizowana inflacja CP1 m/m (F) pai -0,5%
8:45 Francja Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F) pai 6,2%
8:45 Francja Inflacja CPI m/m (F) pai -0,6%
8:45 Francja Inflacja CPI r/r (F) pai 5,6%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CP1 m/m (F) pai -0,2%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F) pai 9,00%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI m/m (F) pai -0,7%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI r/r (F) pai 8,9%
9:00 Wegry PKB k/k (P) 111 kwartat 1,00%
9:00 Stowacja PKB k/k 11 kwartat 0,5%
o:00 Wegry PKB r/fr (P) 11 kwartat 6,5%
o:00 Stowacja PKB r/fr 11 kwartat 1,8%
10:00 Polska Inflacja CPI m/m pai 1,6%
10:00 Polska Inflacja CPI r/r pai 17,2%
10:00 Polska PKB k/k (P) 11 kwartat -2,1%
10:00 Polska PKB rfr (P) 11 kwartat 5,5%
11:00 Eurcland Eksport wrz 2455 mid
11:00 Eurcland PEB k/k 11 kwartat 0,8%
11:00 Eurcland PKB rfr 11 kwartat 4,1%
11:00 Eurcland Import wrz 292.8 mid
11:00 Euroland Bilans handlu zagranicznego wrz -47,3 mid
11:00 Niemcy ZEW Biezaca sytuacja lis -72,2
11:00 Eurcland ZEW Biezgca sytuacja lis -70,6
11:00 Niemcy ZEW Sentyment ekonomiczny lis -59,2
11:00 Eurcland ZEW Sentyment ekonomiczny lis -59,7
14:30 UsA Indeks Produkcyjny Empire State pai 9,1
14:30 UsA Inflacja PPl m/m pai 0,4%
14:30 UsA Inflacja PPl r/r pai 8,5%
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikow m/m wrz 1,4%
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikow rfr wrz 13,3%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 11-lis 196,71 mid
Belgia Eksport wrz 48,41 mid
Indie Eksport pai 35,45 mid
Belgia Import wrz 51,33 mid
Indie Import pai 61,16 mid
Grecja Indeks cen importu m/m wrz 1,6%
Grecja Indeks cen importu r/fr wrz 32,00%
Belgia Bilans handlu zagranicznego wrz -2,92 mid
Indie Bilans handlu zagranicznego pai -25,71 mid
Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
15.11.2022

GAMEDUST - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja online Gamedust po publikacji raportu
okresowego.
SIMTERACT - NWZA: Krakow. W sprawie w sprawie upowaznienia zarzadu spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w ramach kapitatu docelowego.
BORYSZEW - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja Grupy Boryszew za Il kwartat 2022 roku.
SANOK - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja prasowa Sanok Rubber Company po publikacji wynikéw
finansowych za Ill kw. 2022 roku.
CYFRPLSAT - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie on-line, podczas ktérego zostang omdéwione wyniki za
Il kwartat 2022 roku.
ALUMETAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ATENDE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
CZTOREBKA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
DEVELIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
DRFINANCE - Raport kwartalny 111/2022:
EUROTEL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
GENOMED - Raport kwartalny 111/2022:
GLCOSMED - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
PATENTUS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
PROMISE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
PURE - Raport kwartalny 111/2022:
SANOK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
SOFTBLUE - Raport kwartalny 111/2022:
SOLAR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
STALPROD - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
STAPORKOW - Raport kwartalny 111/2022:
ULTGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
UNIBEP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
INFRA - Raport kwartalny 111/2022:
LOKUM - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,32 PLN na akcje
XBSPROLOG - Raport roczny 2022:
KERNEL - Skonsolidowany raport roczny 2022:
KSGAGRO - Raport kwartalny 111/2022:
Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2022-11-15

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,4 1,3

PKO BP 28,62 375 74 60 60 1,0 09 08 45 67 90
Santander Polska 275,40 28143 80 77 73 1,0 09 09 20 36 51 11 14 15
PEKAO 85,90 2546 81 57 61 1,0 09 08 48 79 91 1,2 15 13
ING 175,00 2768 82 76 86 22 17 14 20 34 55 07 1,3 13
mBank 339,80 14415 70 44 55 1,1 1,0 09 00 - a1 -0,3 09 13
Bank Millennium 5,11 6193 61 33 36 13 11 09 00 00 00 1,2 03 13
Alior Bank 34,40 44901 43 48 49 08 07 06 04 09 47 1,0 11 0,9
Bank Handlowy 66,00 8624 64 65 72 12 11 11 83 151 149 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 56,00 8265 71 57 57 07 07 06 00 00 00 08 11 1,0
Mediana - 14415 71 57 60 1,0 09 09 20 35 51 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 29,01 5051 81 72 71 1,4 13 13 77 87 95 17,2 19,4 18,1
KRUK 283,80 5483 76 78 79 17 15 14 44 47 56 24,8 20,9 184
GPW 36,12 1516 104 11,0 109 15 15 15 76 76 76 14,8 14,1 14,0
Mediana - 5483 81 78 79 15 15 14 76 76 76 17,2 19,4 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,14 4071 109 163 174 07 06 06 156 204 167
Dom Development 90,50 2312 61 73 1,7 14,7 17 18 46 50 76 28,9 22,9 14,8
Echo Investment 2,95 1215 53 50 45 06 06 06 98 100 215 12,0 13,0 14,0
Atal 30,40 1177 35 47 73 09 09 09 34 42 67 26,6 19,1 11,6
Develia 2,00 83 52 58 76 06 06 06 52 67 104 12,9 11,0 7,9
Mediana - 1215 53 58 76 07 06 06 52 67 104 12,9 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 242,50 6191 151 144 131 49 47 47 59 57 55 26,7 31,6 35,1
Unibep 7,74 271 65 85 79 - - 37 43 41 7,4 7,6 7,3
MFO 35,20 23 34 57 51 07 07 06 24 38 36 16,5 11,8 12,1
Prochem 35,00 82 31,8 21,9 152 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 252 108 11,5 105 2,7 3, 43 11,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 127,20 25440 46 126 77 08 08 07 33 51 41 17,4
ISW 46,87 5503 1,0 14 39 05 03 03 04 07 12 63,4 15,6 6,4
Bogdanka 38,50 1310 62 38 24 04 03 03 07 06 05 63 51 13,0

Mediana - 5503 4,6 3,8 3,9 0,5 0,3 0,3 0,7 0,7 1,2 17,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,44 39742 2,5 51 5,5 0,5 0,5 0,5 1,3 1,4 1,7 19,8 11,0
PGNiG 5,15 29747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 34744 2,6 4,5 4,4 0,5 0,5 0,5 1,3 1,3 1,5 15,2 10,2 10,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 68,05 5648 114 121 109 08 08 07
ComArch 151,00 1228 115 109 99 1,0 09 09 36 38 36 8,6 8,6 8,8
LiveChat Software 107,20 2760 - 176 155 - 168 144 - 145 129 1041 1037 98,0
Asseco BS 32,00 1069 129 11,3 105 30 29 27 88 80 75 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,70 2268 111 125 11,8 21 19 18 75 72 71 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2268 115 121 109 15 19 18 58 72 71 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,46 11 806 11,3 13,4 9,4 0,7 0,7 0,7
Orange Polska 6,82 8950 133 125 112 07 07 07 51 46 44 4,9 6,9 56
Mediana s 10378 123 130 103 07 07 07 58 53

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,90 2926 157 149 130 33 28 25 86 86 7,7 21,8 17,6 18,0
Agora 4,89 228 - - - 03 03 - 164 173 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1577 157 149 130 18 16 25 125 129 7,7 8,9 81 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 145,56 14664 534 425 609 72 63 59 327 290 37,9 15,4 17,1 10,8
Playway 296,00 1954 153 122 97 45 39 34 11,5 105 93 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 116,90 87 105 106 106 23 21 19 66 65 65 27,2 21,5 21,0
11 bit studios SA 532,00 12660 621 90 106 59 36 29 435 88 71 9,0 43,9 25,2

Mediana - 1610 34,4 11,4 10,6 5,2 3,7 3,2 22,1 9,6 8,2 21,3 26,6 23,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 9800,00 18172 137 163 153 54 49 44 71 84 70 35,0 31,4 28,7
cce 39,88 2188 - - 285 138 22 26 82 74 58  -116 5,3 20,7
Monnari Trade 4,74 145 2,3 11,8 11,8 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 22,70 397 270 167 107 26 22 18 134 118 85 53 13,4 16,7

Mediana - 1293 13,7 16,3 13,6 5,4 2,2 2,6 8,2 8,4 7,0 14,1 9,3 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,83 27 300 38,4 28,8 20,1 2,5 2,3 2,1 16,1 13,9 11,3
Dino Polska 355,90 34892 32,2 24,4 19,3 8,4 6,4 4,8 20,4 16,0 12,9 30,3 30,0 29,0
Inter Cars 411,00 5823 7,7 7,0 6,3 1,5 1,3 1,1 6,4 5,9 55 15,8 18,5 16,7
Eurocash 12,29 1710 - 23,7 14,5 2,3 2,1 1,9 5,2 49 4,6 2,2 10,2 16,3
Neuca 639,00 2824 18,0 19,2 15,8 3,2 2,9 2,6 9,4 10,1 9,0 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2824 12,8 19,2 14,5 2,3 2,1 1,9 6,4 5,9 5,5 15,8 15,6 16,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,6 11,6 10,5 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 430,00 645 - - - - - - 6,7 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,00 1232 46,8 39,0 33,4 1,5 1,4 1,3 16,0 15,9 14,7 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1232 28,2 25,3 21,9 1,4 1,4 1,3 6,7 10,8 10,1 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 6,27 14073
Enea 5,42 330 37 20 1,7 02 03 02 13 10 09 6,2 10,4 9,7
Tauron 2,04 3566 42 66 32 02 02 02 50 37 32 7,4 11,5 12,3
Onde 8,52 469 852 66 26 15 12 09 229 51 24 1,9 21,8 39,6
Polenergia 90,90 8014 331 178 94 20 17 15 224 125 92 7,6 11,6 13,6
ZE PAK 22,05 1121 34 23 35 13 08 07 85 29 40 60,0 42,0 23,0
Mediana 3458 43 , ] 11,5 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,00 3373 0,4 19,6
Ciech 35,56 1874 66 222 169 - - 35 41 36 13,1 43 10,4
PCC Rokita 87,60 1739 42 82 126 14 13 14 33 51 61 233 16,0 11,0
Mediana 1874 42 152 12,6 34 51 43 19,6 10,4
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 550,00 5308 34,7 30,5 26,9
Famur 3,23 1859 120 80 81 10 09 08 33 29 30 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 236,00 1317 28 70 104 04 04 04 15 28 35 13,9 51 42
Wielton 6,38 38 41 78 47 07 07 06 66 63 53 6,9 13,3 18,4
Alumetal 67,90 1062 47 68 72 15 15 14 53 61 60 18,6 22,9 19,4
Mangata Holding 69,00 461 48 56 47 09 08 07 40 44 38 18,6 13,4 15,4
Amica 73,80 574 - 188 79 05 05 05 149 59 45 47 - 2,7
Mediana - 1189 48 78 79 09 08 07 53 59 45 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



