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WIG  — 14 LISTOPADA, 17:15 

DAX Index — 14 LISTOPADA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

55 812,1 2,56% - 4,67% -19,46%

1 743,9 3,17% 0,59% 6,03% -23,07%

4 013,7 1,39% -1,14% 2,10% -24,15%

17 197,0 0,98% -1,54% 1,00% -14,26%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 754 0,0 3,18% 5,98% -23,04%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

113 161,3 0,81% -1,71% 7,96%

44 157,7 1,05% -1,47% -12,94%

6 609,2 0,22% -2,28% -7,60%

14 313,3 0,62% -1,89% -9,89%

33 536,7 -0,63% -3,11% -7,71%

3 887,5 0,49% -2,02% -9,72%

7 385,2 0,92% -1,60% 0,01%

4 639,6 1,52% -1,01% 149,76%

152 685,4 1,51% -1,02% 82,86%

939,8 0,43% -2,08% -23,72%

11 196,2 -1,12% -3,59% -28,44%

1 257,3 -0,13% -2,62% -11,83%

1 169,9 -0,02% -2,52% -26,69%

3 957,3 -0,89% -3,36% -16,97%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 990,2 0,10% -2,40% -2,78%

18 318,0 3,57% 0,99% -21,89%

61 602,2 -0,04% -2,53% 5,75%

2 429,4 0,17% -2,33% -18,38%

3 284,9 -0,04% -2,53% -13,88%
292,6 1,35% -1,18% 2,37%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 899,0 0,39% -2,70% -9,06%

6 627,0 0,27% -2,82% -7,22%

14 374,0 0,34% -2,75% -9,35%

3 989,8 0,60% -2,50% -16,16%

33 680,0 0,13% -2,96% -7,09%
11 835,3 0,86% -2,25% -27,48%

08:25

[PLN] [%]

4,7057 -0,0056 -0,12% -2,61% 2,59%

4,8205 -0,0168 -0,35% -2,84% 8,97%

4,5337 -0,0279 -0,62% -3,10% 12,35%

1,0380 0,0053 0,51% -2,00% -8,71%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
85,7 -0,19% -2,68% 13,96%

8 362,0 -0,89% -3,36% -13,63%

1 768,9 0,54% -1,97% -2,05%

22,2 0,17% -2,33% -5,15%

1 039,2 0,60% -1,91% 7,56%

6,2 3,91% 1,32% 65,28%

330,4 1,09% -1,43% 94,78%

3 149,0 3,59% 1,00% -12,04%

720,0 0,28% -2,22% 6,82%

22 029,0 3,35% 0,77% -43,31%

2 452,5 -0,45% -2,93% -12,64%

2 190,0 1,32% -1,21% -4,95%

28840,0 7,11% 4,44% 38,94%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
NEWAG SA 
  

Grupa Newag szacuje 59,8 mln zł EBITDA po trzech kwartałach, spadek o 52,6 proc. rdr. Grupa Newag 
szacuje, że po trzech kwartałach 2022 roku miała 59,8 mln zł EBITDA, co oznacza spadek o 52,6 proc. rdr. 
Przychody spadły w tym okresie o 8,6 proc. rdr do 632,7 mln zł - podała spółka w komunikacie. Po trzech 
kwartałach spółka odnotowała zysk neƩo w wysokości 996 tys. zł, podczas gdy w analogicznym okresie roku 
poprzedniego zysk wyniósł 70,8 mln zł. Spółka podała, że niższa wartość zrealizowanej marży jest 
konsekwencją wielu czynników związanych z aktualną sytuacją polityczno-gospodarczą w kraju i na świecie. 
Jak podano, wywołana przez Rosję wojna negatywnie oddziałuje na działalność grupy, powodując 
ograniczenia w dostępności materiałów i komponentów, zaburzenia w łańcuchach dostaw, niekontrolowany 
wzrost cen paliw i energii, a przede wszystkim osłabienie PLN w stosunku do EUR i USD, co bezpośrednio 
przyczyniło się do wzrostu kosztów materiałowych oraz obniżenia marży. Na wyniki wpływ miały też: 
harmonogram realizowanych projektów i wynikający z niego terminarz sprzedaży pojazdów w analizowanym 
okresie, w tym szczególnie przesunięcie w sprzedaży lokomotyw DRAGON MST dla PKP Cargo na ostatnie 
tygodnie br., wyższe w stosunku do ubiegłorocznych danych koszty finansowe, co wynika częściowo ze 
wzrostu wolumenu finansowania zewnętrznego, ale przede wszystkim z podniesienia wartości stóp 
procentowych, wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego kosztów ogólnego zarządu o 
6,4 mln zł, co było konsekwencją regulacji płacowych w spółkach grupy. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Szacunkowe wyniki Newagu po 3 kwartałach są dużo gorsze niż w zeszłym roku. 
Spółka odnotowała mniejsze przychody (spadek o 8,6 proc. do 632,7 mln zł) generując jednocześnie znacznie 
niższe wartości zysków (wynik EBITDA zmniejszył się o 52,6 proc. do 59,8 mln zł, zaś zysk neƩo wyniósł 
zaledwie 996 tys. zł, co oznacza, że Newag znalazł się na granicy rentowności). W wynikach Newagu po 
trzech kwartałach zmaterializowała się  większość negatywnych czynników jakie wystąpiły w 2022 r., które 
istotnie zwiększyły poziom kosztów. Słabsza złotówka względem euro i usd zwiększyła koszt zakupów 
importowych, wyższe stopy procentowe przełożyły się na większe koszty finansowe, a wysokie ceny ropy 
naŌowej i przede wszystkim gazu ziemnego zwiększyły koszty produkcji, która w przypadku Spółki jest 
wysoce energochłonna. Szerokie spektrum zdarzeń niekorzystnych nie tylko negatywnie wpłynęło na wyniki, 
ale znalazło także odzwierciedlenie w notowaniach Newagu w 2022 r. Do sierpnia akcje Spółki poruszały się 
w trendzie horyzontalnym (17-21 zł), z kolei od początku września miał miejsce spadek notowań, który 
wyznaczały nowe roczne minimum (12,8 zł). W efekcie akcje Newagu od początku roku straciły na wartości 
ok. 23 proc. Niemniej jednak szacunek za 3 kwartały sugeruje, że w samym 3 kwartale na poziomie wyniku 
neƩo wypracowany został zysk neƩo w wysokości 4,1 mln zł, co pozwala ostrożnie przypuszczać, że 
najgorsze Spółka ma już za sobą. Stąd, trwający od listopada trend wzrostowy (na koniec sesji w poniedziałek 
akcje kosztowały 16,1 zł) ma w naszej ocenie szansę na utrzymanie. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
BENEFIT 
SYSTEMS SA 

Akcjonariusze Benefit Systems sprzedali w ABB 8,52 proc. akcji spółki, po 630 zł za jedną. Akcjonariusze 
Benefit Systems - Benefit Invest Limited oraz Fundacja Drzewo i Jutro - sprzedali w ramach przyspieszonej 
budowy księgi popytu łącznie 8,52 proc. akcji spółki, po 630 zł za jedną sztukę - poinformował Benefit 
Systems w komunikacie. Trzeci z akcjonariuszy, który zgłosił chęć sprzedaży akcji Benefit Systems, czyli James 
Van Bergh, ostatecznie nie sprzedawał żadnej akcji. Wcześniej informowano, że trzech akcjonariuszy Benefit 
Systems chce sprzedać w ABB akcje stanowiące łącznie ok. 5,45 proc. w kapitale spółki. Na zamknięciu 
poniedziałkowej sesji za jedną akcję Benefit Systems płacno 686 zł. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
STS HOLDING SA 

Norges Bank ma poniżej 5 proc. głosów na WZ STS Holding. Norges Bank zmniejszył zaangażowanie poniżej 
5 proc. ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu STS Holding - podała spółka w komunikacie. Z 
komunikatu wynika, że Norges Bank ma obecnie 7.787.681 akcji STS Holding stanowiących 4,98 proc. 
kapitału zakładowego spółki i głosów na WZ. Wcześniej miał 7.857.525 akcji, stanowiących 5,02 proc. 
kapitału i głosów. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat miał w III kw. 953 mln zł EBITDA wobec 816,1 mln zł konsensusu. Zysk EBITDA grupy 
Cyfrowego Polsatu wyniósł w trzecim kwartale 2022 roku 953 mln zł i był o 16,8 proc. wyższy od średniej 
oczekiwań analityków ankietowanych przez PAP Biznes. Oczekiwania siedmiu analityków ankietowanych 
przez PAP Biznes, co do zysku EBITDA grupy, wahały się od 793,6 mln zł do 828,1 mln zł. W III kw. 2022 roku 
Cyfrowy Polsat rozpoznał zysk ze sprzedaży jednostki zależnej i stowarzyszonej w wysokości 113,4 mln zł, 
przede wszystkim w wyniku rozpoznania zysku z tytułu zbycia udziałów w spółce Modivo w porównaniu do 
zysku z tego tytułu w wysokości 3.690,8 mln zł w III kw. 2021 roku, związanego ze zbyciem udziałów w spółce 
Polkomtel Infrastruktura. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
AILLERON SA 

Ailleron ma przedwstępną umowę sprzedaży zorganizowanej części przedsiębiorstwa – HotelTech. Ailleron 
zawarł z Dawone Hotel Services przedwstępną umowę sprzedaży zorganizowanej części przedsiębiorstwa, 
operującej dotychczas jako samodzielna jednostka pod nazwą HotelTech - podał Ailleron w komunikacie. 
HotelTech dostarcza rozwiązania informatyczne dla branży hotelarskiej, w tym iLumio - system interaktywnej 
obsługi gości hotelowych. W skład zorganizowanej części przedsiębiorstwa, która jest przedmiotem umowy 
wchodzą wszelkie aktywa, prawa i zobowiązania, związane z działalnością spółki prowadzoną w segmencie 
operacyjnym HotelTech. Nabywca jest spółką kontrolowaną przez kluczowego członka personelu dywizji 
HotelTech, a transakcja stanowić ma rodzaj wykupu menedżerskiego. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
DEKPOL SA 

Zawarcie umowy na wykonanie budowy hali magazynowej w Swadzimiu, pow. Poznań. Zarząd Dekpol S.A. 
informuje, że w dniu 14 listopada 2022 roku spółka zależna Emitenta - Dekpol Budownictwo Sp. z o. o. 
("Wykonawca") zawarła z kontrahentem spoza Grupy Kapitałowej Dekpol ("Zamawiający") umowę o 
wykonanie budowy hali magazynowej z częścią usługowo-biurowo-socjalną wraz z niezbędną infrastrukturą 
zewnętrzną w miejscowości Swadzim, pow. Poznań (odpowiednio "Umowa" i "Inwestycja"). Zakres robót w 
ramach Umowy obejmuje kompleksową realizację Inwestycji, w tym dostawy materiałów i urządzeń, prace 
projektowe, usługi i roboty budowlane i branżowe oraz uzyskanie przez Wykonawcę w imieniu 
Zamawiającego ostatecznej, bezwarunkowej i prawomocnej decyzji o pozwoleniu na użytkowanie całości 
Inwestycji. (…) (ESPI RB NR 37/22) 

  

Informacja dnia 
CAVATINA 
HOLDING SA 

CavaƟna Holding uplasowała obligacje o wartości 16,7 mln zł. CavaƟna Holding uplasowała w ofercie 
publicznej 3,5-letnie obligacje serii P2022D, a inwestorzy złożyli zapisy na papiery o wartości 16,7 mln zł - 
poinformował deweloper powierzchni biurowych w komunikacie. "RynekÊobligacjiÊszczególnieÊwÊaktualnymÊ
trudnymÊ otoczeniuÊ rynkowymÊ jestÊ bardzoÊ wymagający,Ê dlategoÊ cieszymyÊ sięÊ zeÊ skaliÊ alokacjiÊ walorówÊ wÊ
aktualnejÊ ofercie.Ê BiorącÊ podÊ uwagęÊwszystkieÊ czteryÊ serie,Ê któreÊ wyemitowaliśmyÊwÊ tymÊ rokuÊwÊ ramachÊ
programuÊemisjiÊobligacjiÊskierowanegoÊdoÊinwestorówÊindywidualnych,ÊpozyskaliśmyÊłącznieÊponadÊ117ÊmlnÊ
zł.ÊTeÊśrodkiÊstanowiąÊistotnyÊelementÊnaszegoÊzdywersyfikowanegoÊfinansowania,ÊdziękiÊktóremuÊrozwijamyÊ
porƞolioÊnaszychÊprojektów" - powiedział Daniel Draga, wiceprezes CavaƟna Holding. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
LONGTERM 
GAMES SA 

Informacja o sprzedaży gry Space Tail: Every Journey Leads Home. Zarząd Longterm Games S.A. z siedzibą w 
Warszawie informuje, że sprzedaż gry Space Tail: Every Journey Leads Home ("Gra") od momentu premiery 
w dniu 3.11.2022 r. do dnia publikacji niniejszego raportu tj. 14.11.2022 r. wyniosła 1144 sztuk, w tym 609 
egzemplarzy sprzedało się na PC (Steam - 514, GOG - 95) i 535 egzemplarzy na Nintendo Switch. Lista osób 
oczekujących na zakup Gry na plaƞormie Steam ("wishlista") na dzień publikacji niniejszego raportu wynosi 
15 595 zapisów. (ESPI RB NR 13/22) 

  
Informacja dnia 
VOTUM SA 

Votum w X pozyskało 989 umów w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych. Grupa 
Votum w październiku w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych podpisała 989 nowych 
umów - poinformowała spółka w komunikacie. Votum podało, że liczba wyroków sądów I instancji, które 
zapadły w poprzednim miesiącu kalendarzowym stwierdzających nieważność umowy kredytowej wyniosła 
626, a w drugiej instancji 108. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Poniedziałek przyniósł kontynuację zdecydowanego rajdu 
byków. W końcówce sesji popyt zaczął realizować zyski ale cofnięcie było niewielkie i poziom 
1740 pkt.  utrzymał się do końca sesji. Dalszy ruch wzrostowy bez konsolidacji jest mało 
prawdopodobny ale nie niemożliwy. Trwałe przebicie i utrzymanie 1800 pkt. jest mało 
realne. Wczorajsze notowania WIG20 zakończył wzrostem o 3,17 proc. na poziomie  
1 743,89 pkt.  Indeks szerokiego rynku WIG zyskał  2,56 proc. i zamknął sesję na poziomie  
55 812,08 pkt., Indeksy mniejszych spółek zakończyły sesję słabszymi wzrostami - mWIG40 
wzrósł o 1,39 proc.,  sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,98 proc. Ta sytuacja wyraźnie 
pokazuje  gdzie zaangażowane są polskie kapitały. Obroty podczas ostatniej sesji były bardzo 
wysokie i  zdecydowanie przekroczyły miliard złotych, wyniosły 1,78 mld zł wobec 1,24 mld zł 
na poprzedniej sesji. Taki wzrost obrotów po solidnej fali świadczy o wzmożonej realizacji 
zysków. Na FW20Z2220 bardzo silnie wzrosła zmienność w końcówce sesji. Obroty również 
silnie wzrosły i wyniosły  59 631 wobec 55 489 w czwartek. LOP prawie bez zmian i  na 
zamknięciu sesji wyniosła 56 536 wobec 56 504 otwartych pozycji w czwartek. Dziś możliwe 
zainicjowanie ruchu korekcyjnego na dużych spółkach a jednocześnie przeniesienie  wzrostu 
na średnie i mniejsze. (T. Czarnecki)  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

FW20Z2220 — 14 LISTOPADA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
15.11.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
15.11.2022 

 

 GAMEDUST - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja online Gamedust po publikacji raportu 
okresowego. 
SIMTERACT - NWZA: Kraków. W sprawie w sprawie upoważnienia zarządu spółki do podwyższenia kapitału 
zakładowego spółki w ramach kapitału docelowego. 
BORYSZEW - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja Grupy Boryszew za III kwartał 2022 roku. 
SANOK - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja prasowa Sanok Rubber Company po publikacji wyników 
finansowych za III kw. 2022 roku. 
CYFRPLSAT - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie on-line, podczas którego zostaną omówione wyniki za 
III kwartał 2022 roku. 
ALUMETAL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ATENDE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
CZTOREBKA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
DEVELIA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
DRFINANCE - Raport kwartalny III/2022:  
EUROTEL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
GENOMED - Raport kwartalny III/2022:  
GLCOSMED - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PATENTUS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PROMISE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PURE - Raport kwartalny III/2022:  
SANOK - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SOFTBLUE - Raport kwartalny III/2022:  
SOLAR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
STALPROD - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
STAPORKOW - Raport kwartalny III/2022:  
ULTGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
UNIBEP - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
INFRA - Raport kwartalny III/2022:  
LOKUM - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,32 PLN na akcję 
XBSPROLOG - Raport roczny 2022:  
KERNEL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
KSGAGRO - Raport kwartalny III/2022:  

 NaÊpodstawie:ÊhƩps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 28,62 35 775 7,4 6,0 6,0 1,0 0,9 0,8 4,5 6,7 9,0 0,8 1,4 1,3
Santander Polska 275,40 28 143 8,0 7,7 7,3 1,0 0,9 0,9 2,0 3,6 5,1 1,1 1,4 1,5
PEKAO 85,90 22 546 8,1 5,7 6,1 1,0 0,9 0,8 4,8 7,9 9,1 1,2 1,5 1,3
ING 175,00 22 768 8,2 7,6 8,6 2,2 1,7 1,4 2,0 3,4 5,5 0,7 1,3 1,3
mBank 339,80 14 415 7,0 4,4 5,5 1,1 1,0 0,9 0,0 - 4,1 -0,3 0,9 1,3
Bank Millennium 5,11 6 193 6,1 3,3 3,6 1,3 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,2 0,3 1,3
Alior Bank 34,40 4 491 4,3 4,8 4,9 0,8 0,7 0,6 0,4 0,9 4,7 1,0 1,1 0,9
Bank Handlowy 66,00 8 624 6,4 6,5 7,2 1,2 1,1 1,1 8,3 15,1 14,9 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 56,00 8 265 7,1 5,7 5,7 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,8 1,1 1,0
Mediana - 14 415 7,1 5,7 6,0 1,0 0,9 0,9 2,0 3,5 5,1 0,8 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 29,01 25 051 8,1 7,2 7,1 1,4 1,3 1,3 7,7 8,7 9,5 17,2 19,4 18,1
KRUK 283,80 5 483 7,6 7,8 7,9 1,7 1,5 1,4 4,4 4,7 5,6 24,8 20,9 18,4
GPW 36,12 1 516 10,4 11,0 10,9 1,5 1,5 1,5 7,6 7,6 7,6 14,8 14,1 14,0
Mediana - 5 483 8,1 7,8 7,9 1,5 1,5 1,4 7,6 7,6 7,6 17,2 19,4 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,14 4 071 10,9 16,3 17,4 0,7 0,6 0,6 15,6 20,4 16,7 6,5 4,5 7,4
Dom Development 90,50 2 312 6,1 7,3 11,7 1,7 1,7 1,8 4,6 5,0 7,6 28,9 22,9 14,8
Echo Investment 2,95 1 215 5,3 5,0 4,5 0,6 0,6 0,6 9,8 10,0 21,5 12,0 13,0 14,0
Atal 30,40 1 177 3,5 4,7 7,3 0,9 0,9 0,9 3,4 4,2 6,7 26,6 19,1 11,6
Develia 2,00 893 5,2 5,8 7,6 0,6 0,6 0,6 5,2 6,7 10,4 12,9 11,0 7,9
Mediana - 1 215 5,3 5,8 7,6 0,7 0,6 0,6 5,2 6,7 10,4 12,9 13,0 11,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 242,50 6 191 15,1 14,4 13,1 4,9 4,7 4,7 5,9 5,7 5,5 26,7 31,6 35,1
Unibep 7,74 271 6,5 8,5 7,9 - - - 3,7 4,3 4,1 7,4 7,6 7,3
MFO 35,20 233 3,4 5,7 5,1 0,7 0,7 0,6 2,4 3,8 3,6 16,5 11,8 12,1
Prochem 35,00 82 31,8 21,9 15,2 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 252 10,8 11,5 10,5 2,8 2,7 2,6 3,7 4,3 4,1 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 127,20 25 440 4,6 12,6 7,7 0,8 0,8 0,7 3,3 5,1 4,1 17,4 5,7 6,3
JSW 46,87 5 503 1,0 1,4 3,9 0,5 0,3 0,3 0,4 0,7 1,2 63,4 15,6 6,4
Bogdanka 38,50 1 310 6,2 3,8 2,4 0,4 0,3 0,3 0,7 0,6 0,5 6,3 5,1 13,0
Mediana - 5 503 4,6 3,8 3,9 0,5 0,3 0,3 0,7 0,7 1,2 17,4 5,7 6,4
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,44 39 742 2,5 5,1 5,5 0,5 0,5 0,5 1,3 1,4 1,7 19,8 11,0 9,5
PGNiG 5,15 29 747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 34 744 2,6 4,5 4,4 0,5 0,5 0,5 1,3 1,3 1,5 15,2 10,2 10,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 68,05 5 648 11,4 12,1 10,9 0,8 0,8 0,7 4,1 4,0 3,9 6,2 6,3 6,6
ComArch 151,00 1 228 11,5 10,9 9,9 1,0 0,9 0,9 3,6 3,8 3,6 8,6 8,6 8,8
LiveChat Software 107,20 2 760 - 17,6 15,5 - 16,8 14,4 - 14,5 12,9 104,1 103,7 98,0
Asseco BS 32,00 1 069 12,9 11,3 10,5 3,0 2,9 2,7 8,8 8,0 7,5 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,70 2 268 11,1 12,5 11,8 2,1 1,9 1,8 7,5 7,2 7,1 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 268 11,5 12,1 10,9 1,5 1,9 1,8 5,8 7,2 7,1 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,46 11 806 11,3 13,4 9,4 0,7 0,7 0,7 6,5 6,1 5,6 6,6 6,0 7,7
Orange Polska 6,82 8 950 13,3 12,5 11,2 0,7 0,7 0,7 5,1 4,6 4,4 4,9 6,9 5,6
Mediana - 10 378 12,3 13,0 10,3 0,7 0,7 0,7 5,8 5,3 5,0 5,8 6,4 6,6
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,90 2 926 15,7 14,9 13,0 3,3 2,8 2,5 8,6 8,6 7,7 21,8 17,6 18,0
Agora 4,89 228 - - - 0,3 0,3 - 16,4 17,3 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 577 15,7 14,9 13,0 1,8 1,6 2,5 12,5 12,9 7,7 8,9 8,1 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 145,56 14 664 53,4 42,5 60,9 7,2 6,3 5,9 32,7 29,0 37,9 15,4 17,1 10,8
Playway 296,00 1 954 15,3 12,2 9,7 4,5 3,9 3,4 11,5 10,5 9,3 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 116,90 857 10,5 10,6 10,6 2,3 2,1 1,9 6,6 6,5 6,5 27,2 21,5 21,0
11 bit studios SA 532,00 1 266 62,1 9,0 10,6 5,9 3,6 2,9 43,5 8,8 7,1 9,0 43,9 25,2
Mediana - 1 610 34,4 11,4 10,6 5,2 3,7 3,2 22,1 9,6 8,2 21,3 26,6 23,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9800,00 18 172 13,7 16,3 15,3 5,4 4,9 4,4 7,1 8,4 7,0 35,0 31,4 28,7
CCC 39,88 2 188 - - 28,5 13,8 2,2 2,6 8,2 7,4 5,8 -11,6 5,3 20,7
Monnari Trade 4,74 145 2,3 11,8 11,8 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 22,70 397 27,0 16,7 10,7 2,6 2,2 1,8 13,4 11,8 8,5 5,3 13,4 16,7
Mediana - 1 293             13,7 16,3 13,6 5,4 2,2 2,6 8,2 8,4 7,0 14,1 9,3 18,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,83 27 300 38,4 28,8 20,1 2,5 2,3 2,1 16,1 13,9 11,3 6,0 6,6 9,8
Dino Polska 355,90 34 892 32,2 24,4 19,3 8,4 6,4 4,8 20,4 16,0 12,9 30,3 30,0 29,0
Inter Cars 411,00 5 823 7,7 7,0 6,3 1,5 1,3 1,1 6,4 5,9 5,5 15,8 18,5 16,7
Eurocash 12,29 1 710 - 23,7 14,5 2,3 2,1 1,9 5,2 4,9 4,6 2,2 10,2 16,3
Neuca 639,00 2 824 18,0 19,2 15,8 3,2 2,9 2,6 9,4 10,1 9,0 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 824 12,8 19,2 14,5 2,3 2,1 1,9 6,4 5,9 5,5 15,8 15,6 16,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,6 11,6 10,5 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 5,5 15,0 13,5 13,7
Wawel 430,00 645 - - - - - - 6,7 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 11,00 1 232 46,8 39,0 33,4 1,5 1,4 1,3 16,0 15,9 14,7 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 232 28,2 25,3 21,9 1,4 1,4 1,3 6,7 10,8 10,1 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,27 14 073 4,4 3,7 3,4 0,3 0,3 0,3 1,7 1,7 1,5 6,4 8,8 7,5
Enea 5,42 3 350 3,7 2,0 1,7 0,2 0,3 0,2 1,3 1,0 0,9 6,2 10,4 9,7
Tauron 2,04 3 566 4,2 6,6 3,2 0,2 0,2 0,2 5,0 3,7 3,2 7,4 11,5 12,3
Onde 8,52 469 85,2 6,6 2,6 1,5 1,2 0,9 22,9 5,1 2,4 1,9 21,8 39,6
Polenergia 90,90 8 014 33,1 17,8 9,4 2,0 1,7 1,5 22,4 12,5 9,2 7,6 11,6 13,6
ZE PAK 22,05 1 121 3,4 2,3 3,5 1,3 0,8 0,7 8,5 2,9 4,0 60,0 42,0 23,0
Mediana - 3 458 4,3 5,1 3,3 0,8 0,6 0,5 6,8 3,3 2,8 6,9 11,5 13,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,00 3 373 2,1 - 5,2 0,3 0,4 0,3 3,4 8,6 4,3 19,6 0,1 6,2
Ciech 35,56 1 874 6,6 22,2 16,9 - - - 3,5 4,1 3,6 13,1 4,3 10,4
PCC Rokita 87,60 1 739 4,2 8,2 12,6 1,4 1,3 1,4 3,3 5,1 6,1 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 874 4,2 15,2 12,6 0,9 0,8 0,9 3,4 5,1 4,3 19,6 4,3 10,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 550,00 5 308 8,0 9,3 9,5 3,0 2,9 2,8 6,3 6,9 6,6 34,7 30,5 26,9
Famur 3,23 1 859 12,0 8,0 8,1 1,0 0,9 0,8 3,3 2,9 3,0 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 236,00 1 317 2,8 7,0 10,4 0,4 0,4 0,4 1,5 2,8 3,5 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,38 385 4,1 7,8 4,7 0,7 0,7 0,6 6,6 6,3 5,3 6,9 13,3 18,4
Alumetal 67,90 1 062 4,7 6,8 7,2 1,5 1,5 1,4 5,3 6,1 6,0 18,6 22,9 19,4
Mangata Holding 69,00 461 4,8 5,6 4,7 0,9 0,8 0,7 4,0 4,4 3,8 18,6 13,4 15,4
Amica 73,80 574 - 18,8 7,9 0,5 0,5 0,5 14,9 5,9 4,5 4,7 - 2,7
Mediana - 1 189             4,8 7,8 7,9 0,9 0,8 0,7 5,3 5,9 4,5 13,9 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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