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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod 5
[kt.] dzienna  doWIG [t/t] poczatku roku [?A' irils
WIG 52300,2 *2,72% - 3,70% -24,53%
WIG20 1601,3 '2,68% -0,04% 4,23% -29,36%
mWIG40 39375 *3,64% 0,90% 2,97% -25,59%
sWIG80 16913,8 '1,73% -0,96% 2,12% -15,67%
GPW -FW20
Wybrane dane Zan;::tijcie Zmiana dzienna Zmiz;tr}:]tyg. pi:zl;:j ::j(u
FW2022220 1615 0,0 * 2,87% 4,73% -29,14%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs P Relatywnie ~ Zmiana od T
[pkt.] doWIG  poczatku roku Thghon 1082 TS0IR065
BOVESPA (BRAZYLIA) 1181555 N 1,08%  -1,60% 12,72% et . ?
BUX (WEGRY) 42629,7 fh 2,06% -0,64% -15,95% :m% s ST §L°W= 4017.50
CAC 40 (FRANCJA) 6416,4 Il 2,77% 0,05% -10,30% I SMAVG (200) on Close 562654922 :
DAX (NIEMCY) 134599 M 251%  0,20% 1527% Wy dm 2(;22 Aug S 0t
DIJA (USA) 32403,2 * 1,26% -1,42% -10,83%
EUROSTOXX 50 (EU) 3688,3 * 2,65% 0,07% -14,35% |
FTSE 100 (GB) 73348 H203%  067% 0,67% X index — 4 LISTOPADA, 17:45
ISE100 (TURCIA) 4262,3 * 1,07% -1,61% 129,45% ;
MERVAL (ARGENTYNA) 151263,3 * 0,54% -2,12% 81,15%
MSCI EM 885,0 ' 2,80% 0,08% -28,17% 14000
NASDAQ COMPOSITE (USA) 10475,3 * 1,28% -1,40% -33,04%
PX (CZECHY) 1222,2 ' 2,73% 0,01% -14,30%
RTS (ROSJA) 11133 * 1,74% -0,95% -30,23%
S&P 500 3770,6 ' 1,36% -1,32% -20,89%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

LES

Kurs
[pkt.]

Zmiana

8:28

Relatywnie
doWIG

Zmiana od

poczatku roku

NIKKEI225 (JAPONIA) 275276 * 1,21% -1,47% -4,39% ?wmex-ust Price. 1345045
g Highon 11/18/21 162909 |
HANG SENG (HONG KONG) 16 649,0 ' 2,83% 0,11% 29,01% -Inverage 1797 |- lH 12000
0139 9779 9 lowon 09/28/22 1185284 | ;
BSE 30 (INDIE) 60872,7 * 0,13% 2,77% 4,50% B S0 20) on e 12893 | Low: 11862.84
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2321,7 i 1,18% -1,50% -22,00% I SHAVG (50) on Close 1274507 | |
I 5MAVS (200) on Close 13636.03 |
- | 0 ; i
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 32258 W -0,13% 2,77% -15,43% oy o i A S 0t
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2920 i} 0,55% 2,12% 2,14% 02

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:28 Surowce - kursy zamkniecia
i i Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana ieletme  AnfeiE e Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie fMiana o
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3684,0 W -0,08% -2,87% -14,08% ROPAWTI (USD za barytke) 91,2 il -1,54% -4,15% 21,23%
CAC40 Futures 6411,0 W0,10% -2,89% -10,25% MIEDZ (USD za tong) 7876,0 # 5,22% 2,43% -18,65%
DAX Futures 13469,0 W-0,10% -2,89% -15,05% ZtOTO (USD za uncje) 1674,4 i 2,80% 0,08% -7,28%
S&P500 Futures 37688 W -0,28% -3,06% -20,80% SREBRO (USD za uncje) 20,5 b -1,22% -3,84% -12,08%
DJIAFutures 32363,0 1 1,02% -1,80% 10,72% PLATYNA (USD za uncje) 956,3 Wl -0,44% -3,08% -1,02%
NASDAQ Futures 10848,3 W-0,39% 3,17% -33,53% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 6,9 i 8,02% 5,16% 85,34%
Waluty - kurs na godzine: 08:28 W. KAMIENNY (USD za tone) 349,5 * -0,43% -3,07% 106,07%
— Kurs Zmiana Relatywnie ~ Zmiana od CYNK (USD za tong) 2893,0 #f5,65% 2,85% -19,19%
aluta .
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 661,0 i 2,01% -0,69% -1,93%
EUR 4,6884 0,0011 4 0,02% -2,63% 2,21% CYNA (USD za tone) 18872,0 M 6,25% 3,44% -51,44%
CHF 47381 00041 4 0,09% -2,56% 7,11% ALUMINIUM (USD za tone) 2355,5 i 4,04% 1,29% -16,10%
usp 47207 00145 4 031% -2,35% 16,99% OtOW (USD za tone) 1996,5 i 0,05% -2,60% -13,35%
EUR/USD 09932 0,025 Wb-0,25% -2,89% -12,65% NIKIEL (USD za tone) 23811,0 i 4,42% 1,65% 14,71%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Informacja dnia Protektor planuje emisje do 3,8 min nowych akcji serii G bez prawa poboru. Akcjonariusze Protektora

PROTEKTOR SA zdecydujg o emisji do 3.804.319 akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru - wynika z projektéw uchwat
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia zwotanego na 1 grudnia. Jako cel wykorzystania srodkow
finansowych pozyskanych z emisji akcji serii G producent obuwia specjalistycznego wskazat m.in koniecznos¢
przyspieszenia dziatan zwigzanych z reorganizacjg zasobdw produkcyjnych grupy w celu poprawy
bezpieczenstwa tancucha dostaw zaréwno w perspektywie dtugo- jak i krétkookresowej, w szczegdlnosci
poprzez duplikacje oprzyrzadowania produkcyjnego znajdujgcego sie w fabryce Rida zlokalizowanej w
Naddniestrzu (Motdawia). "Duplikacja ma na celu uzyskanie mozliwosci rozpoczecia produkcji obuwia
aktualnie realizowanego w zaktadzie Rida w innym zakfadzie produkcyjnym zlokalizowanym w bezpiecznym
regionie. Czas trwania procesu duplikacji oprzyrzagdowania to w przyblizeniu okres ok. 12 miesiecy. W ocenie
zarzadu procesu ten powinien zostac¢ rozpoczety mozliwie szybko z uwagi na nieprzewidywalne zdarzenia
zwigzane z toczacy sie wojng na Ukrainie. Nieprzewidywalnos¢ sytuacji wojennej moze w skrajnym
przypadku doprowadzi¢ do czasowego zablokowania lub catkowitego zatrzymania mozliwosci produkcji oraz
przesytania towardw do strefy EU" - napisano. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wojna w Ukrainie wptywa negatywnie na bezpieczenstwo tancuchow dostaw.
Produkcja w zlokalizowanej w Nadniestrzu w Motdawii fabryce Spétki moze zosta¢ wstrzymana a transport
towardw zablokowany. Stad Protektor chce przenies¢ produkcje do fabryki w Lublinie — caty proces ma trwacé
ok. 12 miesiecy. Zrédtem finansowania maja by¢ érodki pozyskane z emisji akcji. Pozytywnie oceniamy che¢
zabezpieczenia dostaw poprzez delokalizacje produkcji, jednoczesnie zauwazamy, ze przy wysokich obecnie
kosztach finansowania pozyskanie kapitatu w drodze emisji akcji bedzie taisze. Protektor po Il kwartale przy
przychodach na poziomie 25,5 min zt wygenerowat strate netto w wysokosci 0,678 min zt. Rok wczesniej
strata netto wyniosta minus 95 tys. zt. Od poczatku roku Spétka wypracowata jednak dodatni wynik netto
dzieki dobrym wynikom za | kwartat (zysk netto wynidst 800 tys. zt). Cena 1 akcji wynosi obecnie 2,3 zt, a od
poczatku roku spadta 0 19,6 proc. Od szczytu w marcu (6,2 zt), spowodowanego wzrostem zainteresowania
Spodtka z powodu wojny w Ukrainie (Spétka produkuje m. in. obuwie militarne), notowania spadty prawie 3-
krotnie. Obecnie nie widzimy przestanek do wzrostu notowan. (t. Bryl)

Informacja dnia Cyfrowy Polsat przesuwa publikacje raportu za Ill kw. na 14 listopada. Cyfrowy Polsat przesuwa publikacje
CYFROWY raportu za Il kw. 2022 r. na 14 listopada z 9 listopada - podata spétka w komunikacie. "Cyfrowy Polsat
POLSAT SA informuje o zmianie terminu przekazania do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu okresowego

za 3 kwartat 2022 roku, ktdérego publikacja miata nastgpi¢ w dniu 9 listopada 2022 roku. Skonsolidowany
raport okresowy za 3 kwartat 2022 roku zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 14 listopada
2022 roku" - napisano. (PAP Biznes)

Informacja dnia Aktualizacja informacji dotyczacych premiery gry Alaskan Truck Simulator. Zarzad Spétki Road Studio S.A. z

ROAD STUDIO SA  siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu do raportu ESPI nr 21/2022 z dnia 7 lipca 2022 r., informuje o podjeciu
decyzji o przesunieciu daty premiery gry o tytule Alaskan Truck Simulator (dalej: "ATS") na platforme PC,
ktora ustalona zostata pierwotnie na dzien 7 grudnia 2022 roku. Przesuniecie premiery gry ATS
spowodowane jest m.in. brakiem informacji ze strony wydawcy gry - Movie Games S.A. z siedzibg w
Warszawie - o dotychczas podjetych dziataniach marketingowych, a takie brakiem przedstawienia
opracowanej przez wydawce strategii marketingowej dla gry do akceptacji Spétki jako koproducenta, zgodnie
z postanowieniami faczacej strony umowy koprodukcyjnej z dnia 29 czerwca 2020 r. Przedmiotowe
okolicznosci nie pozwalajg Spétce ukonczy¢ procesu produkcyjnego nad grg ATS. (...) (ESPI RB NR 29/22)
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Informacja dnia Zmiana terminu przekazania skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022. Zarzad Nexity Global S.A. z

NEXITY GLOBAL SA sjedzibg w Krakowie (dalej: Nexity) w nawigzaniu do raportu nr 2/2022 z 31 stycznia 2022 r. (w ktérym Nexity
przekazata terminy publikacji raportéw okresowych w 2022 r.) dziatajac na podstawie § 80 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
("Rozporzadzenie") informuje o zmianie terminu przekazania skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022
roku z dnia 9 listopada 2022 r. na dzien 28 listopada 2022 r. (ESPI RB NR 28/22)

Informacja dnia Prezes PGE: potgczenie PGE, Grupy Tauron i Grupy Enea to bardzo dobry pomyst. Potfgczenie PGE, Grupy
PGE SA Tauron i Grupy Enea to bardzo dobry pomyst - ocenit prezes PGE Wojciech Dgbrowski. Dodat, ze w
konsekwencji powstataby w przysztosci firma taczaca dystrybucje, odnawialne Zrédta energii i cieptownictwo.
Potrzeba do tego akceptacji rzgdu i strony spotecznej - zaznaczyt. Prezes Polskiej Grupy Energetycznej (PGE)
pytany byt w niedziele w Programie Pierwszym Polskiego Radia, czy sg plany potgczenie PGE z Grupg Tauron i
z Grupg Enea. "Nie jest to zty pomyst, aby w konsekwencji kiedys powstata firma, ktora pofqczy te wszystkie
obszary dziatalnosci, czyli dystrybucje, odnawialne zrédtfa energii(OZE) i ciepfownictwo i powstanie jedna,
duza, silna firma w przysztosci. Uwazam, Ze jest to bardzo dobry pomyst, w sumie tak naprawde naturalny.
Musi on zyska¢ akceptacje rzqdu, a takZe strony spotecznej. Nie zapominajmy o tym, ze firmy to ludzie.
Dochodzq takie sygnaty, ze jest zrozumienie, Ze jest to kwestia naturalna w przysztosci, by one ze sobq scisle
wspdipracowaty" - stwierdzit Dabrowski. (..) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/prezes-pge-

polaczenie-pge-qrupy-tauron-i-qgrupy-enea-to-bardzo-dobry-pomysl-1168665

Informacja dnia Unimot zaliczyt znaczny wzrost zysku. Wynik importera paliw za miniony kwartat byt niemal dziesieé¢ razy

UNIMOT SA lepszy niz w roku ubiegtym. Szacunkowy zysk EBITDA spétki za Ill kwartat 2022 r. wynidst 124 min zt, wobec
12 min zt w Il kwartale 2021 r. Gtéwnym powodem pokaznej zwyzki wynikdw byta sytuacja na rynku
krajowym - wzmozony popyt na olej napedowy, benzyny i biopaliwa bedacy poktosiem wojny w Ukrainie,
ktora zasiata niepewnos¢ na rynkach i wigzata sie z sankcjami Biatorus i Rosje. Dzieki zmianom
organizacyjnym, zwigzanym z wydzieleniem dziatalnosci handlu paliwami, biopaliwami i gazem ziemnym do
spotki Unimot Paliwa, importer sprzedat cze$é zapasu obowigzkowego, a to dodatkowo podbito zysk. (...)
Zrédfto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/unimot-zaliczyl-znaczny-wzrost-zysku-1168618

Informacja dnia Zmiana terminu publikacji raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat

ML SYSTEM SA 2022 r. Zarzad sp6tki ML System S.A. z siedzibg w Zaczerniu informuje, ze raport kwartalny i skonsolidowany
raport kwartalny za Ill kwartat 2022 r. zostang przekazane w dniu 18 listopada 2022 r. Zgodnie z raportem
biezagcym nr 2/2022 raporty te miaty zosta¢ przekazane w dniu 16 listopada 2022 r. (ESPI RB NR 19/22)

Informacja dnia Podwyiszenie prognozy wynikdw finansowych na 2022 r. Rada Dyrektoréw ASBISc Enterprises Plc
ASBISC niniejszym informuje o podwyzszeniu prognozy wynikéw finansowych Spétki na 2022 rok. Pierwotnie, w
ENTERPRISES PLC. raporcie biezgcym nr 17/2022 Spétka prognozowata, ze w 2022 roku osiggnie:

- Przychody ze sprzedazy na poziomie pomiedzy 2,2 mld USD a 2,4 mld USD,

- Zysk netto po opodatkowaniu na poziomie pomiedzy 48,0 min USD a 52,0 min USD.

Po korekcie, Spétka prognozuje, ze w 2022 roku osiggnie:

- Przychody ze sprzedazy na poziomie pomiedzy 2,6 mld USD a 2,8 mid USD,

- Zysk netto po opodatkowaniu na poziomie pomiedzy 70,0 min USD a 74,0 min USD. (...) (ESPI RB NR 41/22)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Mocna koncéwka tygodnia zaréwno na GPW jak i na rykach
bazowych pozwala popytowi na spokojne podejscie do handlu na poczatku biezgcego
tygodnia. Na koniec tygodnia WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 2,68 proc. na
poziomie 1 601,27 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 2,72 proc. i zamknat sesje na
poziomie 52 300,20 pkt. Indeks mniejszych spotek mWIG40 wzrdst o 3,64 proc., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 1,73 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty wyzsze i
przekroczyty miliard ztotych, wyniosty 1,24 mid zt wobec 0,96 mld zt na poprzedniej sesji. Na
FW20Z2220 obroty réwniez silnie wzrosty i wyniosty 51 225 wobec 42093 w czwartek. LOP
wzrosta nieznacznie i na zamknieciu sesji wyniosta 56 722 wobec 55 037 otwartych pozycji
w czwartek. W poniedziatek na rynkach moze by¢ spokojnie i nudno, poniewaz we wtorek
8 listopada odbeda sie wybory w USA. Wybory w 2022 obejma wszystkie miejsca w
Kongresie oraz 34 ze 100 miejsc w amerykanskim Senacie, stagd rynki amerykariskie moga
wyczekiwaé na ich rezultat. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro
07.11.2022
Poniedziatek Wydarzenie Okres 3 Poprzednio
3:00 Chiny Eksport pai -0,3% 5,7%
3:00 Chiny Import pai -0,7% 0,3%
3:00 Chiny Bilans handlu zagranicznego pai 85,15 mid 84,74 mid
7:45 Szwajcaria Stopa bezrobocia pai 2,1% 2,1%
2:00 Morwegia Rezerwy walutowe pai 819,07 mid 851,51 mid
8:00 Miemcy Produkcja przemystowa m,/m wrz 0,6% -1,2% (R)
8:00 Morwegia Produkcja przemysfowa m,/m wrz -2,4% 3,1%
8:00 Miemcy Produkcja przemysfowa r/fr wrz 2.6% 1,6% (R)
8:00 Morwegia Produkcja przemysiowa rfr wrz 0,9% 4 7%
2:00 Morwegia Produkcja manufakturowa my/m wrz 0,7% -1,00%
2:00 Morwegia Produkcja manufakturowa r/r wWrz 0,1% -1,1%
9:00 Czechy Eksport wWrz 389,65 mid
9:00 Czechy Import wrz 403,74 mid
9:00 Czechy Produkcja przemysfowa my/m wrz 0,8%
9:00 Czechy Produkcja przemystowa r/r wrz 7,2%
9:00 Czechy Bilans handlu zagranicznego wrz -14,1 mid
9:00 Austria Indeks cen hurtownikdw m,/m pai 0,2%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikow r/r pai 20,6%
10:30 Eurcland Indeks Sentix lis -38,3
13:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentow pai 41
2100 usa Kredyt konsumencki wrz 32,2 mid
Grecja Eksport wrz 4 79 mid
Czechy Rezerwy walutowe pai 135,89 mid
Miemcy Rezerwy walutowe pai 281,26 mid
Hiszpania Rezerwy walutowe pai a0,24 mid
Francia Rezerwy walutowe pai 232,64 mid
Grecja Rezerwy walutowe pai 11,26 mid
Wiochy Rezerwy walutowe pai 214,39 mid
Malezja Rezerwy walutowe pai 106,1 mid
Polska Rezerwy walutowe pai 154,2 mid
Grecja Import wrz 7,69 mid
Grecja Bilans handlu zagranicznego wrz -2,9mid

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
07.11.2022

SAULETECH - WZA:

EUROHOLD - Konferencja prasowa spotki: Spotkanie z grupg Eurohold - prezentacja spoétki i trendy w

energetyce.

CLOUD - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany sktadu RN, upowaznienia zarzagdu do nabywania akgcji

wtasnych spotki.

CPGROUP - NWZA: warszawa. W sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego, ktédrym zarzad spétki moze

dysponowac na cele wyptaty dywidendy i zaliczek na poczet dywidendy.

ENEA - NWZA: Poznan. W sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw zarzadu, zmian w sktadzie

RN.

ARCTIC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ICECODE - Raport kwartalny 111/2022:

BIOMEDLUB - Raport kwartalny 111/2022:

COMECO - Raport kwartalny 111/2022:

DGNET - Raport kwartalny 111/2022:

SEDIVIO - Raport kwartalny 111/2022:

ERBUD - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
IBCPOLSKA - Raport kwartalny 111/2022:

IMAGEPWR - Raport kwartalny 111/2022:

INCUVO - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
KLABATER - Raport kwartalny 111/2022:

MOVGAMVR - Raport kwartalny 111/2022:

ONDE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ONICO - Raport roczny 2021:

STALEXP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
TOYA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:

WESTREAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:

Na podstawie: ihttps.//infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,4 1,3

PKO BP 25,65 32063 67 54 53 09 08 08 48 74 100
Santander Polska 252,40 5793 73 70 67 1,0 08 08 22 39 55 11 14 15
PEKAO 75,82 19900 91 52 55 09 08 07 52 86 104 08 14 13
ING 171,80 2351 86 77 86 21 1,7 14 20 35 56 07 1,3 13
mBank 265,80 1276 55 34 43 09 08 07 00 - 53 -0,3 09 13
Bank Millennium 4,43 5377 53 29 31 11 10 08 00 00 00 1,2 03 13
Alior Bank 29,80 3891 46 42 43 07 06 05 06 13 54 08 11 0,9
Bank Handlowy 62,80 8205 61 62 68 11 11 11 87 159 156 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 50,00 730 63 51 51 07 06 05 00 00 00 11 11 1,0
Mediana - 11276 63 52 53 09 08 08 20 37 55 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 26,44 282 75 65 64 13 12 12 86 96 106 17,3 19,8 18,3
KRUK 250,00 480 67 69 70 15 13 12 50 53 63 23,7 20,3 17,9
GPW 34,50 1448 99 105 104 1,4 14 14 79 80 80 14,8 13,9 14,0
Mediana - 480 75 69 70 14 13 12 79 80 80 17,3 19,8 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,98 3964 157 31,1 354 06 06 10 246 384 353
Dom Development 94,10 2404 64 80 128 18 18 19 49 51 79 27,4 23,8 17,8
Echo Investment 3,00 1238 54 51 45 07 07 06 99 100 216 10,3 11,5 12,4
Atal 28,00 1084 31 42 64 08 08 08 30 38 56 25,4 19,4 12,6
Develia 2,10 %0 57 61 76 07 07 07 56 66 88 14,0 12,2 8,0
Mediana - 1238 57 61 76 07 07 08 56 66 88 14,0 12,2 12,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 250,00 6383 156 149 136 50 49 48 61 60 58 27,8 32,2 35,3
Unibep 7,18 252 60 79 73 - - . 34 40 38 7,4 7,6 7,3
MFO 33,00 218 32 54 48 07 06 06 23 36 34 16,5 11,8 12,1
Prochem 35,00 82 31,8 21,9 152 - - - - - - 6,5 6,6 6,6

Mediana - 235 10,8 11,4 10,4 2,9 2,8 2,7 3,4 4,0 3,8 11,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 109,00 21800 39 108 66 07 06 06 29 45 36 17,5
ISW 47,58 sse6 11 14 40 05 03 03 04 07 13 62,5 9,6 2,5
Bogdanka 37,40 1272 60 37 24 04 03 03 07 06 04 6,3 5,3 12,8

Mediana - 5586 3,9 3,7 4,0 0,5 0,3 0,3 0,7 0,7 13 17,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,00 39466 2,3 4,7 5,5 0,5 0,5 0,5 1,4 1,6 1,8 19,8 11,7
PGNiG 5,15 29747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 34 606 2,5 4,3 4,4 0,5 0,5 0,5 1,3 1,4 1,6 15,2 10,5 9,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 70,55 5856 11,8 12,5 11,3
ComArch 151,00 1228 11,3 106 94 10 09 09 35 37 35 87 8,7 91
LiveChat Software 111,40 2869 - 183 161 - 175 150 - 158 141 1041 1037 98,0
Asseco BS 31,50 1053 12,7 11,2 103 29 28 27 87 79 74 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,90 2278 112 125 119 21 19 18 75 73 71 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2278 116 125 113 15 19 18 58 73 71 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,57 11876 11,5 12,9 9,4 0,7 0,7 0,7
Orange Polska 6,10 go0s 11,9 11,2 100 06 06 06 48 44 42 4,9 7,4 58
Mediana s 9941 11,7 120 97 07 07 06 56 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 96,00 2811 153 143 125 32 27 24 84 81 73 21,8 17,6 18,0
Agora 4,95 230 - - - 03 03 - 164 173 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1521 153 143 125 17 15 24 124 127 73 8,9 81 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 139,18 14021 506 406 583 69 60 56 332 27,7 361 15,4 17,1 10,8
Playway 288,50 1904 150 11,9 94 43 38 33 112 102 91 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 105,90 777 95 96 96 21 19 1,7 59 58 58 27,2 21,5 21,0
11 bit studios SA 550,00 1309 642 93 11,0 61 37 30 451 91 74 8,9 43,8 25,6

Mediana - 1607 32,8 10,8 10,3 5,2 3,8 3,2 22,2 9,6 8,2 21,3 26,6 23,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 8175,00 1518 11,4 139 133 45 41 36 61 71 61 35,0 31,2 28,9
cce 38,20 2096 - - 273 132 21 25 8L 73 57  -116 5,3 20,7
Monnari Trade 3,97 121 1,9 9,9 9,9 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 21,30 373 254 157 101 24 20 1,7 128 113 81 53 13,4 16,7

Mediana - 1234 11,4 13,9 11,7 4,5 2,1 2,5 8,1 7,3 6,1 14,1 9,3 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 23,40 24732 33,8 25,9 18,3 2,3 2,1 1,9 14,9 12,9 10,5 6,2 7,2 10,0
Dino Polska 333,10 32657 30,3 22,9 18,1 8,0 5,9 45 19,3 15,0 12,1 29,9 29,7 28,9
Inter Cars 403,50 5717 7,7 6,8 6,2 1,5 1,2 1,0 6,3 5,8 54 15,9 18,5 16,7
Eurocash 11,80 1642 - 22,8 13,9 2,2 2,0 1,8 5,2 5,0 4,6 2,2 10,2 16,3
Neuca 620,00 2740 17,4 18,6 15,3 3,1 2,8 2,6 9,2 9,9 8,8 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2740 12,6 18,6 13,9 2,2 2,0 1,8 6,3 58 5,4 15,9 15,6 16,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,6 11,6 10,4 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 427,00 640 - - - - - - 6,6 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,10 1243 47,3 39,5 33,8 1,5 1,4 1,4 16,3 16,1 14,9 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1243 28,5 25,5 22,1 1,4 1,4 1,3 6,6 11,0 10,2 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,19 13880
Enea 5,74 3547 39 21 18 02 03 03 14 11 10 7,6 9,5 9,6
Tauron 2,21 3875 45 72 35 02 03 02 51 38 32 7,4 11,5 12,3
Onde 8,48 467 942 66 26 15 12 09 228 51 23 4,0 30,2 38,5
Polenergia 94,30 8314 316 153 98 20 18 15 221 129 89 7,6 12,1 14,5
ZE PAK 25,80 1311 29 25 34 14 09 07 122 21 44 60,0 42,0 23,0
Mediana 3711 4,4 , 0,5 ] 11,8 13,4
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,98 3569 14,7 19,1
Ciech 34,80 1834 65 223 16,3 - - - 37 39 37 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 78,20 1553 37 74 11,2 12 12 13 31 47 56 23,3 16,0 11,0
Mediana 1834 3,7 14,7 11,2 4,7 4,0 19,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 512,00 4941 34,7 30,5 26,9
Famur 3,24 182 120 80 82 10 09 08 39 35 36 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 244,00 132 29 73 107 04 04 04 16 29 36 13,9 51 42
Wielton 6,18 373 39 75 46 07 07 06 65 62 52 6,9 13,3 18,4
Alumetal 66,50 1040 46 67 70 15 15 14 52 60 59 18,6 22,9 19,4
Mangata Holding 66,00 441 46 54 45 08 08 07 38 42 36 18,6 13,4 15,4
Amica 74,90 582 - 191 81 05 05 05 150 60 45 47 - 2,7
Mediana - 1201 46 75 81 08 08 07 52 60 45 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



