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Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:20
K Rel e ZImi j
Indeks urs Imiana elatywnie miana od i |
[pkt.] doWIG  poczatku roku : 3
NIKKEI225 (JAPONIA) 271997 W -1,68% -0,86% -5,53% NPT T r—
: T Higheon 11/18/21 1629019 | §
HANG SENG (HONGKONG) ~ 16311,0 i 6,45% 7,33% -30,45% | o hverage w076 | f : 12000
: 1 lowon 09/28/22 1186284 | l |
BSE 30 (INDIE) 60785,3 * -0,08% 0,74% 4,35% ] I SMAVG (20} on Close 1280002 | Low: 11862.84 |
M SMAVG (50} on Close 1273530 |
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2294,6 1 0,86% 1,69% -22,91% E | DSV (200) on Close 1363 | |
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 32184 W-0,08%  074% 15,62% My o Wl g Sep Ot
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 290,4 ' 1,97% 2,81% 1,59% 0

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:20 Surowce - kursy zamkniecia

EuroStoxx50 Futures 3620,0 i 0,81% 2,03% -15,57% ROPAWTI (USD za barytke) 90,4 N 2,56% 3,41% 20,24%
CAC40 Futures 6299,0 i 0,88% 2,11% 11,82% MIEDZ (USD za tong) 7485,0 W -2,22% -1,41% 22,69%
DAX Futures 13224,0 # 0,60% 1,82% -16,60% Z+0TO (USD za uncjg) 16288 Wb -1,26% -0,44% 9,81%
S&P500 Futures 37450 i 0,46% 1,68% -21,30% SREBRO (USD za uncje) 19,8 i 1,83% 2,67% -15,27%
DJIAFutures 32037,0 W-2,04% -0,85% 11,62% PLATYNA (USD za uncje) 933,9 A 1,06% 1,90% -3,34%
NASDAQ Futures 10811,3 1 0,78% 2,00% -33,76% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 6,1 i 2,16% 3,00% 63,65%
Waluty - kurs na godzine: 08:20 W. KAMIENNY (USD za tone) 351,0 * 2,77% -1,97% 106,96%
Kurs Zmiana Relatywnie ~ Zmiana od CYNK (USD za tong) 27383 W 0,97% -0,15% -23,51%

Hallte [PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 661,5 i 4,75% 5,62% -1,85%
EUR 4,6915  0,0042 W-0,09% 0,74% 2,28% CYNA (USD za tong) 17762,0 W -1,38% -0,56% -54,29%
CHF 47528 00020 A1 0,04% 0,87% 7,44% ALUMINIUM (USD za tone) 2264,0 1 0,58% 1,41% -19,36%
usp 47994 00171 W-0,36% 0,47% 18,94% OLOW (USD za tone) 1995,5 i 0,35% 1,18% -13,39%
EUR/USD 09775 00026 1 0,27% 1,09% -14,03% NIKIEL (USD za tone) 22803,0 Wb -5,56% -4,78% 9,86%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Obroty {urs 1 Obroty fZros Obroty
15W 45,4 i 5,5% 39531781 ASBIS 229 dh 7,35 15288033 MOLECURE 14,0 i 5,2% 119 646
PENORLEN 60,0 i 3,3% 223874521 MABION 22,8 i &,6% 3683402 ERBUD 29,6 i 5,9% 35 843
ALLEGRO 23,5 i 0,85 51453 340 KERMEL 17,6 i 3,45 1596724 NEWAG 14,8 i 5,0 1124
ASSECOPOL 70,9 b 0,55 3084752 TAURONPE 21 dh 3,15 7301771 PHOTOM 12,7 ifp 2,83 439142
CYFRPLSAT 18,4 W 0,7% 6816534 BOGDANKA 34,8 dh 3,00 4834700 PLAYWAY 287,0 #p 3,6% 383065

WIG20 mWIG40 sWIGE0
Mazwa Kurs Spadek Obroty MNazwa Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty
FEPCO 34,4 Wl -5,2% 8080820 SELVITA 78,5 W 7,3% 2073240 ZEPAK 25,9 W -6,3% 9563938
coC 36,3 i -3,8% 4830980 DATAWALK 1171 b 4% 224277 PCFGROUP 440 5,45 131564
MBANK 2608 Wb-33% 16342692  TSGAMES 100,2 W -40% 2600543 SHOPER 33,7 W -2 3% 3897 296
PEKAD 771 W -3,0% 63 267 985 KRUK 263,4 -39 8995939 ARCTIC 22,0 W 3,3% 2864425
ORANGEPL ) W -2,4% 207183409 BUDIMEX 238,0 3,3 2066338 RYWU 40,2 W 2,95 966 354

Najwieksze obroty

WiG20 mWIiG40 sWIGBD

Mazwa Kurs Imizana Obroty Nazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty
PKNORLEN 60,0 i 3,3% 223874521 ASBIS 229 i 7,35 15288033 ZEPAK 25,9 Wb 5,35 9563938
PKOBP 25,9 W-19% 72782711 ALIOR 29,1 W13 11289295 SHOPER 33,7 W -a3% 3 897 296
KGHM 97,6 W-1,2% 71736261 KRUK 263,4 W -39 83995939 ARCTIC 22,0 W 3,33 2864425
PEKAD 77l i -3,0% 68 267 985 BUMECH 60,3 dh 2,75 8785859 CIGAMES 2,8 W 0,9% 27593545
CDPROJEKT 1342 Wh-1,5% 67 464678 MILLENNIUM 4,2 W 2,0 8107158 BIOMEDLUB L ih 1,15 2662902

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
W70126 85,5 W -0,4% 404 375 D51030 62,5 dh 2,55 132 454 CP50426 85,7 ih 0,05 101921
FPCO&30 62,5 W43 240837 GHED124 916 dh 0,15 130852 PHNO&Z3 1000 Wy-049% 78115
OKD423 97,0 i 0,2% 169 470 oKO724 87,0 dh 0,0% 124922 P50527 32,0 W12 743958
FPOO725 319 W 0,3% 156 107 WZo124 99,2 fh 0,0% 119977 WZ0524 98,5 i 0,3% 57 850
FPCO3238 70,0 ih 0,0% 144140 CP50426 85,7 dh 0,08 101921 ECHO923 1000 o7 49 955

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Dino Polska miato w Il kw. 339,4 min zt zysku netto wobec konsensusu 312,8 min zt zysku (opis). Zysk

DINO POLSKA SA  netto grupy Dino Polska wynidst w trzecim kwartale 2022 roku 339,4 min zt wobec 228,8 min zt zysku rok
wczesdniej - podata spotka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 312,8 min zt zysku netto.
EBIT wynidst 459,5 min zt wobec 292,9 min zt przed rokiem i byt 8,3 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdow na
poziomie 424,1 min zt. Wynik EBITDA grupy zwiekszyt sie rok do roku o 49,8 proc. do 536 mlIn zt. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 500,7 min zt EBITDA. Przychody grupy wyniosty 5,368 mld zt, co oznacza wzrost o 53,9
proc. rdr. Analitycy oczekiwali przychoddéw w wysokosci 5,09 mld zt. Marza EBITDA wyniosta 10 proc. i byta o
0,3 pkt. proc. nizsza niz w Il kw. 2021 r. Wzrost sprzedazy LfL wynidst w lll kwartale 2022 r. 33,2 proc. Koszt
wtasny sprzedazy wzrdst w Il kwartale o 56 proc., do 4.080,6 min zt. Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o
43,5 proc., do 785,6 min zt. Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 35,9 proc., do 39,8 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Dino Polska oceniamy jako bardzo dobre. Sg na wszystkich poziomach
lepsze niz rok temu, kwartat temu oraz wyzsze od oczekiwan rynku. Inflacyjne srodowisko zewnetrzne wraz z
kontynuowang ekspansjg Spotki (narastajgco od poczatku 2022 r. otwartych zostato tgcznie 256 sklepow — na
koniec Il kwartatu sie¢ Dino liczyta 2 069 marketéow) umozliwity wygenerowanie wyzszych o 53,9 proc.
przychodéw niz rok temu (5,368 mld zt — 5,4 proc. powyzej konsensusu). Obecnie Dino ma wiecej sklepdw
niz LIDL i powoli zbliza sie do Biedronki. Na poziomie zyskéw Dino zaskoczyto pozytywnie rynek w
najwiekszym stopniu w przypadku zysku netto, ktory wzrést o 48,4 proc. r/r i okazat sie wyzszy o 8,5 proc. niz
spodziewali sie analitycy (339,4 min zt wobec oczekiwanych 312,8 min zt). Z uwagi na wyzszg dynamike
przychodéw niz zysku netto rentownos¢ netto nieznacznie spadta o 0,24 p.p. do 6,3 proc. Fundamenty Dino
oceniamy jako solidne, jednoczesnie biorgc po uwage profil dziatalnosci oraz strategie cenowa, postrzegamy
Spodtke jako potencjalnie odporng na spowolnienie gospodarcze jakie ma mie¢ miejsce w 2023 r. Od poczatku
roku Dino stracito 15 proc., a obecny kurs (310 zt) znajduje sie 20 proc. ponizej rocznych maksiméw z
sierpnia. W naszej ocenie podane wyniki stanowig impuls do wzrostu notowan podczas najblizszych sesji. (t.

Bryl)
Informacja dnia CCC szacuje skorygowang EBITDA w Il kw. na 197 min zt, EBIT na 21 mln zt. Grupa CCC wstepnie szacuje, ze
CCCSA w trzecim kwartale roku obrotowego 2022/23, czyli w okresie sierpieA-pazdziernik, miata 173 min zt zysku

EBITDA, 197 min zt skorygowanego zysku EBITDA i 21 min zt zysku operacyjnego - poinformowata spdtka w
komunikacie. Konsensus PAP Biznes przewidywat 208,9 min zt zysku EBITDA i 59 min zt zysku EBIT. Przychody
grupy wzrosty w Il kwartale o 18 proc. do 2,424 mld zt. Analitycy spodziewali sie 2,417 mld zt przychodow.
Przed rokiem CCC miato 73 min zt zysku operacyjnego, a zysk EBITDA wynosit 212 min zt. Skorygowana
EBITDA wynosita 196 min zt. Wedtug szacunkdéw spétki, marza brutto na sprzedazy w Il kwartale spadta 0 1,2
pp. r/r do 48 proc. Udziat kanatu online w trzecim kwartale wynidst w grupie 51,7 proc. (wzrost o 4,3 p.p. r/
r). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia MOL miat w Il kw. 1,449 mid USD oczyszczonej EBITDA; podwyisza prognoze na '22 do 4,1-4,4 mid USD.

MOL RT. Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w trzecim kwartale 2022 r. wzrdst o 52 proc. r/r do poziomu 1,449
mld USD. Po trzech kwartatach oczyszczona EBITDA wyniosta 3,627 mld USD - podat MOL w komunikacie.
Grupa podniosta prognoze catorocznego wyniku do 4,1-4,4 mld USD. W trzecim kwartale 2022 r. oczyszczona
EBITDA w segmencie Upstream wyniosta 640 min USD, w poréwnaniu do 326 min USD rok wczesniej. W
segmencie Downstream wzrosta do 741 min USD z 436 min USD. Segment ustug konsumenckich osiggnat
wynik na poziomie 121 min USD, wobec 211 mIn USD zysku przed rokiem. Organiczny CAPEX grupy siegngt w
okresie trzech kwartatéw 2022 r. 962 mIn USD, podczas gdy w catym roku ma wynies¢ do 1,7 mld USD. (...)
(PAP Biznes)
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Informacja dnia PKN Orlen przesuwa termin publikacji raportu za Ill kw. na 29 listopada. PKN Orlen przesuwa terminu
PKN ORLEN SA publikacji raportu za Ill kwartat 2022 roku na 29 listopada - podat Orlen w komunikacie. Publikacja raportu
miata nastgpic¢ 10 listopada. (PAP Biznes)

Informacja dnia Przychody AmRestu w Il kw. wzrosty rok do roku o 23,3 proc. do 658 min euro. Przychody AmRestu w
AMREST trzecim kwartale wzrosty rok do roku o 23,3 proc. do rekordowych 658 min euro - poinformowata spétka we
HOLDINGS SE wstepnych wynikach. Wzrost sprzedazy poréwnywalnej w restauracjach wynidst 116,6 proc. "AmRest dziata

w oparciu o sprawdzony model biznesowy, a atrakcyjny stosunek jakosci do cen oferowanych produktow oraz
dobrze zdywersyfikowane portfolio marek i krajow pozwala utrzymywac sie spdtce na uprzywilejowanej
pozycji" - napisano w komunikacie. "Wszystko to sprawito, ze w trzecim kwartale 2022 udato sie ustanowic
kolejny rekord skonsolidowanej sprzedazy, wynoszqcy 658,2 min euro i stanowiqgcy wzrost o 23,3 proc. w
porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego oraz o 30,4 proc. w odniesieniu do roku 2019" -
dodano. (PAP Biznes)

Informacja dnia Strata netto Alior Banku w Il kw. wyniosta 62,6 min zi, nizsza niz oczekiwano. Strata netto grupy Alior

ALIOR BANK SA Banku w trzecim kwartale 2022 roku wyniosta 62,6 min zt podczas gdy rok wcze$niej bank miat 150,4 min zt
zysku netto - poinformowat bank w raporcie. Rynek oczekiwat o 15 proc. wyzszej straty na poziomie 74 min
zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich, co do straty banku za trzeci kwartat, wahaty sie od 41 min zt do 97
min zt. Po trzech kwartatach 2022 roku zysk netto grupy Alior Banku wynosi 322,8 min zi, czyli jest nizszy niz
rok wczesniej o 16 proc. Wptyw na wyniki banku w Il kwartale miato ujecie kosztéw wakacji kredytowych.
Catkowity koszt oszacowany w oparciu o 69 proc. partycypacji kredytobiorcéw uprawnionych do skorzystania
z zawieszenia spfaty kredytu wynidst 502 min zt. (...) (PAP Biznes)

Alior oczekuje wzrostu wyniku z prowizji; spodziewa sie, ze nieco wzrosng koszty ryzyka. Alior Bank w
kolejnych kwartatach oczekuje wzrostu wyniku z tytutu optat i prowizji i spodziewa sie, ze koszty ryzyka nieco
wzrosng, ale za caty 2022 rok nie powinny one znaczgco odchyli¢ sie od poziomu osiggnietego w 2021 roku,
czyli 1,6 proc. - podat bank w prezentacji. Wynik z optat i prowizji wynidst 201,6 min zt, czyli wzrdst 6 proc. r/
r i spadt 9 proc. k/k. Bank podat, ze spadek wyniku prowizyjnego w IIl kwartale w stosunku do Il kwartatu
wynikat przede wszystkim ze specyfiki rozliczer transakcji kartowych i zwigzanej z tym zmiennosci wynikéw
kwartalnych oraz ujeciem jednorazowych prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw w Il kwartale. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Spotka z grupy WPH sfinalizowata kupno wegierskiej spétki Szallas. Camellia Investments Kft, spétka z grupy

WP HOLDING SA  kapitatowej WP Holding, sfinalizowata transakcje kupna tacznie 100 proc. akcji wegierskiej spotki Szallas za
tacznie ok. 83 min euro - poinformowata WPH w komunikacie. Zamkniecie transakcji nastgpito w zwigzku ze
spetnieniem sie warunkéw zawieszajacych, w tym m.in. w zwigzku z uzyskaniem decyzji zezwalajacej
wegierskiego Ministra Technologii i Przemystu. Jak podano, o ostatecznej cenie nabycia akcji spodtka
poinformuje po weryfikacji, zgodnie z mechanizmem completion accounts, wartosci gotdwki netto w spodtce
Szallas na dzien zamkniecia transakcji. Szallas jest wtascicielem platform turystycznych do rezerwacji
zakwaterowania na Wegrzech oraz w Czechach, Rumunii, Polsce i Chorwacji. W Polsce posiada podmiot
zalezny Noclegi pl. Camellia Investments Kft zawarta transakcje kupna spoétki Szallas we wrzesniu tego roku.
(PAP Biznes)

Informacja dnia Remor Solar Polska ma umowe na budowe elektrowni PV o wartosci 14,8 min zt. Remor Solar Polska
REMOR SOLAR zawarta umowe, ktérej przedmiotem jest budowa przez spétke elektrowni fotowoltaicznej wraz z
POLSKA SA infrastrukturg towarzyszacy - poinformowata spétka w komunikacie. Warto$¢ umowy wynosi 14,83 min zt

netto. Jak podano, to pierwsza znaczgca umowa, w ktérej spdtka petni role generalnego wykonawcy.
Zakonczenie prac przewidziane jest w terminie oSmiu miesiecy od dnia podpisania umowy. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Pomimo stabszej sesji popyt zdotat opanowal sytuacje i
zamkniecie wypadto w strefie neutralnej dla dalszego rozwoju sytuacji. Spadki zostaty
zatrzymane przy 1538,04 pkt. i obecnie ten poziom moze stanowic najblizsze wsparcie. Na
koniec sesji WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 0,92 proc. na poziomie 1 559,55 pkt.
Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,82 proc. i zamknat sesje na poziomie 50 915,87 pkt.
Indeks mniejszych spétek mWIG40 spadt o 0,88 proc., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o
0,35 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byly nizsze i nie przekroczyty miliarda ztotych i
wyniosty 0,96 mid zt wobec 1,39 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 obroty w spadty
i wyniosty 42093 wobec 49 097 w $rode. LOP spadta silnie na zamknieciu sesji i wyniosta 55
037 wobec 58 054 otwartych pozycji w S$rode. Korncdwka tygodnia bedzie rozgrywana na
rynkach finansowych w oczekiwaniu na publikacje danych z amerykanskiego rynku pracy.
(T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro
04.11.2022
1:30 laponia
1:30 Australia
2:00 Filipiny
2:00 Filipiny
2:01 Irlandia
8:00 MNiemcy
8:00 Niemcy
8:00 Rumunia
8:00 Rumunia
8:45 Francja
8:45 Francja
8:45 Francja
8:45 Francja
900 Hiszpania
9:00 Hiszpania
915 Hiszpania
9:45 Wiochy
9:50 Francja
9:55 Niemcy
11:00 Euroland
11:00 Euroland
11:00 Euroland
12:30 Indie
13:30 USA
13:30 USA
13:30 Kanada
13:30 USA
13:30 USA
13:30 Kanada
13:30 USA
14:00 Brazylia
14:00 Brazylia
15:00 Kanada

Wydarzenie

Indeks PMI ustug (F)

Sprzedaz detaliczna m/m (F)
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Indeks PMI budownictwa
Zamowienia w przemysle m/m
Zamowienia w przemysle r/r
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprrzedaz detaliczna rjr
Produkcja przemystowa my/m
Produkcja przemystowa rfr
Produkcja manufakturowa my/m
Produkcja manufakturowa rfr
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Indeks PMI ustug

Indeks PMI ustug

Indeks PMI ustug (F)

Indeks PMI ustug (F)

Indeks PMI ustug (F)

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Rezerwy walutowe

Srednia ptaca godzinowa

Srednia tygodniowa liczba godzin pracy

Zmiana zatrudnienia

Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym

Stopa bezrobocia
Stopa bezrobocia
Indeks PMI zbiorczy
Indeks PMI ustug
Ivey PMI

Okres 4 Poprzednio
paz 52,2
wrz 1,6%
paz 0,4%
pai 6,9%
pai 50,2
wrz -2,4%
wrz -4,1%
wrz 0,6%
wrz 37%
WrzZ 2,4%
WrzZ 1,2%
WrzZ 2.7%
WrzZ 3,1%
Wrz 0,4%
Wrz 5,5%
paz 485
paz 43 8
paz 529
paz 45
pai 43 8
wrz 5.00%
wrz 43,3%
28-paz 524,52 mid
pai 32,46
pai 345
pai 43 8 tys.
pai 22 tys.
pai 263 tys.
pai 5,2%
pai 3,5%
paz 51,9
paz 51,9
paz 595

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
04.11.2022

GPW - Konferencja prasowa: Konferencja z okazji uruchomienia rynku akcji zagranicznych na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie — GlobalConnect

ALIOR - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja prasowa Alior Banku, podczas ktérej zostang

przedstawione wyniki finansowe za trzeci kwartat 2022 roku/

ALIOR - Konferencja wynikowa Spétki: Alior Bank na konferencji prasowej przedstawi wyniki finansowe za
trzeci kwartat 2022 roku. W wydarzeniu wezma udziat przedstawiciele zarzadu Alior Banku.
CCC - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja CCC poswiecona omowieniu wynikédw finansowych

Grupy.

MEDIANPOL - WZA:

ADVERTIGO - Raport kwartalny 111/2022:

ALIOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
BIOCELTIX - Raport kwartalny 111/2022:

CFI - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
FOTOVOLT - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
KOMPAP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
MOL - Raport kwartalny 111/2022:

NOVITA - Raport kwartalny 111/2022:

COSMA - Raport kwartalny 111/2022:

VIGOPHOTN - Raport kwartalny 111/2022:

Na podstawie: ihttps.//infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,4 1,3

PKO BP 25,90 32375 68 55 54 09 08 08 48 73 99
Santander Polska 248,40 2538 72 69 66 09 08 08 22 40 56 11 14 15
PEKAO 77,10 20236 92 53 56 09 08 07 51 84 102 08 14 13
ING 158,00 20556 79 70 79 20 15 13 22 38 61 07 1,3 13
mBank 260,80 11064 54 34 42 08 07 07 00 - 54 -0,2 09 13
Bank Millennium 4,24 513, 50 27 30 11 10 08 00 00 00 11 03 1,2
Alior Bank 29,10 3799 48 40 41 07 06 05 06 13 56 08 11 0,9
Bank Handlowy 61,40 802 59 61 67 11 11 11 89 163 160 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 49,80 730 63 51 51 07 06 05 00 00 00 11 11 1,0
Mediana - 1104 63 53 54 09 08 08 22 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 26,35 2754 77 65 64 13 12 12 87 96 106 17,2 19,5 18,3
KRUK 263,40 59 70 72 73 16 14 13 47 50 60 23,7 20,3 17,9
GPW 33,50 1406 97 102 101 1,4 1,4 13 8l 82 82 14,8 13,9 14,0
Mediana - 5089 77 72 73 14 14 13 81 82 82 17,2 19,5 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,00 3978 158 31,2 355 06 06 11 246 385 353
Dom Development 87,20 2228 59 74 11,9 16 16 17 45 47 73 27,4 23,8 17,8
Echo Investment 2,95 1217 53 50 45 06 06 06 98 100 215 8,6 10,0 10,7
Atal 28,00 1084 31 42 64 08 08 08 30 38 56 25,4 19,4 12,6
Develia 1,91 &6 52 55 70 06 06 06 52 62 82 14,0 12,2 8,0
Mediana - 1217 53 55 70 06 06 08 52 62 82 14,0 12,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 238,00 6076 148 142 129 48 47 46 57 55 53 29,0 32,9 35,5
Unibep 7,28 255 61 80 74 - - .35 41 38 7,4 7,6 7,3
MFO 32,60 215 31 53 47 06 06 06 23 35 33 16,5 11,8 12,1
Prochem 35,00 82 31,8 21,9 152 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 235 105 11,1 102 27 26 26 35 41 38 11,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 97,60 19520 35 97 59 06 06 06 25 40 33 17,4
ISW 45,35 535 10 14 38 05 03 03 04 07 14 62,8 9,9 2,9
Bogdanka 34,80 118 56 34 22 03 03 03 05 05 04 6,2 55 12,6

Mediana - 5325 3,5 3,4 3,8 0,5 0,3 0,3 0,5 0,7 14 17,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 59,96 37562 2,2 4,5 5,2 0,5 0,5 0,4 1,3 1,6 1,8 19,8 11,7
PGNiG 5,15 29747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 33654 2,4 4,2 4,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,4 1,6 15,2 10,5 9,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 70,90 5885 11,8 12,6 11,3
ComArch 145,00 1179 109 102 90 09 09 08 33 35 33 87 8,7 91
LiveChat Software 109,40 2817 - 179 158 - 172 147 - 155 139 1041  103,7 98,0
Asseco BS 30,80 1029 124 109 101 29 28 26/ 85 7,7 72 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 41,80 2169 106 119 11,3 20 1,8 17 72 69 67 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2169 114 119 113 15 18 17 57 69 67 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,36 11742 11,4 12,7 9,3 0,7 0,7 0,7
Orange Polska 5,96 7819 117 109 98 06 06 06 47 43 42 4,9 7,4 58
Mediana 9781 115 118 96 07 06 06 56 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 93,20 2729 148 139 121 31 27 23 8L 79 70 21,8 17,6 18,0
Agora 4,90 228 - - - 03 03 - 164 173 - 41 -1,5 -
Mediana s 1479 148 139 121 1,7 15 23 123 126 7,0 8,9 8,1 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 134,24 13523 488 392 562 66 58 54 31,9 266 34,7 15,4 17,1 10,8
Playway 287,00 1894 149 11,8 94 43 38 33 11,1 101 90 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 100,20 735 90 91 91 20 1,8 16 56 55 54 27,2 21,5 21,0
11 bit studios SA 532,00 1266 621 90 106 59 36 29 435 88 71 88 43,7 26,0

Mediana - 1580 31,8 10,5 10,0 5,1 3,7 3,1 21,5 9,5 8,1 21,3 26,6 23,5

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8100,00 15019 11,3 13,7 132 45 41 36 61 71 60 35,0 30,6 29,6
ccc 36,31 1992 ; - 260 125 20 24 79 72 56  -116 53 20,7
Monnari Trade 3,95 121 19 99 99 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 21,30 373 254 157 101 24 20 17 128 113 81 5,3 13,4 16,7

Mediana - 1182 11,3 13,7 11,6 4,5 2,0 2,4 7,9 7,2 6,0 14,1 9,3 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 23,48 24 816 31,9 25,0 18,1 2,3 2,1 1,9 14,8 12,9 10,6 6,9 7,6 10,2
Dino Polska 310,70 30461 28,3 21,3 16,9 7,4 5,5 4,2 18,0 14,0 11,4 29,9 29,7 28,9
Inter Cars 364,00 5157 6,9 6,1 5,6 1,4 1,1 0,9 5,9 5,4 5,0 16,2 18,5 16,7
Eurocash 11,48 1598 - 22,2 13,5 2,2 1,9 1,7 5,2 49 4,6 2,1 9,9 16,0
Neuca 600,00 2652 16,9 18,0 14,8 3,0 2,7 2,5 8,9 9,6 8,5 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2652 11,9 18,0 13,5 2,2 1,9 1,7 5,9 5,4 5,0 16,2 15,6 16,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,6 11,6 10,5 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 421,00 631 - - - - - - 6,5 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,50 1176 44,8 37,3 32,0 1,4 1,3 1,3 15,2 15,1 13,9 3,0 3,7 4,1
Mediana - 1176 27,2 24,5 21,2 1,4 1,3 1,3 6,5 10,4 9,7 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 5,80 13005
Enea 5,67 3501 38 21 18 02 03 03 14 11 10 7,7 9,6 9,6
Tauron 2,12 3721 43 69 34 02 02 02 51 38 32 7,5 11,5 12,3
Onde 8,16 449 90,7 64 25 15 12 08 221 49 23 4,0 30,2 38,5
Polenergia 91,00 8023 305 147 94 19 17 14 214 125 86 7,6 12,1 14,5
ZE PAK 25,90 1316 29 25 34 14 09 07 122 21 44 60,0 42,0 23,0
Mediana - 3611 42 49 32 08 06 05 86 30 27 7,5 11,8 13,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,40 3313 22 137 48 - - - 33 65 39 19,1
Ciech 34,16 1800 64 21,9 160 - - .37 41 38 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 78,40 1556 37 74 11,2 12 12 13 31 47 56 233 16,0 11,0
Mediana - 1800 37 137 112 12 12 13 33 47 39 19,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 503,00 484 73 85 87 27 27 26 58 64 61 34,7 30,5 26,9
Famur 3,13 1798 116 78 79 09 09 08 37 34 34 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 228,50 1275° 27 68 101 03 04 03 15 27 34 13,9 51 42
Wielton 5,98 31 38 73 44 07 06 06 64 61 52 6,9 13,3 18,4
Alumetal 66,40 1038 46 66 70 15 15 14 52 60 59 18,6 22,8 19,4
Mangata Holding 65,00 43 45 53 45 08 08 07 38 42 36 18,6 13,4 15,4
Amica 72,60 564 - 185 78 05 05 05 147 58 44 48 - 2,8
Mediana - 1157 46 73 78 08 08 07 52 58 44 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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