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WIG  — 24 PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX Index — 24 PAŹDZIERNIKA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

47 370,7 1,29% - 0,04% -31,64%

1 433,2 1,53% 0,24% 0,39% -36,78%

3 591,3 0,91% -0,38% -1,27% -32,13%

16 101,3 0,70% -0,58% 0,55% -19,72%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 445 0,0 1,83% 0,35% -36,59%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 012,7 -3,27% -4,50% 10,68%

40 091,5 -0,84% -2,10% -20,96%

6 131,4 1,59% 0,30% -14,28%

12 931,5 1,58% 0,29% -18,59%

31 499,6 1,34% 0,05% -13,32%

3 527,8 1,47% 0,18% -18,07%

7 014,0 0,64% -0,64% -5,02%

3 977,5 1,09% -0,20% 114,12%

139 733,4 0,57% -0,71% 67,35%

842,8 -2,58% -3,82% -31,59%

10 952,6 0,86% -0,42% -29,99%

1 171,4 0,61% -0,67% -17,86%

1 062,7 1,15% -0,14% -33,41%

3 797,3 1,19% -0,10% -20,33%

8:23

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 250,3 1,02% -0,27% -5,35%

15 233,0 0,65% -0,63% -35,04%

59 651,9 -0,30% -1,57% 2,40%

2 199,3 0,07% -1,20% -26,11%

3 124,9 -0,30% -1,57% -18,07%
284,5 0,47% -0,81% -0,46%

8:23

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 538,0 0,28% -1,52% -17,48%

6 171,5 0,62% -1,19% -13,60%

12 980,0 0,12% -1,68% -18,14%

3 813,8 0,12% -1,68% -19,85%

31 541,0 1,40% -0,42% -12,99%
11 495,5 0,15% -1,65% -29,57%

08:23

[PLN] [%]

4,7824 -0,0042 -0,09% -1,36% 4,26%

4,8382 -0,0062 -0,13% -1,40% 9,37%

4,8439 -0,0032 -0,07% -1,34% 20,04%

0,9873 -0,0001 -0,01% -1,28% -13,17%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
84,8 0,24% -1,04% 12,72%

7 562,0 1,41% 0,12% -21,90%

1 649,2 0,36% -0,92% -8,68%

19,2 0,19% -1,09% -17,67%

926,4 -0,02% -1,29% -4,12%

5,2 -0,23% -1,50% 39,06%

390,0 0,00% -1,27% 129,95%

2 999,3 1,12% -0,17% -16,22%

667,5 -2,20% -3,45% -0,96%

18 450,0 -0,18% -1,45% -52,52%

2 175,0 -1,41% -2,67% -22,53%

1 888,0 -0,29% -1,56% -18,06%

22248,0 1,36% 0,07% 7,18%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
ORANGE  
POLSKA SA 
  

Orange Polska miał w III kw. 822 mln zł EBITDAaL, powyżej konsensusu. OrangeÊ PolskaÊ wypracowałÊ wÊ
trzecimÊkwartaleÊ822ÊmlnÊzłÊzyskuÊEBITDAÊpoÊuwzględnieniuÊkosztówÊ leasingu,ÊoÊ3,9Êproc.ÊwięcejÊniżÊprzedÊ
rokiemÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊAnalitycyÊankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊprognozowali,ÊżeÊspółkaÊosiągnieÊ
wynikÊ naÊ poziomieÊ 785,2Ê mlnÊ zł.Ê OczekiwaniaÊ siedmiuÊ biurÊ maklerskichÊ ankietowanychÊ przezÊ PAPÊ BiznesÊ
wobecÊzyskuÊEBITDAÊpoÊuwzględnieniuÊkosztówÊleasinguÊ(EBITDAaL)ÊwahałyÊsięÊodÊ779ÊmlnÊzłÊdoÊ792ÊmlnÊzł.Ê
PrzychodyÊgrupyÊsięgnęłyÊ3,123ÊmldÊzłÊiÊbyłyÊpowyżejÊoczekiwańÊanalitykówÊankietowanychÊprzezÊPAPÊBiznes,Ê
którychÊśredniaÊwynosiłaÊ3,057ÊmldÊzłÊ(wÊprzedzialeÊ3,043-3,070ÊmldÊzł).ÊSprzedażÊwzrosłaÊoÊ8,2Êproc.ÊrokÊdoÊ
roku.ÊZyskÊneƩoÊwyniósłÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊ193ÊmlnÊzłÊ iÊbyłÊpowyżejÊkonsensusu,ÊktóryÊzakładałÊ
osiągnięcieÊ183,5ÊmlnÊ złÊ zysku.Ê PrzedÊ rokiemÊOrangeÊmiałÊ 1.586ÊmlnÊ złÊ zyskuÊneƩo,Ê gdyżÊwynikÊ tenÊ zostałÊ
powiększonyÊprzezÊjednorazowyÊzyskÊwÊwysokościÊ1.408ÊmlnÊzłÊ(poÊpodatku),ÊzwiązanyÊzeÊsprzedażąÊ50Êproc.Ê
udziałówÊwÊspółceÊŚwiatłowódÊInwestycje.ÊZÊwyłączeniemÊtransakcjiÊdot.ÊŚwiatłowódÊInwestycjeÊzyskÊneƩoÊ
OrangeÊwzrósłÊwÊIIIÊkwartaleÊbr.ÊoÊ8,4Êproc.Êrdr.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Orange na dobrej drodze do realizacji celów na '22; pracuje nad ograniczeniem wpływu inflacji na koszty. 
OrangeÊ PolskaÊ jestÊ naÊ dobrejÊ drodzeÊ doÊ realizacjiÊ celówÊ całorocznych.Ê JednocześnieÊ grupaÊ pracujeÊ nadÊ
ograniczeniemÊwpływuÊwyższejÊ inflacjiÊnaÊprzyszłeÊkosztyÊoperacyjneÊ -ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê"WÊIIIÊ
kwartaleÊ osiągnęliśmyÊ bardzoÊ dobreÊ rezultatyÊ finansowe,Ê gdyżÊ poÊ razÊ kolejnyÊ solidneÊ wynikiÊ bazoweÊ
zniwelowałyÊ wpływÊ bezprecedensowegoÊ wzrostuÊ cenÊ energii.Ê PomimoÊ tego,Ê żeÊ wÊ ujęciuÊ rocznymÊ kosztyÊ
energiiÊprawieÊsięÊpodwoiły,ÊosiągnęliśmyÊbardzoÊdobryÊwzrostÊEBITDAaL,ÊoÊbliskoÊ4Êproc.ÊByłoÊtoÊmożliweÊ
dziękiÊ dobrymÊ wynikomÊ wÊ kluczowychÊ obszarachÊ przychodów,Ê któreÊ dziękiÊ wysokiejÊ dźwigniÊ operacyjnejÊ
przełożyłyÊ sięÊ naÊ wzrostÊ zysków.Ê DecyzjeÊ regulacyjneÊ przestałyÊ wpływaćÊ naÊ wzrostÊ przychodów,Ê któryÊ
przekroczyłÊ8Êproc."Ê-Êpowiedział,ÊcytowanyÊwÊkomunikacie,ÊczłonekÊzarząduÊds.Êfinansów,ÊJacekÊKunicki.Ê(…)Ê
(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊOrangeÊ zaÊ IIIÊ kwartałÊ należyÊ ocenićÊ jakoÊ dobreÊ iÊwyższeÊ odÊ oczekiwańÊ
rynku.Ê PrzychodyÊwzrosłyÊoÊ8,2Êproc.Ê r/rÊ doÊ3,123ÊmldÊ złÊprzyÊ konsensusieÊnaÊpoziomieÊ3,057ÊmldÊ zł.Ê ZyskÊ
EBITDAalÊ(EBITDAÊzÊuwzględnieniemÊkosztówÊleasingu)ÊwyniósłÊ822ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ3,9Êproc.Êr/rÊiÊ4,7Êproc.Ê
powyżejÊ oczekiwań).Ê ZÊ kolei,Ê zyskÊ neƩoÊ istotnieÊ spadłÊ oÊ 87,8Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 193Ê mlnÊ zł,Ê przyÊ czymÊ spadekÊ
wynikałÊzÊwydarzeniaÊ jednorazowegoÊmającegoÊwpływÊnaÊzyskÊneƩoÊwÊzeszłymÊrokuÊ (transakcjaÊsprzedażyÊ
spółkiÊ ŚwiatłowódÊ InwestycjeÊ generującaÊ zyskÊ zeÊ sprzedażyÊwÊwysokościÊ 1,408ÊmldÊ z).Ê KonsensusÊ zakładałÊ
niższyÊzyskÊneƩoÊ(183,5ÊmlnÊzł),ÊstądÊwynikÊneƩoÊoceniamyÊpozytywnie,Êszczególnie,Êże,ÊwyłączającÊzdarzenieÊ
jednorazowe,Ê wzrósłÊ onÊ oÊ 8Ê proc.Ê r/r.Ê DoÊ grupyÊ pozytywnychÊ czynnikówÊmającychÊmiejsceÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ
zaliczamyÊ takżeÊ przyłączenieÊ neƩoÊ 95Ê tys.Ê kartÊ SIM,Ê przyÊ czymÊ wÊ segmencieÊ komórkowychÊ usługÊ
abonamentowychÊprzybyłoÊ234Êtys.ÊkartÊSIMÊ(wÊsegmencieÊkartÊpre-paidÊOrangeÊstraciłÊ140Êtys.ÊkartÊSIM),ÊaÊ
takżeÊwzrostyÊ średnichÊmiesięcznychÊ przychodówÊ zÊ ofertyÊ usługÊ internetuÊ (plusÊ 1,1Ê proc.Ê k/kÊ doÊ 62)Ê orazÊ
średnichÊmiesięcznychÊprzychodówÊzÊusługÊpakietowychÊdlaÊklientówÊindywidualnychÊ(wzrostÊoÊ1,7Êproc.Êk/kÊ
doÊ 115,6Ê zł).Ê NegatywnieÊ postrzegamyÊ spadekÊ ARPOÊ (średnieÊ miesięczneÊ przychodówÊ operatoraÊ zÊ ofertyÊ
usługÊkomórkowych)ÊoÊ0,05Êproc.Êk/kÊdoÊ20,1Êzł.ÊOdÊpoczątkuÊrokuÊkursÊOrangeÊspadłÊoÊ29,6Êproc.ÊdoÊ5,95ÊzaÊ
1Êakcję.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊlepszeÊodÊoczekiwańÊwynikiÊmogąÊutrzymaćÊobserwowanyÊodÊkońcaÊwrześniaÊtrendÊ
wzrostowyÊnotowań,ÊprzyÊczymÊkluczoweÊbędzieÊprzełamanieÊoporuÊnaÊpoziomieÊ6Êzł.Ê(Ł.ÊBryl) 

  

Informacja dnia 
CDPROJEKT SA 

CD Projekt zakończył skup akcji własnych.CDÊProjektÊodÊ5ÊdoÊ24ÊpaździernikaÊ skupiłÊ łącznieÊ860.290ÊakcjiÊ
własnych,Ê stanowiącychÊ0,854Êproc.Ê kapitałuÊ zakładowegoÊ -ÊpoinformowałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.ÊWobecÊ
wykorzystaniaÊ środkówÊ przeznaczonychÊ naÊ skupÊ akcjiÊ własnych,Ê programÊ zakończono.Ê RozpoczęcieÊ skupuÊ
akcjiÊ własnychÊ nastąpiłoÊ wÊ oparciuÊ oÊ uchwałęÊ zarząduÊ CDÊ ProjektÊ zÊ 4Ê październikaÊ 2022Ê rokuÊ wÊ sprawieÊ
przeprowadzeniaÊ skupuÊ akcjiÊ własnych,Ê podjętąÊ naÊ podstawieÊ uchwałyÊ nadzwyczajnegoÊ walnegoÊ
zgromadzeniaÊspółkiÊzÊ29ÊlistopadaÊ2016Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
NOVAVIS  
GROUP SA 

Zbycie 20% udziałów w spółce NG PV 10 Sp. z o.o. - spółce zależnej od Novavis Group S.A. - efekt realizacja 
kolejnego etapu Umowy Deweloperskiej.ÊZarządÊspółkiÊNovavisÊGroupÊS.A.Ê("Emitent";Ê"Spółka")Êinformuje,Ê
żeÊwÊdniuÊ24ÊpaździernikaÊ2022ÊrokuÊzostałaÊzawartaÊumowaÊsprzedażyÊ20ÊudziałówÊspółkiÊNGÊPVÊ10ÊSp.ÊzÊ
o.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊpomiędzyÊosobąÊfizycznąÊ("Kupujący")ÊaÊNovavisÊGroupÊS.A.Ê("Sprzedający").ÊWÊ
wynikuÊzawartejÊUmowyÊspółkaÊNovavisÊGroupÊS.A.ÊZbyłaÊ20%ÊudziałówÊwÊkapitaleÊzakładowymÊspółkiÊNGÊPVÊ
10ÊSPÓŁKAÊZÊOGRANICZONĄÊODPOWIEDZIALNOŚCIĄÊ("NGÊPVÊ10")ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊprzyÊul.ÊWspólnejÊ
70Ê(kod:Ê00-687),ÊcoÊpowodujeÊżeÊpoÊpowyższejÊtransakcji,ÊEmitentÊposiadaÊłącznieÊ80%ÊudziałówÊwÊspółceÊ
NGÊPVÊ10.TransakcjaÊzostałaÊzawartaÊnaÊwarunkachÊrynkowychÊdlaÊtegoÊtypuÊtransakcji.ÊPowyżejÊwskazanaÊ
czynnośćÊ jestÊkonsekwencjąÊumowyÊnabyciaÊudziałówÊopisanejÊwÊraporcieÊnrÊ53/2022.ÊDoÊspółkiÊNGÊPVÊ10Ê
zostałyÊ przeniesioneÊ projektyÊ farmÊ fotowoltaicznychÊ (zgodnieÊ zÊ raportemÊ bieżącymÊ nrÊ 47/2022Ê zÊ dniaÊ 16Ê
wrześniaÊ 2022Ê r.),Ê któreÊ nieÊ zostałyÊ objęteÊ UmowąÊ Deweloperską,Ê oÊ zawarciuÊ którejÊ SpółkaÊ informowałaÊ
raportemÊbieżącymÊnrÊ46/2022ÊzÊdniaÊ15ÊwrześniaÊ2022Êr.ÊWÊocenieÊZarząduÊEmitentaÊpowyższeÊinformacjeÊ
zostałyÊuznaneÊzaÊspełniająceÊprzesłankiÊArt.Ê17Êust.Ê1ÊrozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊ(UE)Ê
nrÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014ÊrokuÊ("RozporządzenieÊMAR")ÊzeÊwzględuÊnaÊistotnyÊwpływÊnaÊprzyszłąÊ
działalnośćÊGrupyÊKapitałowejÊNovavisÊGroupÊS.A.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ54/2022) 

  
Informacja dnia 
CCC SA 

 Obligatariusze CCC zdecydowali o zmianach warunków emisji obligacji.ÊZgromadzenieÊObligatariuszyÊgrupyÊ
CCCÊzdecydowałoÊoÊzmianachÊwarunkówÊemisjiÊobligacjiÊseriiÊ1/2018Ê-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê
WarunkiÊ emisjiÊ zostałyÊ zmienioneÊ wÊ zakresieÊ warunkówÊ badaniaÊ wskaźnikówÊ finansowychÊ określonychÊ wÊ
warunkachÊ emisji,Ê dodaniaÊ nowychÊ obowiązkówÊ informacyjnychÊ wobecÊ ObligatariuszyÊ iÊ administratoraÊ
zabezpieczeńÊ orazÊ przyznaniaÊ ObligatariuszomÊ prawaÊ doÊ wcześniejszegoÊ proporcjonalnegoÊ wykupuÊ wÊ
przypadkuÊ redukcjiÊ finansowaniaÊ kredytowego.Ê ZmianyÊ warunkówÊ emisjiÊ wÊ zakresieÊ wskaźnikówÊ
finansowychÊ zmieniająÊ warunkiÊ testowaniaÊ wskaźnikówÊ finansowychÊ wÊ zakresieÊ tożsamymÊ doÊ zmianÊ
ustalonychÊ wÊ termÊ sheetÊ doÊ umowyÊ kredytowejÊ zawartejÊ 2Ê czerwcaÊ 2021Ê r.,Ê któryÊ zostałÊ uzgodnionyÊ zÊ
instytucjamiÊ finansującymiÊ grupęÊ CCCÊ orazÊ wÊ termÊ sheetÊ doÊ umowyÊ wspólnychÊ warunkówÊ finansowaniaÊ
zawartejÊ5ÊlistopadaÊ2020Êr.,ÊktóryÊzostałÊuzgodnionyÊzÊinstytucjamiÊfinansującymiÊgrupęÊCCC.Ê(PAPÊBiznes) 
  

  
Informacja dnia 
TORPOL SA 

Grupa Torpol szacuje, że miała po trzech kwartałach 2022 r. 105,8 mln zł zysku neƩo. GrupaÊTorpolÊszacuje,Ê
żeÊmiałaÊpoÊtrzechÊkwartałachÊ2022Êr.Ê105,8ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩoÊwobecÊ36ÊmlnÊzłÊzyskuÊrokÊwcześniejÊ-ÊpodałaÊ
spółkaÊwÊkomunikacie.ÊWedługÊszacunków,ÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊpoÊ9ÊmiesiącachÊspadłyÊdoÊ731,8ÊmlnÊzłÊzÊ
772,7ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem,ÊaÊzyskÊzeÊsprzedażyÊbruƩoÊwzrósłÊdoÊ149,4ÊmlnÊzłÊzÊ72,1ÊmlnÊzłÊwÊanalogicznymÊ
okresieÊ2021Êr.ÊNaÊkoniecÊwrześniaÊgrupaÊTorpolÊmiałaÊ387,1ÊmlnÊzłÊśrodkówÊpieniężnychÊiÊichÊekwiwalentówÊ
wobecÊ 431,9Ê mlnÊ złÊ naÊ koniecÊ grudniaÊ 2021Ê roku.Ê NaÊ poziomieÊ jednostkowymÊ TorpolÊ miałÊ poÊ trzechÊ
kwartałachÊ2022Ê rokuÊ106,3ÊmlnÊ złÊ zyskuÊneƩoÊ iÊ 682,1ÊmlnÊ złÊ przychodówÊ zeÊ sprzedaży.Ê "ZarządÊemitentaÊ
informuje,Ê żeÊ pomimoÊ uzyskaniaÊ niższegoÊ poziomuÊ sprzedażyÊ wÊ okresieÊ sprawozdawczymÊ rdr,Ê dziękiÊ
realizacjiÊbieżącychÊprojektówÊbędącychÊwÊkońcowejÊfazieÊrealizacji,ÊktóreÊzostanąÊzakończoneÊdoÊkońcaÊ2022Ê
rokuÊorazÊkontraktówÊjużÊzakończonychÊwÊ2022Êroku,ÊzeÊśredniąÊrentownościąÊnaÊsprzedażyÊbruƩoÊpowyżejÊ
pierwotnieÊplanowanychÊbudżetów,Êm.in.ÊzeÊwzględuÊnaÊbrakÊmaterializacjiÊ istotnychÊryzykÊuwzględnionychÊ
wÊ pierwotnychÊ wycenach,Ê grupaÊ kapitałowaÊ emitentaÊ wypracowałaÊ bardzoÊ dobreÊ wynikiÊ finansoweÊ wÊ
okresieÊ sprawozdawczym"Ê -Ê napisanoÊ wÊ komunikacie.Ê JakÊ dodano,Ê grupaÊ utrzymałaÊ ciągłośćÊ operacyjnąÊ iÊ
wysokąÊ jakośćÊ realizacjiÊ robótÊ budowlanychÊ naÊ wszystkichÊ prowadzonychÊ projektach.Ê TorpolÊ opublikujeÊ
ostateczneÊwynikiÊfinansoweÊpoÊtrzechÊkwartałachÊ18Êlistopada.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. SentymentÊdoÊakcjiÊnaÊrynkachÊwÊUSAÊutrzymujeÊsięÊnaÊdobrymÊ
poziomie,Ê stądÊpoczątekÊ tygodniaÊ byłÊ Ê równieżÊoptymistycznyÊ Ê naÊGPW.Ê ÊWIG20Ê zakończyłÊ
notowaniaÊwzrostemÊoÊ1,53Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1Ê433,21Êpkt.Ê Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊ
wzrósłÊ oÊ 1,29Êproc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊpoziomieÊ47Ê370,66Êpkt.Ê IndeksyÊmniejszychÊ spółekÊ
zachowałyÊsięÊpodobnie,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,91Êproc.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊÊoÊ
0,70Ê proc.Ê ObrotyÊ podczasÊ ostatniejÊ sesjiÊ nieÊ przekroczyłyÊmiliardaÊ złotychÊ iÊwyniosłyÊ 0,76Ê
mldÊzłÊwobecÊ0,71ÊmldÊzłÊnaÊpoprzedniejÊsesji.ÊNaÊFW20Z2220ÊobrotyÊwÊponiedziałekÊspadłyÊiÊ
wyniosłyÊ38Ê185ÊwobecÊÊ39Ê231ÊwÊpiątek.ÊLOPÊÊwzrosłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊÊiÊwyniosłaÊ59Ê580Ê
wobecÊ 57Ê 521Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ piątek.Ê PoÊ wczorajszejÊ sesjiÊ popytÊ naÊ GPWÊ stoiÊ przedÊ
szansąÊ naÊ wyraźnąÊ poprawęÊ Ê sytuacjiÊ technicznej.Ê GdybyÊ kupującymÊ udałoÊ sięÊ pokonaćÊ
najbliższeÊ oporyÊ iÊ wybićÊ rynekÊ zÊ konsolidacjiÊ górą,Ê toÊ otworzyÊ drogęÊ doÊ poprawyÊ naÊ kilkaÊ
tygodni.ÊNiestetyÊjakÊdotądÊindeksyÊnaÊGPWÊnieÊprzekroczyłyÊnajbliższychÊoporów,ÊktóreÊnaÊ
WIGÊ znajdująÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 48Ê 000pkt.,Ê aÊ naÊ WIG20Ê naÊ poziomieÊ 1450-1470Ê pkt.Ê (T.Ê
Czarnecki)ÊÊ 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ê 

FW20Z2220 —   24 PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
25.10.2022 

 

  

 Na podstawie: stooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
25.10.2022 

 

 MPAYÊ -Ê :Ê SpotkanieÊ prasoweÊ mPay,Ê podczasÊ któregoÊ zaprezentowaneÊ zostanąÊ planyÊ rozwojuÊ mPayÊ wÊ
kierunkuÊ fintech,Ê aÊ takżeÊ omówioneÊ zostanąÊ wynikiÊ badaniaÊ preferencjiÊ inwestycyjnychÊ Polaków,Ê
przeprowadzonegoÊwśródÊużytkownikówÊaplikacjiÊmPay. 
ORANGEPLÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê SpotkanieÊ on-lineÊ poświęconeÊ wynikomÊ OrangeÊ PolskaÊ zaÊ IIIÊ
kwartał 
CREEPYJARÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawie:ÊzmianyÊpolitykiÊwynagrodzeńÊzzłonkówÊzarząduÊorazÊRN,ÊzmianyÊ
wynagrodzeniaÊczłonkówÊRN,ÊzmianyÊstatutu. 
KMEÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzaprzestaniaÊstosowaniaÊMSRÊorazÊMSSFÊprzyÊsporządzaniuÊsprawozdańÊ
finansowychÊspółki. 
ASSECOSEEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2022:Ê 
CCCÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
UNICREDITÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2022:Ê 

 Na podstawie: hƩps://macronext.pl/pl/dzis-na-gieldzie 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 24,52 30 650 7,1 5,3 5,1 0,9 0,8 0,7 5,2 7,8 10,5 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 234,20 23 933 6,7 6,7 6,3 0,9 0,8 0,7 2,3 4,1 5,9 1,1 1,4 1,4
PEKAO 73,10 19 187 8,8 5,0 5,2 0,8 0,8 0,7 5,3 8,8 10,7 0,8 1,3 1,2
ING 143,60 18 682 8,9 6,4 7,2 1,8 1,4 1,1 2,4 4,1 6,7 0,7 1,3 1,3
mBank 234,20 9 935 13,2 6,4 4,9 0,8 0,7 0,6 - - 6,0 0,5 0,5 1,1
Bank Millennium 3,75 4 554 - 3,7 2,7 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 27,05 3 531 6,2 3,7 3,8 0,6 0,5 0,5 0,7 1,4 6,0 0,8 0,9 0,9
Bank Handlowy 60,00 7 840 5,8 5,9 6,5 1,1 1,0 1,0 9,1 16,7 16,3 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,20 7 409 6,4 5,1 5,1 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 1,0
Mediana - 9 935 6,9 5,3 5,1 0,9 0,8 0,7 2,4 4,1 6,0 0,8 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 25,17 21 735 7,3 6,2 6,1 1,2 1,2 1,1 9,1 10,1 11,1 17,2 19,5 18,3
KRUK 272,00 5 255 7,2 7,5 7,6 1,7 1,5 1,3 4,6 4,9 5,8 23,7 20,3 17,9
GPW 31,60 1 326 9,1 9,7 9,5 1,3 1,3 1,3 8,6 8,7 8,7 14,8 13,9 14,0
Mediana - 5 255 7,3 7,5 7,6 1,3 1,3 1,3 8,6 8,7 8,7 17,2 19,5 17,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,02 3 991 15,4 30,0 28,6 0,6 0,6 0,6 24,6 37,8 37,2 6,9 4,1 6,9
Dom Development 80,00 2 044 5,4 6,8 10,9 1,5 1,5 1,6 4,1 4,3 6,7 27,2 23,8 17,8
Echo Investment 2,98 1 230 5,3 5,1 4,5 0,7 0,6 0,6 12,2 13,4 21,5 5,2 6,9 7,3
Atal 26,80 1 038 3,0 4,0 6,1 0,8 0,8 0,8 2,9 3,7 5,4 24,4 19,4 14,1
Develia 1,81 809 4,3 5,2 6,6 0,6 0,6 0,6 5,0 6,0 7,9 14,0 12,2 8,0
Mediana - 1 230 5,3 5,2 6,6 0,7 0,6 0,6 5,0 6,0 7,9 14,0 12,2 8,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5 974 11,9 11,6 11,1 4,7 4,6 4,5 5,5 5,4 5,3 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,08 248 5,9 7,8 7,2 - - - 3,4 4,0 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 32,00 211 3,1 5,2 4,6 0,6 0,6 0,6 2,2 3,5 3,3 16,5 11,8 12,1
Prochem 34,40 81 31,3 21,5 15,0 - - - 7,9 7,2 6,9 6,5 6,6 6,6
Mediana - 230 8,9 9,7 9,2 2,7 2,6 2,5 4,5 4,7 4,5 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 90,00 18 000 3,2 8,7 5,1 0,5 0,5 0,5 2,4 3,5 2,9 18,0 5,7 5,7
JSW 37,30 4 379 0,6 1,6 2,6 0,3 0,2 0,2 0,2 0,6 1,1 63,3 11,5 5,4
Bogdanka 29,96 1 019 7,7 2,1 1,9 0,3 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 4,7 8,3 9,5
Mediana - 4 379 3,2 2,1 2,6 0,3 0,2 0,2 0,3 0,6 1,1 18,0 8,3 5,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 50,28 31 498 1,7 3,9 4,4 0,4 0,4 0,4 1,2 2,0 2,1 19,8 11,7 9,0
PGNiG 4,63 26 765 2,4 3,5 2,9 0,5 0,4 0,4 1,2 1,1 1,2 10,7 9,4 10,8
Mediana - 29 131 2,0 3,7 3,7 0,5 0,4 0,4 1,2 1,5 1,6 15,2 10,5 9,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 66,65 5 532 11,1 11,8 10,7 0,8 0,8 0,7 4,0 3,9 3,8 6,2 6,3 6,6
ComArch 141,20 1 148 10,6 9,9 8,8 0,9 0,9 0,8 3,2 3,4 3,2 8,7 8,7 9,1
LiveChat Software 106,80 2 750 - 17,5 15,4 - 16,8 14,4 - 15,1 13,5 104,1 103,7 98,0
Asseco BS 29,90 999 12,0 10,6 9,8 2,8 2,7 2,6 8,3 7,5 7,0 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 42,00 2 180 10,7 12,0 11,4 2,0 1,8 1,7 7,2 7,0 6,8 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 180 10,9 11,8 10,7 1,4 1,8 1,7 5,6 7,0 6,8 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 16,97 10 853 10,5 11,8 8,6 0,7 0,6 0,6 6,1 5,8 5,4 6,8 6,3 7,8
Orange Polska 5,95 7 803 11,6 10,9 9,8 0,6 0,6 0,6 4,7 4,2 4,1 4,9 7,4 5,8
Mediana - 9 328 11,1 11,3 9,2 0,6 0,6 0,6 5,4 5,0 4,7 5,9 6,8 6,8
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 88,90 2 603 14,1 13,2 11,5 3,0 2,5 2,2 7,8 7,5 6,7 21,8 17,6 18,0
Agora 4,76 222 - - - 0,3 0,3 - 16,3 17,2 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 413 14,1 13,2 11,5 1,6 1,4 2,2 12,0 12,4 6,7 8,9 8,1 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 121,00 12 189 44,2 36,6 50,0 6,0 5,2 4,9 28,8 24,6 30,8 15,4 17,1 10,8
Playway 267,00 1 762 13,0 10,8 10,6 3,7 3,4 3,0 9,5 8,1 8,2 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 90,90 667 8,2 8,3 8,2 1,8 1,6 1,5 5,0 4,9 4,9 27,4 21,2 20,9
11 bit studios SA 520,00 1 238 68,7 9,1 9,4 5,8 3,5 2,7 42,5 7,9 6,0 7,4 42,1 31,8
Mediana - 1 500 28,6 10,0 10,0 4,7 3,4 2,8 19,2 8,0 7,1 21,4 26,4 26,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 7930,00 14 704 11,1 14,2 11,1 4,4 3,9 3,3 5,9 6,8 5,5 35,0 27,7 32,2
CCC 35,69 1 958 - - 20,7 12,3 1,9 2,3 7,9 7,1 5,5 -11,6 14,1 26,2
Monnari Trade 3,92 120 6,5 13,1 13,1 - - - 1,5 1,9 1,8 - - -
Answear.com 19,80 346 23,6 14,6 9,4 2,2 1,9 1,6 12,2 10,7 7,7 5,3 13,4 16,7
Mediana - 1 152             11,1 14,2 12,1 4,4 1,9 2,3 6,9 7,0 5,5 5,3 14,1 26,2
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 19,89 21 022 25,6 20,4 15,3 1,9 1,8 1,6 13,0 11,3 9,3 7,4 8,2 10,1
Dino Polska 306,10 30 010 28,1 21,2 16,6 7,3 5,5 4,1 17,9 14,0 11,2 29,8 29,7 28,8
Inter Cars 355,00 5 030 6,7 6,0 5,5 1,3 1,1 0,9 5,8 5,3 4,9 15,7 18,5 16,7
Eurocash 11,50 1 600 - 22,2 13,5 2,2 1,9 1,7 5,2 4,9 4,6 2,2 10,3 16,4
Neuca 543,00 2 400 15,3 16,3 13,4 2,7 2,5 2,2 8,2 8,8 7,8 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 400 11,0 16,3 13,4 2,2 1,9 1,7 5,8 5,3 4,9 15,7 15,6 16,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,9 12,0 10,8 1,4 1,4 1,3 5,7 5,9 5,6 15,0 13,5 13,7
Wawel 418,00 627 - - - - - - 6,5 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,50 1 176 54,9 43,9 36,6 1,4 1,3 1,3 15,8 16,1 14,7 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1 176 32,4 27,9 23,7 1,4 1,3 1,3 6,5 11,0 10,1 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 4,74 10 633 3,2 2,8 2,6 0,2 0,3 0,3 1,3 1,3 1,2 6,7 9,7 7,6
Enea 4,52 2 793 3,0 1,6 1,4 0,2 0,2 0,2 1,1 0,9 0,8 7,7 9,7 9,7
Tauron 1,79 3 137 3,7 5,8 2,8 0,2 0,2 0,2 4,9 3,6 3,1 7,4 11,6 12,4
Onde 8,11 446 90,1 6,3 2,5 1,4 1,2 0,8 16,8 3,8 1,7 4,0 30,2 38,5
Polenergia 89,10 7 855 29,8 14,4 9,2 1,9 1,7 1,4 21,0 12,3 8,5 7,6 12,1 14,5
ZE PAK 23,85 1 212 4,1 1,7 3,7 1,5 0,8 0,7 11,5 2,0 4,2 60,0 42,0 23,0
Mediana - 2 965 3,9 4,3 2,7 0,8 0,5 0,5 8,2 2,8 2,4 7,5 11,9 13,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 29,86 2 962 1,8 3,9 3,6 0,3 0,3 0,2 3,1 4,3 4,0 19,0 8,5 6,8
Ciech 30,36 1 600 5,7 19,5 14,2 - - - 3,4 3,8 3,5 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 74,00 1 469 3,5 7,0 10,6 1,1 1,1 1,2 2,9 4,5 5,4 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 600 3,5 7,0 10,6 0,7 0,7 0,7 3,1 4,3 4,0 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 475,00 4 584 6,7 8,7 7,6 2,6 2,7 2,5 5,5 6,1 5,5 34,6 26,8 29,8
Famur 2,95 1 695 10,9 7,3 7,4 0,9 0,8 0,7 3,5 3,1 3,2 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 215,50 1 203 2,6 6,4 9,5 0,3 0,3 0,3 1,4 2,5 3,1 13,9 5,1 4,2
Wielton 5,82 351 3,7 7,1 4,3 0,7 0,6 0,5 6,4 6,1 5,1 6,9 13,3 18,4
Alumetal 66,00 1 032 4,6 6,6 7,0 1,5 1,4 1,4 4,8 5,6 5,5 17,3 21,1 18,5
Mangata Holding 66,20 442 4,6 5,4 4,5 0,8 0,8 0,7 3,9 4,2 3,6 18,6 13,4 15,4
Amica 67,90 528 - 17,3 7,3 0,5 0,5 0,5 14,0 5,6 4,2 5,2 - 2,9
Mediana - 1 117             4,6 7,1 7,3 0,8 0,8 0,7 4,8 5,6 4,2 13,9 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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