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MSCI EM 8428 W258%  3,82% 31,59%
NASDAQCOMPOSITE(USA) 109526 i 0,86%  -0,42% -29,99%
PX (CZECHY) 11714 fo61%  0,67% -17,86%
RTS (ROSJA) 10627 Mh115%  0,14% 33,41%

S&P 500 3797,3 i1 1,19%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:23

-0,10% -20,33%

Kurs _ Relatywnie ~ Zmiana od
LES Zmiana ]
[pkt.] doWIG  poczatku roku §

NIKKEI225 JAPONIA) 272503 AR 1,02% 5, : : e e .
HANGSENG (HONGKONG) 152330 M 0,65%  -063%  3504% 1. [[[hee o i o0
BSE 30 (INDIE) 596519 W-030%  -157% 2,40% i 2 o e it 113:6234 ’
KOSPI 100 (KOREAPtd.) 21993 1 0,07% -1,20% 26,11% W SHAVG (200) on Close 137427 ; ; :
SHANGHAIASHARE (CHINY 31249 W 030%  as7%  4s0% Wy m W @
SHANGHAIB-SHARE (CHINY) 2845 i 0,47% -0,81% -0,46% e
Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:23 Surowce - kursy zamkniecia
EuroStoxx50 Futures 35380 I 0,28% 41,52% -17,48% ROPAWTI (USD za barytke) 84,8 i 0,24% -1,04% 12,72%
CAC40 Futures 6171,5 i 0,62% -1,19% -13,60% MIEDZ (USD za tong) 7562,0 N 1,41% 0,12% -21,90%
DAX Futures 12980,0 1 0,12% -1,68% -18,14% ZtOTO (USD za uncje) 1649,2 i 0,36% 0,92% -8,68%
S&P500 Futures 3813,8 i 0,12% 1,68% -19,85% SREBRO (USD za uncje) 19,2 #i 0,19% -1,09% -17,67%
DJIAFutures 31541,0 11 1,40% 0,42% 12,99% PLATYNA (USD za uncje) 926,4 i -0,02% -1,29% -4,12%
NASDAQFutures 114955 # 0,15% -1,65% -29,57% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 5,2 W 0,23% -1,50% 39,06%
Waluty -kurs na godzine: 08:23 W. KAMIENNY (USD za tone) 390,0 i 0,00% 1,27% 129,95%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 29993 AR 1,12% 0,17% -16,22%
Walta [PLN] [PLN] (%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 667,5 W -2,20% -3,45% -0,96%
EUR 4,784 0,0042 W-0,09% -1,36% 4,26% CYNA (USD za tong) 18450,0 Wl -0,18% -1,45% 52,52%
CHF 48382 0,062 W-0,13% -1,40% 9,37% ALUMINIUM (USD za tone) 21750 W -1,41% -2,67% 22,53%
usp 48439 0,032 W-0,07% -1,34% 20,04% OtOW (USD za tone) 1888,0 Wh-0,29% -1,56% -18,06%
EUR/USD 09873  -0,0001 W-0,01% -1,28% -13,17% NIKIEL (USD za tone) 22248,0 i 1,36% 0,07% 7,18%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mwWIiG40
Kurs Wazrost Obroty Twa Kurs Wazrost Obroty zwa Wzrost Obroty
KETY 4750 fh 67% 7747772 STSHOLDING 139 f 96% 7 466 534 ZEPAK 239 A 11,4% £ 960 378
ORANGEPL 59 dh 45% 15 663 004 ASBIS 158 f 62% 7 630965 PEKABEX 126 fp 5,4% 114013
PEPCO 317 fh 3.7% 4 868 987  MILLENNIUM 3.8 f 59% 5436378 FERRO 236 foa4% 53 169
CYFRPLSAT 17,0 i 3,5% 8663033 HANDLOWY 60,0 i 53% 2 640 356 CAPTORTX 1565 o 43% 160 705
1SW 37,3 & 33% 11779797  BUDIMEX 2340 f 52% 3414 313 UNIMOT 69,9 M 43% 441 813

Najwieksze spadki

WIG20 mWiG40
Nazwa Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty adek Obroty
PGNIG 46 ¥ -0,2% 16183 648 DATAWALK 1030 W -6,4% 2037 393 SUMNEX 192 W -6,8% 2 706 576
ALLEGRO 189 ¥ 0,0% 57 275653 DEVELIA 1.8 ¥ -3.2% 281 863 LUBAW A 23 ¥ -3.2% 1837 601
PGE 47 i 0,0% 17 753 599 BEMEFIT 5760 W -3,0% 164 688 RAINBOW 174 W -29% 70045
PKNORLEN 50,3 dh 0,0% 78723054  DOMDEV 80,0 ¥ -27% 317606  VIGOPHOTN 4280 ¥ -2,5% 105 122
KGHM 90,0 fh 02% 51023 819 FAMUR 3,0 W -2,6% 285 537 SHOPER 31,8 W -25% 91714

Najwicksze obroty

wigzo mWiG40

Nazwa Zmiana Obroty Twa Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
PKNORLEN 50,3 f 0,0% 78 728 054 XTB 24,7 P a7% 11182795 BIOMEDLUB T i 3,8% 10 961 531
CDPROJEKT 1210 dh 2,0% 78417 616  TAURONPE 1,8 i 26% 9041 321 ZEPAK 239 A 11,4% £ 960 378
PKOBP 245 fh 11% 70770824 ASBIS 198 i 62% 7 6309565 CIGAMES 25 ¥ -16% 3 832 360
DINOPL 306,1 fh 29% 65212 484  WIRTUALNA 339 W -18% 6858 741 SUMNEX 19,3 W -6,8% 2706 576
ALLEGRO ] £ ¥ 0,0% 57 275653 KRUK 2720 R 22% 5753 688 LUBAW A 23 W -32% 1837 601

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Nazwa i Obroty T Kurs i Obroty i Obroty
D51029 72,2 i 31% 360 438 WZ0124 98,5 ¥ -07% 83 327 FPCO725 815 f 0,6% 574975
DS1030 608 #h 52% 358638  GHF1023 99,0 & -1,3% 80 260 PEO1027 934 @ -01% 55 228
OKD423 96,8 fh 0,0% 313051 Ds0432 58,3 f 31% 73 Ba4 PKN1222 1000 # 01% 52 576
WZ0524 985 g 04% 168 556 D51023 96,0 i 00% 58121 5BKO923 88,0 fo1,2% 50075
OK0724 86,3 ¥ -02% 155 335 FPCO725 815 fh 06% 57975 ROBO323 99,4 f 03% 49 700

Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia Orange Polska miat w Il kw. 822 min zt EBITDAaL, powyzej konsensusu. Orange Polska wypracowat w

ORANGE trzecim kwartale 822 min zt zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu, o 3,9 proc. wiecej niz przed

POLSKA SA rokiem - podata spétka w raporcie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes prognozowali, ze spétka osiggnie
wynik na poziomie 785,2 min zt. Oczekiwania siedmiu biur maklerskich ankietowanych przez PAP Biznes
wobec zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztow leasingu (EBITDAaL) wahaty sie od 779 min zt do 792 min zt.
Przychody grupy siegnety 3,123 mid zt i byly powyzej oczekiwan analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes,
ktérych srednia wynosita 3,057 mld zt (w przedziale 3,043-3,070 mld zt). Sprzedaz wzrosta o 8,2 proc. rok do
roku. Zysk netto wyniost w trzecim kwartale 2022 roku 193 min zt i byt powyzej konsensusu, ktéry zaktadat
osiggniecie 183,5 min zt zysku. Przed rokiem Orange miat 1.586 mln zt zysku netto, gdyz wynik ten zostat
powiekszony przez jednorazowy zysk w wysokosci 1.408 min zt (po podatku), zwigzany ze sprzedazg 50 proc.
udziatéw w spéfce Swiattowdd Inwestycje. Z wytaczeniem transakcji dot. Swiattowdd Inwestycje zysk netto
Orange wzrost w Il kwartale br. o 8,4 proc. rdr. (...) (PAP Biznes)

Orange na dobrej drodze do realizacji celéw na '22; pracuje nad ograniczeniem wptywu inflacji na koszty.
Orange Polska jest na dobrej drodze do realizacji celdw catorocznych. Jednoczesnie grupa pracuje nad
ograniczeniem wptywu wyzszej inflacji na przyszte koszty operacyjne - podata spdtka w komunikacie. "W Il
kwartale osiggnelismy bardzo dobre rezultaty finansowe, gdyz po raz kolejny solidne wyniki bazowe
zniwelowaty wptyw bezprecedensowego wzrostu cen energii. Pomimo tego, ze w ujeciu rocznym koszty
energii prawie sie podwoity, osiggneliSmy bardzo dobry wzrost EBITDAaL, o blisko 4 proc. Byto to mozliwe
dzieki dobrym wynikom w kluczowych obszarach przychoddéw, ktére dzieki wysokiej dZzwigni operacyjnej
przetozyty sie na wzrost zyskéw. Decyzje regulacyjne przestaty wptywac na wzrost przychodoéw, ktéry
przekroczyt 8 proc." - powiedziat, cytowany w komunikacie, cztonek zarzadu ds. finanséw, Jacek Kunicki. (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Orange za Il kwartat nalezy oceni¢ jako dobre i wyzsze od oczekiwan
rynku. Przychody wzrosty o 8,2 proc. r/r do 3,123 mld zt przy konsensusie na poziomie 3,057 mid zt. Zysk
EBITDAal (EBITDA z uwzglednieniem kosztéw leasingu) wynidst 822 min zt (wzrost o 3,9 proc. r/r i 4,7 proc.
powyzej oczekiwan). Z kolei, zysk netto istotnie spadt o 87,8 proc. r/r do 193 min zt, przy czym spadek
wynikat z wydarzenia jednorazowego majgcego wptyw na zysk netto w zesztym roku (transakcja sprzedazy
spotki Swiattowdd Inwestycje generujaca zysk ze sprzedazy w wysokosci 1,408 mld z). Konsensus zaktadat
nizszy zysk netto (183,5 min zt), stad wynik netto oceniamy pozytywnie, szczegdlnie, ze, wytgczajac zdarzenie
jednorazowe, wzrést on o 8 proc. r/r. Do grupy pozytywnych czynnikdw majgcych miejsce w Il kwartale
zaliczamy takze przytgczenie netto 95 tys. kart SIM, przy czym w segmencie komodrkowych ustug
abonamentowych przybyto 234 tys. kart SIM (w segmencie kart pre-paid Orange stracit 140 tys. kart SIM), a
takze wzrosty $rednich miesiecznych przychoddéw z oferty ustug internetu (plus 1,1 proc. k/k do 62) oraz
$rednich miesiecznych przychoddéw z ustug pakietowych dla klientéw indywidualnych (wzrost o 1,7 proc. k/k
do 115,6 zt). Negatywnie postrzegamy spadek ARPO (Srednie miesieczne przychodéw operatora z oferty
ustug komérkowych) o 0,05 proc. k/k do 20,1 zt. Od poczatku roku kurs Orange spadt o 29,6 proc. do 5,95 za
1 akcje. W naszej ocenie, lepsze od oczekiwan wyniki mogg utrzymaé obserwowany od korica wrzesnia trend
wzrostowy notowan, przy czym kluczowe bedzie przetamanie oporu na poziomie 6 zt. (t. Bryl)

Informacja dnia CD Projekt zakonczyt skup akcji wtasnych.CD Projekt od 5 do 24 pazdziernika skupit tgcznie 860.290 akcji

CDPROJEKT SA wtasnych, stanowigcych 0,854 proc. kapitatu zaktadowego - poinformowata spdtka w komunikacie. Wobec
wykorzystania srodkéw przeznaczonych na skup akcji wiasnych, program zakorniczono. Rozpoczecie skupu
akcji wtasnych nastgpito w oparciu o uchwate zarzagdu CD Projekt z 4 pazdziernika 2022 roku w sprawie
przeprowadzenia skupu akcji wtasnych, podjetg na podstawie uchwaty nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia spotki z 29 listopada 2016 roku. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
NOVAVIS
GROUP SA

Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
TORPOL SA

Zbycie 20% udziatéw w spétce NG PV 10 Sp. z o0.0. - spétce zaleznej od Novavis Group S.A. - efekt realizacja
kolejnego etapu Umowy Deweloperskiej. Zarzad spotki Novavis Group S.A. ("Emitent"; "Spotka") informuje,
ze w dniu 24 pazdziernika 2022 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 20 udziatéw spétki NG PV 10 Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie pomiedzy osobg fizyczng ("Kupujacy") a Novavis Group S.A. ("Sprzedajacy"). W
wyniku zawartej Umowy spdtka Novavis Group S.A. Zbyta 20% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki NG PV
10 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ("NG PV 10") z siedzibg w Warszawie przy ul. Wspdlnej
70 (kod: 00-687), co powoduje ze po powyzszej transakcji, Emitent posiada facznie 80% udziatow w spdtce
NG PV 10.Transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych dla tego typu transakcji. Powyzej wskazana
czynnos$é jest konsekwencjg umowy nabycia udziatéw opisanej w raporcie nr 53/2022. Do spétki NG PV 10
zostaty przeniesione projekty farm fotowoltaicznych (zgodnie z raportem biezagcym nr 47/2022 z dnia 16
wrzesnia 2022 r.), ktére nie zostaty objete Umowg Deweloperskg, o zawarciu ktérej Spoétka informowata
raportem biezgcym nr 46/2022 z dnia 15 wrzesnia 2022 r. W ocenie Zarzgdu Emitenta powyzsze informacje
zostaty uznane za spetniajace przestanki Art. 17 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku ("Rozporzadzenie MAR") ze wzgledu na istotny wptyw na przysztg
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Novavis Group S.A. (ESPI RB NR 54/2022)

Obligatariusze CCC zdecydowali o zmianach warunkéw emisji obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy grupy
CCC zdecydowato o zmianach warunkéw emisji obligacji serii 1/2018 - poinformowata spdtka w komunikacie.
Warunki emisji zostaty zmienione w zakresie warunkéw badania wskaznikow finansowych okreslonych w
warunkach emisji, dodania nowych obowigzkéw informacyjnych wobec Obligatariuszy i administratora
zabezpieczen oraz przyznania Obligatariuszom prawa do wczesniejszego proporcjonalnego wykupu w
przypadku redukcji finansowania kredytowego. Zmiany warunkéw emisji w zakresie wskaZnikdw
finansowych zmieniajg warunki testowania wskaznikow finansowych w zakresie tozsamym do zmian
ustalonych w term sheet do umowy kredytowej zawartej 2 czerwca 2021 r., ktéry zostat uzgodniony z
instytucjami finansujgcymi grupe CCC oraz w term sheet do umowy wspdlnych warunkéw finansowania
zawartej 5 listopada 2020 r., ktdry zostat uzgodniony z instytucjami finansujgcymi grupe CCC. (PAP Biznes)

Grupa Torpol szacuje, ze miata po trzech kwartatach 2022 r. 105,8 min zt zysku netto. Grupa Torpol szacuje,
ze miata po trzech kwartatach 2022 r. 105,8 min zt zysku netto wobec 36 min zt zysku rok wczesniej - podata
spotka w komunikacie. Wedtug szacunkdéw, przychody ze sprzedazy po 9 miesigcach spadty do 731,8 min zt z
772,7 min zt przed rokiem, a zysk ze sprzedazy brutto wzrdst do 149,4 min zt z 72,1 min zt w analogicznym
okresie 2021 r. Na koniec wrze$nia grupa Torpol miata 387,1 min zt srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wobec 431,9 min zt na koniec grudnia 2021 roku. Na poziomie jednostkowym Torpol miat po trzech
kwartatach 2022 roku 106,3 miIn zt zysku netto i 682,1 mIn zt przychoddéw ze sprzedazy. "Zarzad emitenta
informuje, Zze pomimo uzyskania nizszego poziomu sprzedazy w okresie sprawozdawczym rdr, dzieki
realizacji biezgcych projektéw bedacych w koricowej fazie realizacji, ktére zostang zakoriczone do kornca 2022
roku oraz kontraktow juz zakoriczonych w 2022 roku, ze Srednig rentownoscig na sprzedazy brutto powyzej
pierwotnie planowanych budzetéw, m.in. ze wzgledu na brak materializacji istotnych ryzyk uwzglednionych
w pierwotnych wycenach, grupa kapitatowa emitenta wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe w
okresie sprawozdawczym" - napisano w komunikacie. Jak dodano, grupa utrzymata ciggtos¢ operacyjng i
wysokg jako$¢ realizacji robdét budowlanych na wszystkich prowadzonych projektach. Torpol opublikuje
ostateczne wyniki finansowe po trzech kwartatach 18 listopada. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Sentyment do akcji na rynkach w USA utrzymuje sie na dobrym
poziomie, stad poczatek tygodnia byt rédwniez optymistyczny na GPW. WIG20 zakonrczyt
notowania wzrostem o 1,53 proc. na poziomie 1 433,21 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG
wzrost o 1,29 proc. i zamknat sesje na poziomie 47 370,66 pkt. Indeksy mniejszych spotek
zachowaty sie podobnie, mWIG40 wzrdst o 0,91 proc., sSWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o
0,70 proc. Obroty podczas ostatniej sesji nie przekroczyty miliarda ztotych i wyniosty 0,76
mld zt wobec 0,71 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 obroty w poniedziatek spadty i
wyniosty 38 185 wobec 39 231 w pigtek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji i wyniosta 59 580
wobec 57 521 otwartych pozycji w pigtek. Po wczorajszej sesji popyt na GPW stoi przed
szansg na wyrazng poprawe sytuacji technicznej. Gdyby kupujacym udato sie pokonaé
najblizsze opory i wybié rynek z konsolidacji géra, to otworzy droge do poprawy na kilka
tygodni. Niestety jak dotad indeksy na GPW nie przekroczyty najblizszych oporéw, ktére na
WIG znajdujg sie na poziomie 48 000pkt., a na WIG20 na poziomie 1450-1470 pkt. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
25.10.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
2:00 Szwecja Inflacia PPI m/m wrz 3,3%
2:00 Szwecja Inflacia PPI rjfr wrz 22,00%
9:00 Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych WIEZ 77,4%
9:00 Hiszpania Inflacja PPl m/m WIEZ 2,8%
9:00 Hiszpania Inflacja PPI r/fr WrEZ 41,8%
10:00 Niemcy IFO Indeks nastrojow w biznesie paz 843
12:00 Wielka Brytania CBI Wskaznik zamdwien paz -2
14:00 Wegry Stopa procentowa paz 13 00%
15:00 Belgia Indeks zentymentu w biznesie paz -11,8
15:00 UsA Indeks cen nieruchomosci m/m paz -0,6%
15:00 UsA Indeks S&P/Case-Shiller Composite 20 r/r paz 16,1%
16:00 UsA Indeks Conference Board pai 108
16:00 UsA Indeks Fed z Richmaond pai 0,00%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 21-pai 196,56 mid
Polska Stopa bezrobocia wrz 4 8%

Wybrane wydarzenia
w spotkach
25.10.2022

Na podstawie: stooq.p!

MPAY - : Spotkanie prasowe mPay, podczas ktdrego zaprezentowane zostang plany rozwoju mPay w
kierunku fintech, a takze omodwione zostang wyniki badania preferencji inwestycyjnych Polakow,
przeprowadzonego wsrdd uzytkownikow aplikacji mPay.
ORANGEPL - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie on-line poswiecone wynikom Orange Polska za I
kwartat
CREEPYJAR - NWZA: Warszawa. W sprawie: zmiany polityki wynagrodzen zztonkdéw zarzgdu oraz RN, zmiany
wynagrodzenia cztonkéw RN, zmiany statutu.
KME - NWZA: Warszawa. W sprawie zaprzestania stosowania MSR oraz MSSF przy sporzgdzaniu sprawozdan
finansowych spotki.
ASSECOSEE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
CCC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
UNICREDIT - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:

Na podstawie: https://macronext.pl/pl/dzis-na-gieldzie
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 24,52 30650 10,5
Santander Polska 234,20 293 67 67 63 09 08 07 23 41 59 11 14 1,4
PEKAO 73,10 19187 88 50 52 08 08 07 53 88 107 08 13 1,2
ING 143,60 18682 89 64 72 18 L4 11 24 41 67 07 1,3 13
mBank 234,20 9935 132 64 49 08 07 06 - - 60 05 05 1,1
Bank Millennium 3,75 4554 - 37 27 09 08 07 00 00 00 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 27,05 3531 62 37 38 06 05 05 07 14 60 08 0,9 0,9
Bank Handlowy 60,00 7840 58 59 65 11 10 10 91 167 163 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,20 7409 64 51 51 07 06 05 00 00 00 11 11 1,0
Mediana 9935 ), 4,1 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 25,17 21735 101 11,1 17,2 19,5 18,3
KRUK 272,00 5255 72 75 76 1,7 15 13 46 49 58 23,7 20,3 17,9
GPW 31,60 1326 91 97 95 1,3 1,3 13 86 87 87 14,8 13,9 14,0
Mediana 5255 6 87 8 17,2 19,5 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,02 3991 154 300 286 2,6 378 372
Dom Development 80,00 2044 54 68 109 15 15 16 41 43 67 27,2 23,8 17,8
Echo Investment 2,98 1220 53 51 45 07 06 06 122 134 215 52 6,9 7,3
Atal 26,30 1038 30 40 61 08 08 08 29 37 54 24,4 19,4 14,1
Develia 1,81 89 43 52 66 06 06 06 50 60 79 14,0 12,2 8,0
Mediana 1230 ] , ] ] 14,0 12,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 11,9 11,6 11,1 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,08 248 59 78 72 - - - 34 40 37 7,4 7,6 7,3
MFO 32,00 211 31 52 46 06 06 06 22 35 33 16,5 11,8 12,1
Prochem 34,40 81 31,3 21,5 150 - - - 79 72 69 6,5 6,6 6,6
Mediana 9,7 2,7 2, b b 11,9
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 90,00 18000 18,0
ISW 37,30 4379 06 16 26 03 02 02 02 06 11 63,3 11,5 5,4
Bogdanka 29,96 109 77 21 19 03 02 02 03 02 02 47 83 9,5

Mediana

Kurs

[PLN]

4379 3,2
Kapitalizacja

min PLN 2022

2023 2024

2022

P/BV
2023

2024

, 18,0
EV/EBITDA
2022 2023

2024 2022

ROE [%]

2023 2024

PKN ORLEN 50,28 31498 1,7 4,4 0,4 0,4 0,4 1,2 2,0 2,1 19,8 11,7
PGNiG 4,63 26 765 2,4 3,5 2,9 0,5 0,4 0,4 1,2 1,1 1,2 10,7 9,4 10,8
Mediana - 29131 2,0 3,7 3,7 0,5 0,4 0,4 1,2 1,5 1,6 15,2 10,5 9,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 66,65 5532 11,1 11,8 10,7 0,8 0,8 0,7
ComArch 141,20 1148 106 99 88 09 09 08 32 34 32 87 8,7 91
LiveChat Software 106,80 2750 - 175 154 - 168 144 - 151 13,5/ 1041  103,7 98,0
Asseco BS 29,90 999 120 106 98 28 27 26 83 75 70 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 42,00 2180 107 120 11,4 20 18 17 72 70 68 15,9 15,2 15,0
Mediana = 2180 109 11,8 107 1,4 18 1,7 56 70 68 15,9 15,2 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 16,97 10853 10,5 11,8

Orange Polska 5,95 7803 11,6 109 98 06 06 06 47 42 41 49 7,4 58
Mediana 9328 11,1 11,3 92 06 06 06 54 50

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 88,90 2603 141 132 115 30 25 22 78 715 67 21,8 17,6 18,0
Agora 4,76 22 - - - 03 03 - 163 172 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1413 141 132 11,5 16 1,4 22 120 124 67 8,9 81 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 121,00 12189 442 366 500 60 52 49 288 246 308 15,4 17,1 10,8
Playway 267,00 1762 130 108 106 37 34 30 95 81 82 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 90,90 667 82 83 82 18 16 15 50 49 49 27,4 21,2 20,9
11 bit studios SA 520,00 1238 687 91 94 58 35 27 45 79 60 7,4 42,1 31,8

Mediana - 1500 28,6 10,0 10,0 4,7 3,4 2,8 19,2 8,0 7,1 21,4 26,4 26,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 7930,00 14704 11,1 142 11,1 44 39 33 59 68 55 35,0 27,7 32,2
cce 35,69 1958 - - 207 123 1,9 23 79 71 55  -116 14,1 26,2
Monnari Trade 3,92 120 6,5 13,1 13,1 - - - 1,5 1,9 1,8 - - -
Answear.com 19,80 346 236 146 94 22 19 16 122 107 7,7 53 13,4 16,7

Mediana - 1152 11,1 14,2 12,1 44 1,9 2,3 6,9 7,0 5,5 53 14,1 26,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 19,89 21022 25,6 20,4 15,3 1,9 1,8 1,6 13,0 11,3 9,3 7,4 8,2 10,1
Dino Polska 306,10 30010 28,1 21,2 16,6 7,3 5,5 41 17,9 14,0 11,2 29,8 29,7 28,8
Inter Cars 355,00 5030 6,7 6,0 55 1,3 1,1 0,9 5,8 53 49 15,7 18,5 16,7
Eurocash 11,50 1600 - 22,2 13,5 2,2 1,9 1,7 5,2 49 4,6 2,2 10,3 16,4
Neuca 543,00 2400 15,3 16,3 13,4 2,7 2,5 2,2 8,2 8,8 7,8 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2400 11,0 16,3 13,4 2,2 1,9 1,7 58 53 4,9 15,7 15,6 16,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,9 12,0 10,8 1,4 1,4 1,3 5,7 5,9 5,6 15,0 13,5 13,7
Wawel 418,00 627 - - - - - - 6,5 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,50 1176 54,9 43,9 36,6 1,4 1,3 1,3 15,8 16,1 14,7 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1176 32,4 27,9 23,7 1,4 1,3 1,3 6,5 11,0 10,1 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 4,74 10633
Enea 4,52 2793 30 16 1,4 02 02 02 1,1 09 08 7,7 9,7 9,7
Tauron 1,79 3137 37 58 28 02 02 02 49 36 31 7,4 11,6 12,4
Onde 811 446 901 63 25 14 12 08 168 38 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 89,10 7855 298 144 92 19 17 14 210 123 85 7,6 12,1 14,5
ZE PAK 23,85 1212 41 1,7 37 15 08 07 115 20 42 60,0 42,0 23,0
Mediana - 2965 39 43 27 08 05 05 82 28 24 7,5 11,9 13,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 29,36 292 18 39 36 03 03 02 31 43 40 19,0
Ciech 30,36 1600 57 195 142 - - - 34 38 35 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 74,00 1460 35 70 106 11 11 12 29 45 54 233 16,0 11,0
Mediana - 1600 35 70 106 07 07 07 31 43 40 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 475,00 4584 67 87 76 26 27 25 55 61 55 34,6 26,8 29,8
Famur 2,95 1695 109 73 74 09 08 07 35 31 32 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 215,50 1203 26 64 95 03 03 03 14 25 31 13,9 51 42
Wielton 5,82 351 37 71 43 07 06 05 64 61 51 6,9 13,3 18,4
Alumetal 66,00 102 46 66 70 15 14 14 48 56 55 17,3 21,1 18,5
Mangata Holding 66,20 442 46 54 45 08 08 07 39 42 36 18,6 13,4 15,4
Amica 67,90 528 - 173 73 05 05 05 140 56 42 52 - 2,9
Mediana - 1117 46 71 73 08 08 07 48 56 42 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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