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WIG  — 19 PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX Index — 19 PAŹDZIERNIKA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

46 509,2 -1,78% - 1,95% -32,88%

1 397,7 -2,10% -0,33% 2,88% -38,35%

3 579,6 -1,59% 0,19% -0,07% -32,35%

16 000,3 -0,08% 1,73% 0,68% -20,22%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 414 0,0 -1,81% 3,36% -37,96%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 274,2 0,46% 2,28% 10,92%

40 070,7 -2,05% -0,27% -21,00%

6 040,7 -0,43% 1,37% -15,55%

12 741,4 -0,19% 1,62% -19,79%

30 423,8 -0,33% 1,48% -16,28%

3 471,2 0,21% 2,03% -19,39%

6 925,0 -0,17% 1,64% -6,22%

3 880,3 1,01% 2,84% 108,88%

136 484,2 -0,77% 1,03% 63,45%

865,9 -1,50% 0,29% -29,72%

10 680,5 -0,85% 0,95% -31,73%

1 138,3 -2,54% -0,77% -20,18%

1 010,2 -2,84% -1,08% -36,69%

3 695,2 -0,67% 1,13% -22,47%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 007,0 -0,92% 0,88% -6,20%

16 244,0 -1,62% 0,17% -30,73%

58 964,2 -0,24% 1,57% 1,22%

2 173,1 -1,01% 0,79% -26,99%

3 190,6 -0,24% 1,57% -16,35%
294,9 0,28% 2,10% 3,16%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 461,0 -0,29% 1,55% -19,28%

6 045,0 0,06% 1,90% -15,37%

12 725,0 -0,37% 1,47% -19,75%

3 701,0 -0,17% 1,67% -22,22%

30 510,0 -0,53% 1,30% -15,83%
11 093,3 -0,54% 1,29% -32,03%

08:27

[PLN] [%]

4,8036 0,0050 0,10% 1,92% 4,72%

4,8820 -0,0061 -0,12% 1,69% 10,37%

4,9074 -0,0019 -0,04% 1,77% 21,61%

0,9788 0,0015 0,15% 1,97% -13,91%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
86,8 1,51% 3,35% 15,46%

7 370,0 -1,60% 0,18% -23,88%

1 631,7 -1,29% 0,50% -9,64%

18,4 0,14% 1,95% -21,27%

882,8 0,19% 2,01% -8,63%

5,5 1,37% 3,21% 48,45%

391,0 0,81% 2,64% 130,54%

2 924,3 1,35% 3,19% -18,32%

673,5 -2,11% -0,34% -0,07%

19 338,0 -0,58% 1,22% -50,24%

2 170,5 -1,03% 0,76% -22,69%

1 984,5 -1,44% 0,35% -13,87%

21945,0 0,32% 2,14% 5,72%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
GRUPA KĘTY SA 
  

Grupa Kęty miała w III kw. 2022 r. ok. 170,8 mln zł zysku ne o, powyżej szacunków (opis) 
GrupaÊ KętyÊ miałaÊ wÊ trzecimÊ kwartaleÊ 2022Ê r.Ê 170,8Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ -Ê wynikaÊ zÊ raportuÊ kwartalnego.Ê
WcześniejÊ szacowanoÊzyskÊwÊ tymÊokresieÊnaÊ160ÊmlnÊ zł.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊ sprzedażyÊwyniosłyÊ
1,51ÊmldÊzł,ÊEBITÊ211,6ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITDAÊ253ÊmlnÊzł.ÊZyskÊne oÊj.d.ÊwyniósłÊ170,5ÊmlnÊzł.ÊWeÊwrześniuÊKętyÊ
szacowałyÊprzychodyÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2022Êr.ÊnaÊ1,5ÊmldÊzł,ÊEBITDAÊnaÊ250ÊmlnÊzł,ÊEBITÊnaÊ210ÊmlnÊzł,ÊaÊ
zyskÊne oÊnaÊ160ÊmlnÊzł.ÊDlaÊporównania,ÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2021Êr.ÊprzychodyÊwyniosłyÊ1,24ÊmldÊzł,ÊEBITDAÊ
245,2ÊmlnÊzł,ÊEBITÊ207ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊne oÊ167,4ÊmlnÊzł.ÊNarastająco,ÊpoÊtrzechÊkwartałachÊ2022Êr.,ÊprzychodyÊ
grupyÊwzrosłyÊdoÊ4,66ÊmldÊzł,ÊEBITDAÊwyniosłaÊ871,2ÊmlnÊzł,ÊEBITÊ750,5ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊne oÊ592,3ÊmlnÊzł.ÊZyskÊ
ne oÊ j.d.ÊwyniósłÊ591,3ÊmlnÊ zł.ÊWÊtrzecimÊkwartaleÊ2022Ê r.ÊSegmentÊSystemówÊAluminiowychÊwypracowałÊ
594,3Ê mlnÊ złÊ przychodówÊ (548,1Ê mlnÊ złÊ rokÊ wcześniej),Ê aÊ SegmentÊ WyrobówÊ WyciskanychÊ 520,4Ê mlnÊ złÊ
przychodówÊpozaÊ grupęÊ (393,1ÊmlnÊ złÊ przedÊ rokiem).Ê SprzedażÊwÊ SegmencieÊOpakowańÊGiętkichÊwyniosłaÊ
393,3ÊmlnÊzł,ÊwÊporównaniuÊdoÊ299ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem.Ê(...)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊGrupyÊKętyÊ zaÊ IIIÊ kwartałÊ2022ÊoceniamyÊ jakoÊdobre,Ê sąÊoneÊ lepszeÊodÊ
oczekiwańÊ rynkuÊ iÊ jednocześnieÊ niecoÊwyższeÊ niżÊwstępneÊ szacunkiÊ SpółkiÊ zÊwrześnia.Ê PrzychodyÊwyniosłyÊ
1,51Ê mldÊ złÊ (wzrostÊ oÊ 21,8Ê proc.Ê r/rÊ iÊ spadekÊ oÊ 12,7Ê proc.Ê k/k).Ê SpadekÊ wÊ ujęciuÊ kwartalnymÊ wynikaÊ zeÊ
zmniejszeniaÊ zamówieńÊ wÊ SegmencieÊ WyrobówÊ WyciskanychÊ iÊ SegmentÊ SystemówÊ Aluminiowych.Ê NaÊ
poziomieÊzyskówÊGrupaÊKętyÊpokazałaÊrównieżÊdobreÊwyniki,ÊaleÊniższeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartale.ÊEBITDAÊ
wyniosłaÊ253ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ3,2Êproc.Êr/rÊiÊspadekÊoÊ5,9Êproc.Êk/k)ÊprzyÊwcześniejÊszacowanejÊwartościÊnaÊ
poziomieÊ 250ÊmlnÊ zł.Ê ZyskÊ operacyjnyÊ ukształtowałÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 211,6ÊmlnÊ złÊ (wzrostÊ oÊ 2,2Ê proc.Ê k/kÊ iÊ
spadekÊoÊ29,6Êproc.Êk/k)ÊprzyÊwrześniowychÊszacunkachÊwÊwysokościÊ210ÊmlnÊzł.ÊZÊkoleiÊzyskÊne oÊjednostkiÊ
dominującejÊwyniósłÊ170,5ÊmlnÊzłÊ (wzrostÊoÊ2Êproc.Êr/r)Ê–ÊwcześniejÊSpółkaÊszacowałaÊ160ÊmlnÊzł.ÊWÊnaszejÊ
ocenieÊhistoryczneÊwynikiÊmimo,ÊżeÊgorszeÊniżÊkwartałÊwcześniejÊwciążÊnależyÊocenićÊpozytywnie.ÊNiemniejÊ
jednak,ÊspodziewamyÊsię,ÊżeÊwÊIIÊpółroczuÊdojdzieÊdoÊspowolnieniaÊsprzedażyÊzÊuwagiÊnaÊspadekÊaktywnościÊ
inwestycyjnejÊ wÊ budownictwie.Ê NegatywnieÊ naÊ SpółkęÊ oddziałująÊ takżeÊ zapowiedziÊ rządoweÊ dotycząceÊ
wprowadzeniaÊ podatkuÊ odÊ zyskówÊ nadzwyczajnych.Ê GrupaÊ KętyÊ odÊ początkuÊ rokuÊ straciłaÊ 24Ê proc.Ê NieÊ
spodziewamyÊsię,ÊżeÊobserwowanyÊodÊkońcaÊsierpniaÊtrendÊspadkowyÊnotowańÊulegnieÊodwróceniu.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
CD PROJEKT SA 

"Cyberpunk 2077" z milionem aktywnych graczy każdego dnia przez cztery tygodnie. KażdegoÊdniaÊprzezÊ
czteryÊtygodnieÊzÊrzęduÊ"CyberpunkÊ2077"ÊmiałÊ1ÊmlnÊaktywnychÊgraczyÊ-ÊpodanoÊnaÊoficjalnymÊprofiluÊgryÊnaÊ
Twi erze.ÊPremieraÊgryÊCDÊProjektuÊodbyłaÊsięÊwÊgrudniuÊ2020Êr.Ê(PAPÊBiznes) 
 
Realizacja skupu akcji własnych.Ê ZarządÊ spółkiÊ CDÊPROJEKTÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊwÊnawiązaniuÊdoÊ
informacjiÊprzekazanejÊwÊRaporcieÊBieżącymÊnrÊ40/2022ÊzÊdniaÊ4ÊpaździernikaÊ2022ÊrokuÊskorygowanegoÊdniaÊ
5Ê październikaÊ 2022Ê rokuÊ zawiadamia,Ê żeÊ wÊ wynikuÊ złożonegoÊ wÊ dniuÊ 4Ê październikaÊ 2022Ê r.Ê zaÊ
pośrednictwemÊ TrigonÊ DomÊ MaklerskiÊ S.A.Ê zleceniaÊ maklerskiego,Ê nabyteÊ zostałoÊ wÊ dniachÊ odÊ 13Ê
październikaÊ2022ÊrokuÊdoÊ19ÊpaździernikaÊ2022ÊrokuÊnaÊrachunekÊSpółkiÊ260Ê000ÊakcjiÊwłasnychÊEmitenta,Ê
poÊ średniejÊ cenieÊ 117,09Ê złÊ zaÊ akcję,Ê zgodnieÊ zÊ załącznikamiÊ 1Ê orazÊ 2Ê doÊ niniejszegoÊ raportu. WÊwynikuÊ
wszystkichÊprzeprowadzonychÊwÊramachÊskupuÊakcjiÊwłasnychÊtransakcji,ÊtoÊjestÊodÊ5ÊpaździernikaÊ2022ÊrokuÊ
doÊ19ÊpaździernikaÊ2022Êroku,ÊEmitentÊnabyłÊłącznieÊ735Ê000ÊakcjiÊwłasnychÊSpółki,ÊstanowiącychÊ0,730%ÊjejÊ
kapitałuÊzakładowegoÊorazÊ0,730%ÊwÊogólnejÊliczbieÊgłosówÊnaÊWalnymÊZgromadzeniuÊAkcjonariuszyÊSpółki.Ê
(…) (ESPIÊRBÊNRÊ44/22) 

  
Informacja dnia 
BANK PKO BP SA 
PKN ORLEN SA 

PKO BP osiągnął zysk na operacji zakupu i sprzedaży akcji PKN Orlen; akcje trafiły do funduszy. PKOÊBPÊ
osiągnąłÊ zyskÊ naÊ operacjiÊ zakupuÊ iÊ sprzedażyÊ akcjiÊ PKNÊ Orlen.Ê WÊ procesieÊ przyspieszonejÊ budowyÊ księgiÊ
popytuÊ akcjeÊ OrlenuÊ odkupiłyÊ krajoweÊ iÊ zagraniczneÊ funduszeÊ inwestycyjneÊ zÊ UniiÊ EuropejskiejÊ iÊ StanówÊ
ZjednoczonychÊ -Ê podałÊ bankÊ wÊ oświadczeniu.Ê "PKOÊ BankÊ PolskiÊ informuje,Ê żeÊ dokonałÊ operacjiÊ zakupuÊ iÊ
sprzedażyÊakcjiÊPKNÊOrlen,ÊnaÊktórejÊosiągnąłÊzysk"Ê-ÊnapisałÊbankÊwÊśrodowymÊoświadczeniuÊopublikowanymÊ
naÊTwi erze.ÊBankÊdodał,ÊżeÊwÊramachÊABBÊakcjeÊOrlenuÊnabyłyÊwiarygodneÊkrajoweÊiÊzagraniczneÊfunduszeÊ
inwestycyjneÊzÊUniiÊEuropejskiejÊiÊStanówÊZjednoczonych.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
11 BIT STUDIOS SA 

11 bit chce wydawać 3-4 gry rocznie; na najnowsze projekty deweloperskie i wydawnicze wyda ok. 160 
mln zł. 11ÊbitÊ studiosÊplanujeÊwydawaćÊ3-4ÊgryÊ rocznieÊ jakoÊdeweloperÊ iÊwydawcaÊ -Ê poinformowałÊprezesÊ
spółkiÊ PrzemysławÊMarszał.Ê StudioÊ pracujeÊ nadÊ trzemaÊ projektami,Ê którychÊ budżetÊ toÊ 110ÊmlnÊ zł,Ê zÊ koleiÊ
wydawnictwoÊzajmujeÊsięÊ4Êtytułami,ÊktórychÊbudżetÊtoÊ50ÊmlnÊzł.Ê"NaszymÊplanemÊjest,ÊżebyÊwÊnajbliższychÊ
latachÊ wydawaćÊ 3-4Ê tytułyÊ rocznieÊ mieszającÊ gryÊ zewnętrzneÊ zÊ wewnętrznymi.Ê NieÊ potrzebujemyÊ przerwyÊ
marke ngowejÊwÊwydawaniuÊgierÊ-ÊnieÊmamyÊobaw,ÊżeÊgryÊbędąÊrozsunięteÊ3-4ÊmiesiąceÊodÊsiebie.ÊObecnieÊ
szykujemyÊsięÊnaÊsytuację,ÊbyÊbyćÊwÊstanieÊwydawaćÊpoÊkilkaÊtytułówÊrocznie.ÊTakÊbudujemyÊnaszeÊstruktury"Ê
-Ê powiedziałÊ podczasÊ konferencjiÊ GPWÊ Innova onÊ DayÊ prezesÊ spółkiÊ PrzemysławÊ Marszał.Ê 11Ê bitÊ studiosÊ
potwierdził,Ê żeÊ dalejÊ trwająÊ zaawansowaneÊ praceÊ nadÊ FrostpunkiemÊ 2.Ê SpółkaÊ jestÊ bardzoÊ zadowolonaÊ zÊ
whishlistyÊ tytułu.ÊWewnętrznieÊ studioÊ jestÊ jeszczeÊwÊ fazieÊprodukcjiÊ dwóchÊ tytułówÊTheÊAltersÊ iÊ ProjektÊ 8.Ê
SpółkaÊplanujeÊwydaćÊnaÊteÊprojektyÊcoÊnajmniejÊ110ÊmlnÊzł.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CCC SA 

CCC uzgodniło term sheet dotyczący zmiany umowy kredytowej. CCCÊ uzgodniłoÊ termÊ sheetÊ dotyczącyÊ
zmianyÊ umowyÊ kredytowejÊ zawartejÊ 2Ê czerwcaÊ 2021Ê r.Ê -Ê podałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê AneksÊ doÊ umowyÊ
kredytowej,Ê któryÊ będzieÊ zawartyÊ naÊ podstawieÊ termÊ sheet,Ê wprowadziÊ zmianyÊ wskaźnikówÊ finansowychÊ
testowanychÊ zgodnieÊ zÊ treściąÊ umowyÊ orazÊ zmianyÊ terminówÊ testowaniaÊ wskaźnikówÊ finansowych.Ê
PodpisanaÊwÊ czerwcuÊ 2021Ê r.Ê umowaÊ kredytowaÊ dotyczyłaÊ finansowaniaÊwÊ łącznejÊwysokościÊ 886ÊmlnÊ zł.Ê
TermÊ sheetÊ zostałÊ uzgodnionyÊ zÊ instytucjamiÊ finansującymiÊ grupęÊ kapitałową,Ê tj.Ê zÊ BankiemÊ Handlowym,Ê
BankiemÊ Millennium,Ê BNPÊ ParibasÊ BankÊ Polska,Ê BankiemÊ PolskaÊ KasaÊ Opieki,Ê mBankÊ (pełniącymÊ funkcjęÊ
agenta),Ê PowszechnąÊKasąÊOszczędnościÊBankÊPolski,Ê SantanderÊBankÊPolskaÊorazÊ SantanderÊ Factoring.Ê JakÊ
podano,Ê zawarcieÊ aneksuÊ doÊ umowyÊ wymagaćÊ będzieÊ uzyskaniaÊ odpowiednichÊ zgódÊ komitetówÊ
kredytowych.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
GRUPA ŻYWIEC SA 

Zawiadomienie Heineken N.V. o zwiększeniu udziału w kapitale zakładowym oraz zwiększeniu liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Grupa Żywiec S.A. ZarządÊGrupaÊŻywiecÊ S.A.Ê informujeÊoÊwpłynięciuÊwÊ
dniuÊ19ÊpaździernikaÊ2022Êroku,ÊzawiadomieniaÊHeinekenÊN.V.ÊoÊzwiększeniuÊudziałuÊwÊkapitaleÊzakładowymÊ
orazÊzwiększeniuÊliczbyÊgłosówÊnaÊWalnymÊZgromadzeniuÊGrupaÊŻywiecÊS.A.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ25/22) 

  
Informacja dnia 
ZPC OTMUCHÓW SA 

NWZ ZPC Otmuchów nie podjęło uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego. NWZÊspółkiÊZPCÊ
OtmuchówÊnieÊpodjęłoÊuchwałyÊwÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊpoprzezÊemisjęÊakcjiÊ-Ê
podałÊ OtmuchówÊ wÊ komunikacie.Ê IntencjąÊ spółkiÊ pozostajeÊ zamiarÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowego.Ê
ProponowanaÊuchwałaÊzakładałaÊpodwyższenieÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊpoprzezÊemisjęÊ3.717.974ÊakcjiÊ
seriiÊFÊzÊcenąÊemisyjnąÊ2,66ÊzłÊzaÊakcję.ÊEmisjaÊmiałaÊbyćÊprzeprowadzonaÊwÊdrodzeÊsubskrypcjiÊprywatnejÊiÊ
skierowanaÊdoÊmniejÊniżÊ150Êinwestorów.ÊDotychczasowiÊakcjonariuszeÊmieliÊbyćÊpozbawieniÊwÊcałościÊprawaÊ
poboruÊdoÊobjęciaÊakcjiÊseriiÊF.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ULTIMATE GAMES SA 

Szacunkowe, wybrane jednostkowe dane finansowe za 3 kwartały 2022 r. ZarządÊULTIMATEÊGAMESÊS.A.ÊzÊ
siedzibąÊ wÊ WarszawieÊ wÊ związkuÊ zÊ powzięciemÊ wÊ dniuÊ 19.10.2022Ê r.Ê informacjiÊ oÊ szacunkowych,Ê
jednostkowychÊdanychÊfinansowychÊSpółkiÊzaÊ3ÊkwartałyÊ2022Êr.Êtj.ÊokresÊodÊ01.01.2022Êr.ÊdoÊ30.09.2022Êr.,Ê
niniejszymÊ przekazujeÊ doÊ wiadomościÊ publicznejÊ komunikatÊ wÊ powyższymÊ zakresie.Ê ZgodnieÊ zÊ najlepsząÊ
wiedząÊZarząduÊEmitenta,ÊszacunkiÊwybranychÊjednostkowychÊdanychÊfinansowychÊSpółkiÊprzedstawiająÊsięÊ
następująco: 
-ÊPrzychodyÊcałkowite:Ê22,2ÊmlnÊzł; 
-ÊPrzychodyÊne oÊzeÊsprzedaży:Ê21,3ÊmlnÊzł; 
-ÊZyskÊbru o:Ê7ÊmlnÊzł; 
-ÊZyskÊne o:Ê5,8ÊmlnÊzł; 
-ÊZyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej:Ê6,1ÊmlnÊzł; 
-ÊŚrodkiÊpieniężneÊnaÊkoniecÊokresuÊtj.Ê30.09.2022Êr.:Ê9,3ÊmlnÊzł.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ23/22) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. ÊWczorajszeÊnotowaniaÊWIG20ÊzakończyłyÊsięÊspadkiemÊoÊ2,10Ê
proc.ÊnaÊpoziomieÊ1Ê397,66Êpkt.Ê Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ1,78Êproc.Ê iÊzamknąłÊ
sesjęÊ naÊ poziomieÊ 46Ê 509,19Ê pkt.Ê IndeksyÊ mniejszychÊ spółekÊ zachowałyÊ sięÊ podobnie,Ê
mWIG40ÊspadłÊoÊ1,59Êproc.,Ê sWIG80ÊzakończyłÊ sesjęÊspadkiemÊjedynieÊoÊ0,08Êproc.ÊObrotyÊ
podczasÊostatniejÊ sesjiÊbyłyÊniskieÊ iÊwyniosłyÊ0,78ÊmldÊzłÊwobecÊ1,21ÊmldÊzłÊnaÊpoprzedniejÊ
sesji.ÊNaÊFW20Z2220ÊobrotyÊwÊśrodęÊspadłyÊiÊwyniosłyÊ31Ê792ÊwobecÊ37Ê158ÊweÊwtorek.ÊLOPÊÊ
równieżÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊ Ê iÊwyniosłaÊ56Ê964ÊwobecÊ58Ê281ÊotwartychÊpozycjiÊweÊ
wtorek.Ê NaÊ GPWÊ podbicieÊ doÊ najbliższychÊ oporówÊ zostałoÊ zrealizowane.Ê IndeksyÊ nieÊ
przekroczyłyÊnajbliższychÊoporów,Ê któreÊnaÊWIGÊznajdująÊ sięÊnaÊpoziomieÊ48Ê000pkt.,Ê aÊnaÊ
WIG20Ê naÊ poziomieÊ 1450-1470Ê pkt.Ê DziśÊ ranoÊ sentymentÊ naÊ rynkachÊ jestÊ neutralny.Ê (T.Ê
Czarnecki)ÊÊ 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ê 

FW20Z2220 —   19 PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
20.10.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
20.10.2022 

 

 KETYÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊzÊZarządemÊGrupyÊKętyÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊ3Ê
kwartału.ÊKonferencjaÊodbędzieÊsięÊwÊformieÊtransmisjiÊvideo. 
ARTIFEXÊ-ÊNadzwyczajneÊwalneÊzgromadzenie:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊzmianÊstatutuÊspółki. 
AQUABBÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2022:Ê 
MAXIMUSÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2022:Ê 
PZUÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,94ÊPLNÊnaÊakcję 

 NaÊpodstawie:Êh ps://macronext.pl/pl/dzis-na-gieldzie 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 23,21 29 013 6,5 5,1 4,9 0,8 0,7 0,7 5,2 8,4 10,7 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 222,00 22 686 5,9 6,2 6,3 0,8 0,7 0,7 2,7 4,7 6,0 1,1 1,4 1,4
PEKAO 70,20 18 425 8,5 5,0 5,1 0,8 0,7 0,7 5,4 8,9 10,1 0,8 1,3 1,2
ING 140,00 18 214 11,4 6,8 7,6 1,8 1,2 1,0 3,1 4,7 5,8 0,7 1,3 1,3
mBank 204,00 8 654 4,2 6,7 5,9 0,6 0,5 0,5 - - 6,9 0,5 0,5 1,1
Bank Millennium 3,45 4 180 16,0 2,5 2,5 0,9 0,7 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,20 3 421 4,9 3,7 3,8 0,6 0,5 0,4 0,9 1,9 5,6 0,8 0,9 0,9
Bank Handlowy 58,20 7 604 5,9 6,0 6,3 1,0 1,0 1,0 9,4 17,1 16,6 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,00 7 380 5,2 5,1 5,3 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 1,0
Mediana - 8 654 5,9 5,1 5,3 0,8 0,7 0,7 2,9 4,7 6,0 0,8 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 24,60 21 243 7,3 6,0 6,0 1,3 1,1 1,1 9,1 10,5 11,8 17,2 19,5 18,3
KRUK 251,00 4 849 7,0 7,2 7,2 1,6 1,4 1,2 4,9 5,1 4,8 23,7 20,3 17,9
GPW 31,50 1 322 9,1 9,8 9,6 1,3 1,3 1,3 8,7 8,7 8,6 14,8 13,9 14,0
Mediana - 4 849 7,3 7,2 7,2 1,3 1,3 1,2 8,7 8,7 8,6 17,2 19,5 17,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,10 4 044 9,1 21,2 25,4 0,6 0,6 0,6 14,6 25,2 25,2 6,9 4,1 6,9
Dom Development 85,20 2 177 6,1 7,6 16,4 1,6 1,6 1,8 4,5 4,4 8,2 26,6 24,1 18,1
Echo Investment 2,96 1 222 7,6 6,6 4,1 0,7 0,7 0,6 10,2 10,9 7,6 5,2 6,9 7,3
Atal 26,30 1 018 - - - - - - 3,3 3,8 - 21,2 19,4 17,3
Develia 1,95 873 4,4 5,0 7,8 0,6 0,6 0,6 5,7 6,1 10,0 14,0 12,2 8,0
Mediana - 1 222 6,9 7,1 12,1 0,7 0,7 0,6 5,7 6,1 9,1 14,0 12,2 8,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 232,00 5 923 - - - - - - 5,5 5,5 5,6 36,1 36,8 36,8
Unibep 6,98 245 5,8 7,7 7,1 - - - 3,3 3,9 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 32,50 215 4,0 5,2 4,6 0,6 0,6 0,5 2,8 3,4 3,3 16,5 11,8 12,1
Prochem 33,00 78 30,0 20,6 14,3 - - - 7,6 6,9 6,7 6,5 6,6 6,6
Mediana - 230 5,8 7,7 7,1 0,6 0,6 0,5 4,4 4,7 4,6 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 88,54 17 708 3,2 8,1 4,7 0,5 0,5 0,5 2,2 3,3 2,7 18,0 5,7 5,7
JSW 36,36 4 269 - - - - - - 0,2 0,7 1,7 63,3 11,5 5,4
Bogdanka 31,12 1 059 8,0 2,2 2,0 0,3 0,3 0,2 0,4 0,2 0,2 4,7 8,3 9,5
Mediana - 4 269 5,6 5,1 3,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,7 1,7 18,0 8,3 5,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 50,40 31 573 1,6 3,7 4,5 0,4 0,4 0,4 1,3 2,3 2,4 19,8 11,7 9,0
PGNiG 4,61 26 638 2,4 3,4 2,9 0,5 0,4 0,4 1,2 1,1 1,2 10,7 9,4 10,8
Mediana - 29 106 2,0 3,6 3,7 0,5 0,4 0,4 1,2 1,7 1,8 15,2 10,5 9,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 64,65 5 366 11,2 11,9 10,4 0,8 0,7 0,7 4,0 5,4 6,7 6,2 6,3 6,6
ComArch 139,00 1 131 10,5 9,9 8,6 0,9 0,8 0,8 3,2 3,3 3,1 8,7 8,7 9,1
LiveChat Software 105,60 2 719 - 17,3 15,3 - 16,6 14,2 - 14,5 12,8 104,1 103,7 98,0
Asseco BS 28,90 966 11,5 10,1 9,3 - - - 8,1 7,4 6,9 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 41,20 2 138 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 138 11,2 11,0 9,8 0,8 0,8 0,8 4,0 6,4 6,8 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 16,60 10 616 10,3 11,2 8,5 0,7 0,6 0,6 6,0 5,7 5,3 6,8 6,3 7,8
Orange Polska 5,72 7 507 11,2 10,5 9,4 0,6 0,6 0,5 4,6 4,1 4,0 4,9 7,4 5,8
Mediana - 9 062 10,7 10,9 9,0 0,6 0,6 0,6 5,3 4,9 4,6 5,9 6,9 6,8
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 89,00 2 606 14,2 12,9 11,5 3,0 2,5 2,2 7,7 7,8 7,0 21,8 17,6 18,0
Agora 4,74 221 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 413 14,2 12,9 11,5 3,0 2,5 2,2 7,7 7,8 7,0 8,9 8,1 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 118,72 11 960 45,7 35,3 47,4 5,9 5,2 4,8 27,7 23,7 28,8 15,2 16,6 11,8
Playway 258,00 1 703 12,8 10,8 10,8 3,3 3,0 2,7 9,4 8,1 8,3 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 93,05 683 8,3 9,5 9,0 1,9 1,7 1,5 5,2 5,4 5,1 29,9 18,7 20,2
11 bit studios SA 512,00 1 219 77,2 8,6 9,2 5,7 3,5 2,6 45,3 7,8 5,9 7,4 42,1 31,8
Mediana - 1 461 29,3 10,1 10,0 4,5 3,3 2,7 18,6 7,9 7,1 22,6 25,1 26,0
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 7780,00 14 426 10,9 14,3 10,9 4,3 3,9 3,2 5,9 6,7 5,4 35,0 27,0 32,3
CCC 36,16 1 984 - 158,6 11,3 12,5 2,3 2,5 7,9 6,7 5,1 -11,6 14,1 26,2
Monnari Trade 3,95 121 6,6 13,2 13,2 - - - 1,5 1,9 1,9 - - -
Answear.com 19,54 342 45,4 15,3 10,2 2,3 2,0 1,7 15,7 10,7 8,0 5,3 13,4 16,7
Mediana - 1 163             10,9 14,8 11,1 4,3 2,3 2,5 6,9 6,7 5,3 5,3 14,1 26,2
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 19,91 21 047 25,0 20,1 15,0 1,9 1,8 1,6 13,0 11,3 9,3 7,4 8,2 10,1
Dino Polska 294,40 28 863 27,1 20,3 15,9 7,1 5,3 4,0 17,3 13,4 10,7 29,7 29,8 28,8
Inter Cars 375,00 5 313 7,2 6,2 5,8 1,4 1,1 1,0 6,0 5,5 5,2 15,7 18,5 16,7
Eurocash 11,01 1 532 104,9 17,2 10,5 2,1 1,9 1,7 5,4 4,7 4,3 2,1 11,4 18,3
Neuca 562,00 2 484 15,1 16,3 13,1 - - - 8,4 9,2 8,0 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 484 15,1 16,3 10,5 1,7 1,5 1,3 6,0 5,5 5,2 15,7 15,6 16,7
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 10,0 10,4 9,6 1,4 1,3 1,3 5,6 5,6 5,3 15,0 13,5 13,7
Wawel 415,00 622 - - - - - - 6,4 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,30 1 153 53,6 42,9 35,7 1,3 1,3 1,2 15,4 15,6 14,2 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1 153 31,8 26,6 22,7 1,4 1,3 1,3 6,4 10,6 9,8 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 4,95 11 115 4,0 2,5 2,4 0,3 0,4 0,3 1,4 1,4 1,2 6,0 11,5 8,3
Enea 4,91 3 034 2,8 1,6 1,3 0,2 0,3 0,3 1,1 1,0 0,8 8,5 13,0 12,1
Tauron 1,84 3 223 3,2 6,3 2,8 0,2 0,2 0,2 4,4 3,5 2,9 9,0 14,1 13,1
Onde 8,00 440 40,0 4,0 2,3 1,4 1,0 0,8 10,7 2,0 1,3 4,0 30,2 38,5
Polenergia 91,80 8 093 30,7 14,9 9,5 2,0 1,8 1,4 21,6 12,6 8,7 7,6 12,1 14,5
ZE PAK 23,55 1 197 4,1 1,7 3,6 1,5 0,8 0,7 11,4 2,0 4,2 59,3 42,0 23,0
Mediana - 3 129 4,0 3,3 2,6 0,8 0,6 0,5 7,5 2,0 2,1 8,0 13,6 13,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 31,36 3 111 1,8 3,4 3,8 0,3 0,3 0,3 3,0 4,2 4,2 19,0 8,5 6,8
Ciech 30,76 1 621 - - - - - - 3,5 - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,80 1 465 3,5 6,9 10,6 1,1 1,1 1,2 2,9 4,5 5,3 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 621 2,6 5,2 7,2 0,7 0,7 0,7 3,0 4,3 4,8 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 464,00 4 478 6,6 8,8 7,5 2,3 2,4 2,2 5,4 6,0 5,3 34,6 26,8 29,8
Famur 3,07 1 762 11,1 8,2 8,3 0,9 0,9 0,8 3,6 3,4 3,5 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 212,00 1 183 2,5 6,4 10,4 0,3 0,3 0,3 1,0 1,9 2,5 13,9 5,1 4,2
Wielton 5,82 351 - - - - - - 7,2 6,8 6,0 6,9 13,3 18,4
Alumetal 63,20 988 - - - - - - 5,4 5,9 - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 67,00 447 4,7 6,0 - 0,8 0,8 - 3,9 4,7 - 18,6 13,4 15,4
Amica 68,90 536 - - - - - - 11,6 - - - - -
Mediana - 1 086             5,6 7,3 8,3 0,9 0,8 0,8 5,4 5,3 4,4 11,1 13,3 15,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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