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EuroStoxx50 Futures 34190 i 1,70% 3,41% -20,26% ROPAWTI (USD za barytke) 89,4 M 0,31% 1,30% 18,85%
CAC40 Futures 5978,5 i 1,68% 3,39% -16,30% MIEDZ (USD za tong) 75750 #h0,13% 1,12% 21,76%
DAX Futures 12590,0 # 1,70% 3,41% -20,60% Z+0TO (USD za uncjg) 16481 W -1,35% -0,37% -8,74%
S&P500 Futures 3701,0 i 0,52% 2,21% -22,22% SREBRO (USD za uncje) 19,0 i 0,35% 1,34% -18,70%
DJIAFutures 30249,0 #h3,51% 5,25% 16,55% PLATYNA (USD za uncje) 906,3 i 1,10% 2,10% -6,20%
NASDAQFutures 11131,3 # 0,43% 2,11% -31,80% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 6,7 W 0,30% 0,69% 80,19%
Waluty -kurs na godzine: 08:33 W. KAMIENNY (USD za tone) 3935 Wl -2,36% -1,39% 132,02%
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EUR 48153 00112 f0.23% 1,22% 4,98% CYNA (USD za tong) 20100,0 # 1,41% 2,41% -48,28%
CHF 49330 00249 0,50% 1,50% 11,52% ALUMINIUM (USD za tone) 2359,5 I 2,36% 3,37% -15,96%
usp 49179 00034 4 0,07% 1,06% 21,88% OtOW (USD za tone) 2043,5 1 0,64% 1,64% -11,31%
EUR/USD 09792 00016 # 0,16% 1,15% -13,88% NIKIEL (USD za tone) 22427,0 i 0,61% 1,61% 8,05%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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MNajwicksze werosty

WiG20 m¥WIG40
Kurs Wazrost Obroty Wazrost Obroty Wazrost Obroty
15w 36,4 dh 2,2% 23364442 BUMECH 69,0 Ah 5,6% 18063 297 SERINUS 5.7 A 5e% 1736435
PENORLEN 53,0 dh 0,73 82464159 GRUPAAZOTY 31,5 ih 5,13% 2534412 ERBUD 24,8 i 3,5% 4528
SANPL 197,2 dh 0,6% 19248 357 EUROCASH 11,5 b 4.5% 1383794 TORPOL 16,4 dh 3,1% 6502 828
KGHM 87,9 i 0,4% 45814 327 ALIOR 24,4 ih 3,8% 4581 889 VERCOM 33,7 ih 2,7% 319990
PGNIG 4,8 fh 0,0 19332171 PKPCARGO 11,1 ih 3,0% 430 604 SUNEX 13,4 A 2,5% 2691276

WIG2Z0 mWIG40 sWIGE0
Mazwa Kurs Spadek Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty
LFP 7360,0 b5 44731310 GRUPRACUI 43,3 b 5,05 2640742 VOTUM 33,4 b 4,55 1544521
PGE 5,4 525 14921064 KERMEL 18,4 W a1 848727 BIOTON 3,5 Wb -a,0% 375319
KETY 451,0 Wb 2,05 11627017 FAMUR 31 W 405 289577 BORYSZEW 40 b 2,83 66992
FZU 23,6 b 3,85 52 650388 DEVELIA 2,0 Wl -3 3% 411415 ARCTIC 17,5 b 3,55 2083914
ORANGEFL 5.3 W32 16705937 DOMDEY 82,5 Wb 2,95 330732 SYGMITY 20,0 b 365 323227

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0
Mazwa Kurs Zmiana Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
ALLEGRO 18,4 Wb-1,85% 210133 515 BUMECH 69,0 i 5,6% 18063 297 TORPOL 16,4 i 3,1% 6502 828
PEKAD 651  -13% 112 070837 118IT 5380 fp 1,5% 10483648  BIOMEDLUB 6,3 i 21% 3755879
PKOBP 219 Wb-10% 91845 296 KRUK 3560 Hh 1,6% 5565908 SUMEX 13,4 #p 2,5% 2691276
PENORLEN 53,0 dh 0,7% 82464159 TAURONPE 20 W2, 7% 5240698 ARCTIC 17,5 Wb 2,65 2083914
DINOPL 2870 Wb 0,55 78935295 HUUUGE 23,2 ih 2,7% 41939 102 LUBAWA 2,3 Wb 325 1340538
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs IZmiana Obroty Mazwa Obroty
OKD423 96,8 dh o0 736798 OKO0724 87,5 W 0,15 140547 GHED124 92,4 dh 0,4% 55118
FPCOG30 64,1 Wb -1,45 672 169 WZD124 99,9 ih 0,3% 34706 WZD126 97,5 b 0,45 53831
FPC1140 430 W -3,7% 293125  TPE1025 998 Wb 02% 81832 ALR1025 993 b 01% 47 777
GHE0124 g0 Wb o% 209962  WEZO525 97,3 W 0,7% £3 843 ECHOS923 1000 H o0% 45000
D&0432 60,0 i 1,7% 1836374  GHED124 92,4 ih 0,4% 55118 WZD524 99,0 i 0,0% 411951
Zridto; GPW
2
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NVESTMENT SA

Informacja dnia
CPD SA

Informacja dnia
REMAK-
ENERGOMONTAZ SA

Echo rozpycha sie na rynku najmu. Deweloper stawia na mocny rozwoj spétki Resi4Rent, ktéra ma wypetnic
luke podazowg szacowang nawet na 2 min mieszkan. Gdy w 2018 r. Echo Investment uruchamiato dziatajaca
na rynku najmu spotke Resi4Rent, nikt raczej nie spodziewat sig, ze cztery lata pdiniej sektor bedzie
przezywat prawdziwe oblezenie. Do takiej sytuacji doprowadzit nie tylko masowy naptyw imigrantow z
Ukrainy, ale tez zaostrzona polityka kredytowa bankdw, ktéra zmusita wielu Polakéw do rezygnacji z zakupu
wtasnego M. Zainteresowanie najmem jest dzis tak duze, twierdzg posrednicy, ze w niektérych miastach
zaczyna brakowac wolnych lokali. Wypetnienie luki podazowej to gtdwny cel spotki Resi4Rent, w ktdrej Echo
Investment ma 30 proc. udziatéw, a 70 proc. firma Griffin Capital Partners, dziatajgca w imieniu globalnego
funduszu PIMCO. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/echo-rozpycha-sie-na-rynku-najmu-
1166602

Komentarz DM Banku BPS. Tegoroczne wyniki Echo Investment oceniamy jako dobre. Pierwsze potrocze
tego roku uptyneto spdtce Echo Investment na sprzedazach biurowcdw, wzrostu wartosci aktywow i
przygotowaniu nowych projektéw do realizacji. Spétka odnotowata wzrost przychoddow, wzrost zysku
operacyjnego oraz zysku netto w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Rosngce koszty
materiatéw budowlanych, utrzymujaca sie presja na wzrost wynagrodzen w sektorze oraz ktopoty z
dostepnoscig pracownikdw a takze wzrost stop procentowych przektadajacy sie na wyzsze koszty finansowe,
a wiec problemy z jakimi zmaga sie cata branza, przektadajg sie na spadek rentownosci na realizowanych
projektach. W przypadku Echo Investment najwiekszym czynnikiem ryzyka jest wysoki poziom zadtuzenia (na
koniec pierwszego podtrocza wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynidst 0,72 przy Sredniej dla sektora 0,53).
Spoétka zbudowata jednak solidny bank ziemi oraz rozpoczyna realizacje projektédw w atrakcyjnych
lokalizacjach, co w naszej ocenie sprawia ze ryzyko sprzedazy mieszkan ponizej planu jest znacznie nizsze niz
u konkurentéw. W przypadku spoétki Resi4Rent jak rowniez zainteresowania innych podmiotéw dziatajacych
na rynku najmu, w naszej ocenie lokalizacja jest kluczowa. Jednym z najbardziej wyczekiwanych projektéw
Spotki jest inwestycja przy Towarowej 22 w centrum Warszawy w dzielnicy Wola. Na dziatce o powierzchni
6,5 ha miescita sie w przesztosci drukarnia Dom Stowa Polskiego, a ostatnio centrum handlowe Jupiter,
ktérego rozpoczeto wyburzanie. W tym miejscu Echo Investment planuje budowe nowoczesnego kompleksu
mixed-use. Spodtka rozpoczyna réwniez projekt Wita Stwosza w Krakowie— zaktada budowe kompleksu z
mieszkaniami, biurami i gastronomia, ktdrego centralnym punktem bedzie publiczny plac. Inwestycja
powstaé ma przy ul. Wita Stwosza, sgsiadujgcg z Muzeum Armii Krajowej. Budowa 180 mieszkan o facznej
powierzchni 8,6 tys. mkw. ma sie rozpoczg¢ w drugim kwartale 2023 roku, podobnie czesci biurowej. W
naszej ocenie Spdétka ma spory potencjat do wzrostu, jednak utrzymujgcy sie negatywny sentyment do
branzy, ze wzgledu na nizszg zdolnos¢ kredytowg, ktéra przektada sie na spadek liczby mieszkan na rynku
odbija sie na notowaniach Echo Investment. Od poczatku roku kurs akcji spadt o prawie 20%. (A. Wizner)

Grupa CPD sprzedata dziatke na Mokotowie za blisko 104 min zt brutto. Belise Investment, spotka zalezna
CPD, zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki potozonej
na warszawskim Mokotowie przy ul. Cybernetyki 9, o powierzchni 7.449 m2 - podat CPD w komunikacie.
Umowa sprzedazy o tgcznej wartosci 103,95 min zt brutto zostata zawarta z DL Invest Group XXXVII. (PAP
Biznes)

Zawarcie ugody i aneksu w sprawie podwyiszenia wynagrodzenia umownego. Zarzad Remak-
Energomontaz S.A. ("Emitent", "Spétka", "Wykonawca"), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 36/2021,
dotyczacego podpisania umowy z New Cogen sp. z o. 0. ("Zamawiajgcy"), w przedmiocie wykonania przez
Spétke zadania pn.: "Budowa zrddta wysokosprawnej kogeneracji wraz z niezbedng infrastrukturg techniczna
przy ul. Dgbskiej w Szczecinie, w celu realizacji projektu inwestycyjnego pn.: Budowa zrédta wysokosprawne;j
kogeneracji w Szczecinie" (dalej: "Umowa"), informuje o zawarciu przez Strony w dniu 13 pazdziernika 2022
roku ugody mediacyjnej wraz z aneksem do Umowy. Ugoda mediacyjna zostata zawarta przed Sadem
Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, a jej przedmiotem jest ustalenie przez Strony
wysokos$ci wynagrodzenia umownego za prace realizowane przez Wykonawce.(...) (ESPI RB NR 25/22)
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Informacja dnia
OPONEO.PLSA

Informacja dnia
MEDIC
ALGORITHMICS SA

Informacja dnia
KREDYT INKASO SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
VISTAL GDYNIA SA

Rejestracja przez Sad rejestrowy pofaczenia spotek OPONEO.PL S.A. i OPONEO BRANDHOUSE Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Inwestycje spétka komandytowo-akcyjna. W nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 54/2022 oraz uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy OPONEO.PL
S.A. z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 08 wrzesnia 2022 roku Zarzad OPONEQ.PL S.A. informuje, iz powzigt w
dniu 13 pazdziernika 2022 roku informacje o dokonaniu wpisu przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 pazdziernika 2022 roku, potgczenia spotki
OPONEO.PL S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ze spdétkag OPONEO BRANDHOUSE Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Inwestycje spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy. (...) (ESPI RB NR
57/22)

Medicalgorithmics ma by¢ trampoling dla Al. Nowy inwestor chce wykorzystaé zasoby spétki gietdowej, by
przyspieszy¢ rozwoéj wiasnego projektu na rynku amerykanskim. Bedzie gotowy do rozpoczecia sprzedazy w
2024 r. Wraz z nowym inwestorem w gietdowym Medicalgorithmics pojawi sie nowy biznes. Na poczatku
pazdziernika poinformowano, ze 49,9 proc. akcji spotki ma objgé zarejestrowany w USA Biofund, za ktérym
stoi dwdch wywodzacych sie z Polski przedsiebiorcéw: dr Kris Siemionow i prof. Pawet Lewicki (patrz ramka).
W ramach transakcji, ktérej przeprowadzenie uzaleznione jest m.in. od uzyskania zgody walnego i
pozytywnych wynikéw badania due diligence, inwestorzy wniosg do spoétki gotéwke — 13,8 min zt z géry za
akcje — oraz 100 proc. udziatéw w amerykanskiej spétce Kardiolytics, ktére wyceniono na 44,9 min USD.
Zobowigzujg sie takze do udzielenia dodatkowego wsparcia w wysokosci 13,8 min zt w ciggu trzech lat, o ile
zajdzie taka potrzeba. Po co amerykanskiemu start-upowi polska spétka gietdowa? Zrédfo: Puls Biznesu
(pb.pl) https.//www.pb.pl/medicalgorithmics-ma-byc-trampolina-dla-ai-1166594

Kredyt Inkaso musi ztapa¢ oddech. Nadchodzacy kryzys powinien by¢ ostatnim dzwonkiem, by
ustabilizowa¢ sytuacje w akcjonariacie gietdowego windykatora. Po wielu latach konfliktu dwdch
najwiekszych akcjonariuszy, teraz zarzad Kredyt Inkaso ma poszuka¢ wyjscia z patowe]j sytuacji i dokonac
przegladu opcji strategicznych. To jedna z niewielu decyzji, co do ktérej wiadze Waterlandu i Bestu
porozumiaty sie na ostatnim walnym zgromadzeniu. Kryzys gospodarczy to dla branzy windykacyjnej,
paradoksalnie, dobry czas, bo rosnie liczba wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz. Kto ma dostep do
kapitatu, moze zainwestowa¢ w nowe portfele i w kolejnych latach wzmacnia¢ pozycje rynkowa. Jednak dla
mniejszych graczy — a takim jest Kredyt Inkaso - kryzys moze okazaé sie bardzo dotkliwy. (..) Zrédto: Puls
Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/kredyt-inkaso-musi-zlapac-oddech-1166595

Orlen inwestuje w morska logistyke. Orlen zainwestuje w Swinoujéciu w port instalacyjny dla morskich
wiatrakow, a dunski Vestas postawi nieopodal fabryke gondol i turbin.- Do procesow inwestycyjnych
zwiqzanych z Battykiem niezbedna jest logistyka, ktdrq trzeba zbudowac. To ona da gwarancje powodzenia
tym procesom — moéwit w czwartek Daniel Obajtek, prezes PKN Orlen. Szef paliwowej firmy, inwestujacej
jednoczeénie w energetyke, przyjechat do Swinoujscia, by podpisaé umowe z Krzysztofem Urbasiem,
prezesem Zarzadu Morskich Portéw Szczecin i Swinoujécie. W Swinoujéciu zbuduja wspdlnie port
instalacyjny. - Inwestycje skoriczymy na przetomie 2024 i 2025 r. To duze przedsiewziecie, wymagajqce czasu i
wysitku — podkreslat Daniel Obajtek. Plan zaktada, ze porty zbudujg dojscie do portu i nabrzeze, a w
infrastrukture zainwestuje Orlen. (...) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/orlen-inwestuje-w-
morska-logistyke-1166574

Otrzymanie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy na wykonanie i montaz konstrukcji stalowych w
Bydgoszczy. Zarzad Vistal Gdynia S.A. informuje, iz w dniu 13 paZzdziernika 2022 r. do Spodtki wptyneto
oswiadczenie o odstgpieniu przez Trakcja S.A. od umowy na wykonanie i montaz konstrukcji stalowych w
ramach zamowienia publicznego pn. "Budowa trasy tramwajowej tgczgcej ul. Fordonska z ul. Torunskg wraz z
rozbudowg uktadu drogowego i przebudowg infrastruktury transportu szynowego w Bydgoszczy", o ktorej
zawarciu Spétka informowata raportem biezgcym nr 11/2021 ("Umowa"). (...) (ESPI RB NR 38/22)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W czwartek GPW wyznaczyta nowe minima trendu spadkowego.
Notowania WIG20 zakonczyty sie spadkiem o 1,36 proc. na poziomie 1 358,50 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG spadt 0 0,98 proc. i zamknat sesje na poziomie 45 621,39 pkt. mWIG40
spadt 0 0,06 proc., a sSWIG80 zakoniczyt sesje spadkiem o 0,50 proc. Obroty podczas ostatniej
sesji przekroczyty miliard ztotych i wyniosty 1,07 mld zt wobec 0,94 mld zt na poprzedniej
sesji. Na FW20Z2220 obroty wzrosty i wyniosty 47 820 wobec 36 151 w $rode. LOP wzrostfa i
na zamknieciu sesji wyniosta 56 049 wobec 53 543 otwartych pozycji w srode. Sentyment
do akcji na GPW pozostaje negatywny. Dzi$ o 10 poznamy odczyty inflacji w Polsce. (T.
Czarnecki)
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Wybrane wydarzenia

w spotkach
14.10.2022

Nowa Zelandia
Korea Potudniowa
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USA

USA

USA

USA

USA

USA

USA
Kanada
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Brazylia
Brazylia
Chiny
Chiny
Chiny

Wydarzenie

Ceny Zywnosci m/m

Stopa bezrobocia

Podaz pienigdza M3 r/fr

Inflacja CPI m,/m

CPI rfr

PPl rfr

Indeks cen hurtownikéw m/m

Indeks cen hurtownikew r/r

Indeks cen hurtownikéw r/r
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m (F)
Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F)
Inflacja CPl m/m (F)

Inflacja CPI r/r (F)

Bazowa inflacja CPI m/m

Bazowa inflacja CPI r/r
Zharmeonizowana inflacja CPI m/m (F)
Zharmeonizowana inflacja CPI r/fr (F)
Inflacja CP1 m/m (F)

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r (F)

Inflacja CPI r/r

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

Eksport

Eksport

Import

Import

Bilans handlu zagranicznego

Bilans handlu zagranicznego

Rezerwy walutowe

Eksport m/m

Eksport r/r

Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu rfr

Sprzedaz detaliczna m/m

Sprzedai detaliczna rfr

Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m
Sprzedai detaliczna bez samochodow r/r
Sprzedai hurtownikdw m/m

Sprzedaz hurtownikdw r/r

Zapasy niesprzedanych towardw m/m
Zapasy niesprzedanych towardw r/r
Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

ATLANTIS Raport roczny 2022

FERRO Dzien wyptaty dywidendy Dywidenda w wysokosci 1,51 PLN na akcje
PEKABEX Dzien wyptaty dywidendy Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje

M4B Dzien dywidendy Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje

SDSOPTIC

Prognoza Poprzednio

1,1%

2,8% 2,5%
2,9% 3%
0,3% -0,1%
2,8% 2,5%
0,9% 2,3%
0,1%

18,9%

12,4%

0,5%

6,6%

0,5%

5,9%

0,9%

13,8%

0,0%

9,3%

-0,6%

0,8%

9,0%

14,0%

0,3%

16,1%

50,4 mid

236,7 mid

52,18 mid

277 mid

-1,78 mid

-40,3 mid

531,66 mid

-1,6%

10,8%

-1,0%

7,8%

0,3%

9,1%

-0,3%

9,7%

-0,6%

12,9%

0,6%

18,4%

1,7%

0,9%

7,1%

0,3%

79,4%

Na podstawie: stooq.p!

Wprowadzenie do obrotu Dziern pierwszego notowania na rynku NewConnect 300.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C spétki SDS OPTIC S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

BIOMASS Wprowadzenie do obrotu Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 65.888.088 akgji
zwyktych na okaziciela serii G spotki BIOMASS ENERGY PROJECT S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.pl
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 21,88 27350 11,3
Santander Polska 197,20 20152, 52 55 56 07 06 06 30 53 68 1,1 1,4 1,4
PEKAO 65,14 17097 85 47 48 07 07 06 58 95 108 07 1,3 1,2
ING 132,40 17225, 108 65 72 1,7 1,1 09 33 50 61 07 1,3 1,3
mBank 180,60 7662 59 49 44 06 05 04 - - 78 0,5 05 1,1
Bank Millennium 3,33 4035 155 24 24 08 07 05 00 00 00 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 24,42 3188 46 34 35 06 05 04 09 21 61 08 09 09
Bank Handlowy 55,60 7265 56 58 61 1,0 10 1,0 98 179 173 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 49,60 7321 52 51 52 07 06 05 00 00 00 1,1 11 1,0
Mediana 7 662 5,9 ), 5,1 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 23,57 20353 11,0 12,4 17,2 19,5 18,3
KRUK 256,00 4946/ 71 73 73 16 1,4 12| 48 50 48 23,7 20,3 17,9
GPW 32,50 1364 98 107 104 14 1,3 13 83 82 78 13,7 13,5 13,8
Mediana 3 82 7, 17,2 19,5 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,20 4110 21,5 257 07 147 254 254
Dom Development 82,50 2108 59 74 159 16 16 18 44 43 80 26,6 24,1 18,1
Echo Investment 3,05 1259 78 68 42 07 07 06 103 11,0 7,7 5.2 6,9 7,3
Atal 27,90 1080 - - - - - - 35 40 - 21,5 19,4 17,3
Develia 1,98 886 45 51 79 06 06 06 57 62 101 13,7 11,7 9,5
Mediana 1259 11,9 , ) ) 13,7 11,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 239,00 6102 - 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,14 %0 60 78 73 - - - 34 40 38 7,4 7,6 7,3
MFO 31,90 211 39 51 46 06 06 05 27 34 32 16,5 11,8 12,1
Prochem 33,40 79 304 209 145 - - - 77 70 67 6,5 6,6 6,6
Mediana 231 11,9

0,
P/BV

EV/EBITDA

Kurs Kapitalizacja ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 87,92 17584 18,1
ISW 36,40 4274 - - - - - - 0,2 0,7 1,7 62,9 11,5 5,4
Bogdanka 32,90 1119 7,1 2,8 2,4 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3 0,3 4,8 8,3 9,5

Mediana

Kurs

4274
Kapitalizacja

P/BV

), 18,1
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 53,00 33202 1,8 4,7 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 19,8 11,6
PGNiG 4,79 27 649 2,5 3,6 3,0 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 1,2 10,7 9,4 10,8
Mediana - 30425 2,1 3,7 3,9 0,5 0,4 0,4 1,1 1,7 19 15,3 10,5 10,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 64,60 5362 11,2 11,9 10,4 0,8 0,7 0,7
ComArch 146,40 1191 110 104 91 1,0 09 08 34 35 33 87 8,7 91
LiveChat Software 109,40 2817 - 179 158 - 172 147 - 150 13,3 1041 1037 98,0
Asseco BS 27,80 929 1,0 97 90 - - - 78 71 67 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 41,90 2174 = - - . - - = - - 15,9 15,2 15,0
Mediana = 2174 110 11,1 97 09 09 08 40 63 67 15,9 15,2 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 15,90 10 169 9,9 10,8

Orange Polska 5,30 6958 107 96 86 05 05 05 44 40 39 49 7,8 5,7
Mediana 8563 103 102 84 06 06 05 51 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 90,00 2635 144 131 116 30 26 22 7,8 79 71 21,8 17,6 18,0
Agora 4,70 219 - - - - - ; - - - 4,1 1,5 -
Mediana - 1427 144 131 116 30 26 22 78 79 71 8,9 81 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 112,06 11289 41,7 334 447 55 49 45 264 223 27,1 15,3 16,6 11,8
Playway 243,00 1604 121 102 102 31 29 26 88 75 76 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 93,00 682 83 95 90 19 1,7 15 52 54 51 29,9 18,8 20,3
11 bit studios SA 538,00 1281 8,1 91 97 60 36 28 44 79 70 7,4 42,1 31,8

Mediana - 1442 26,9 9,8 9,9 4,3 3,2 2,7 17,6 7,7 7,3 22,6 25,2 26,0

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 7360,00 13647 103 135 104 41 37 31 56 64 51 35,0 27,0 32,3
ccc 36,70 2014 - 1610 1,4 127 23 25 80 67 52  -116 13,2 25,7
Monnari Trade 3,90 119 65 130 13,0 - - 14 19 18 - - -
Answear.com 19,68 341 458 154 103 24 20 17 157 107 80 6,8 13,8 17,2

Mediana - 1178 10,3 14,4 10,9 4,1 2,3 2,5 6,8 6,6 5,2 6,8 13,8 25,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 18,37 19417 23,1 18,5 13,9 1,8 1,6 1,5 12,3 10,7 8,7 7,4 8,3 10,1
Dino Polska 287,00 28137 26,4 19,8 15,5 6,9 51 3,9 16,9 13,1 10,5 29,7 29,8 28,8
Inter Cars 370,00 5242 7,1 6,1 57 1,4 1,1 0,9 5,9 55 51 15,7 18,5 16,8
Eurocash 11,49 1599, 109,4 18,0 11,0 2,1 1,9 1,7 5,4 4,8 4.4 2,1 11,4 18,3
Neuca 600,00 2652 16,1 17,5 14,0 - - - 8,9 9,7 8,5 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2652 16,1 17,5 11,0 1,8 1,5 1,3 5,9 5,5 51 15,7 15,6 16,8
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,7 10,0 9,3 1,4 1,3 1,2 5,4 5,4 51 15,0 13,5 13,7
Wawel 415,00 622 - - - - - - 6,4 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,40 1164 54,0 43,2 36,0 1,3 1,3 1,2 15,5 15,8 14,4 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1164 31,8 26,6 22,6 1,4 1,3 1,2 6,4 10,6 9,8 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 5,42 12165 11,5
Enea 5,30 3276 1,9 1,1 1,4 02 02 02 10 08 08 9,5 10,6 10,2
Tauron 2,00 3502 26 50 33 02 02 02 40 35 29 9,0 14,6 13,5
Onde 8,25 454 413 41 24 14 1,1 08 11,1 21 13 4,0 30,2 38,5
Polenergia 93,00 8199 31,1 150 96 20 18 15 218 127 88 7,6 12,1 14,4
ZE PAK 18,10 920 31 13 28 11 06 05 97 17 35 48,6 42,0 23,0
Mediana 3389 3,6 , 0,4 ] 13,3 14,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 31,50 3125 3,4 19,0
Ciech 31,48 1659 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,60 1461 35 69 105 11 11 12 29 45 53 23,3 16,0 11,0
Mediana 1659 26 52 72 07 07 07 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 451,00 4352 34,6 26,8 29,8
Famur 3,14 1804 11,4 84 85 10 09 09 37 35 35 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 216,00 12056 25 65 106 03 03 04 10 19 25 13,9 51 42
Wielton 5,90 3% 118 59 37 08 07 06 70 60 50 6,9 13,3 18,4
Alumetal 64,00 1001 - - - - - - 55 60 - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 67,80 453 4,8 6,0 - 0,8 0,8 - 4,0 4,7 - 18,6 13,4 15,4
Amica 68,10 529 163 100 70 05 05 04 56 46 39 51 59 59
Mediana - 1103 89 75 73 08 07 06 52 47 39 84 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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