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WIG  — 13 PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX Index — 13 PAŹDZIERNIKA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

45 621,4 -0,98% - -2,75% -34,16%

1 358,5 -1,36% -0,38% -3,32% -40,07%

3 582,0 -0,06% 0,93% -1,43% -32,31%

15 892,5 -0,50% 0,48% -1,58% -20,76%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 368 0,0 -1,65% -3,73% -39,97%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 300,1 -0,46% 0,53% 9,04%

38 788,0 -0,08% 0,91% -23,53%

5 879,2 1,04% 2,04% -17,81%

12 355,6 1,51% 2,51% -22,22%

30 038,7 2,83% 3,85% -17,34%

3 362,4 0,93% 1,93% -21,91%

6 850,3 0,35% 1,34% -7,23%

3 553,4 1,01% 2,01% 91,29%

140 763,8 3,20% 4,22% 68,58%

854,5 -1,25% -0,27% -30,64%

10 649,2 2,23% 3,24% -31,93%

1 133,6 -0,68% 0,30% -20,51%

968,3 1,45% 2,45% -39,32%

3 669,9 2,60% 3,62% -23,00%

8:33

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 090,8 3,25% 4,27% -5,91%

16 833,0 2,59% 3,61% -28,22%

58 296,3 1,85% 2,86% 0,07%

2 182,7 2,30% 3,31% -26,67%

3 222,9 1,85% 2,86% -15,50%
295,6 1,21% 2,21% 3,42%

8:33

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 419,0 1,70% 3,41% -20,26%

5 978,5 1,68% 3,39% -16,30%

12 590,0 1,70% 3,41% -20,60%

3 701,0 0,52% 2,21% -22,22%

30 249,0 3,51% 5,25% -16,55%
11 131,3 0,43% 2,11% -31,80%

08:33

[PLN] [%]

4,8153 0,0112 0,23% 1,22% 4,98%

4,9330 0,0249 0,50% 1,50% 11,52%

4,9179 0,0034 0,07% 1,06% 21,88%

0,9792 0,0016 0,16% 1,15% -13,88%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
89,4 0,31% 1,30% 18,85%

7 575,0 0,13% 1,12% -21,76%

1 648,1 -1,35% -0,37% -8,74%

19,0 0,35% 1,34% -18,70%

906,3 1,10% 2,10% -6,20%

6,7 -0,30% 0,69% 80,19%

393,5 -2,36% -1,39% 132,02%

2 951,3 0,39% 1,38% -17,56%

703,0 -0,50% 0,48% 4,30%

20 100,0 1,41% 2,41% -48,28%

2 359,5 2,36% 3,37% -15,96%

2 043,5 0,64% 1,64% -11,31%

22427,0 0,61% 1,61% 8,05%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
ECHO I 
NVESTMENT SA 
 

Echo rozpycha się na rynku najmu. DeweloperÊstawiaÊnaÊmocnyÊrozwójÊspółkiÊResi4Rent,ÊktóraÊmaÊwypełnićÊ
lukęÊpodażowąÊszacowanąÊnawetÊnaÊ2ÊmlnÊmieszkań.ÊGdyÊwÊ2018Êr.ÊEchoÊInvestmentÊuruchamiałoÊdziałającąÊ
naÊrynkuÊnajmuÊspółkęÊResi4Rent,ÊniktÊraczejÊnieÊspodziewałÊsię,ÊżeÊczteryÊlataÊpóźniejÊsektorÊbędzieÊ
przeżywałÊprawdziweÊoblężenie.ÊDoÊtakiejÊsytuacjiÊdoprowadziłÊnieÊtylkoÊmasowyÊnapływÊimigrantówÊzÊ
Ukrainy,ÊaleÊteżÊzaostrzonaÊpolitykaÊkredytowaÊbanków,ÊktóraÊzmusiłaÊwieluÊPolakówÊdoÊrezygnacjiÊzÊzakupuÊ
własnegoÊM.ÊZainteresowanieÊnajmemÊjestÊdziśÊtakÊduże,ÊtwierdząÊpośrednicy,ÊżeÊwÊniektórychÊmiastachÊ
zaczynaÊbrakowaćÊwolnychÊlokali.ÊWypełnienieÊlukiÊpodażowejÊtoÊgłównyÊcelÊspółkiÊResi4Rent,ÊwÊktórejÊEchoÊ
InvestmentÊmaÊ30Êproc.Êudziałów,ÊaÊ70Êproc.ÊfirmaÊGriffinÊCapitalÊPartners,ÊdziałającaÊwÊimieniuÊglobalnegoÊ
funduszuÊPIMCO.Ê(…)ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/echo-rozpycha-sie-na-rynku-najmu-
1166602 

Komentarz  DM Banku BPS.  TegoroczneÊwynikiÊEchoÊ InvestmentÊoceniamyÊ jakoÊdobre. PierwszeÊpółroczeÊ
tegoÊ rokuÊ upłynęłoÊ spółceÊ EchoÊ InvestmentÊ naÊ sprzedażachÊ biurowców,Ê wzrostuÊ wartościÊ aktywówÊ iÊ
przygotowaniuÊ nowychÊ projektówÊ doÊ realizacji.Ê SpółkaÊ odnotowałaÊ wzrostÊ przychodów,Ê wzrostÊ zyskuÊ
operacyjnegoÊ orazÊ zyskuÊ ne oÊ wÊ porównaniuÊ doÊ analogicznegoÊ okresuÊ ubiegłegoÊ roku.Ê RosnąceÊ kosztyÊ
materiałówÊ budowlanych,Ê utrzymującaÊ sięÊ presjaÊ naÊ wzrostÊ wynagrodzeńÊ wÊ sektorzeÊ orazÊ kłopotyÊ zÊ
dostępnościąÊpracownikówÊaÊtakżeÊwzrostÊstópÊprocentowychÊprzekładającyÊsięÊnaÊwyższeÊkosztyÊfinansowe,Ê
aÊwięcÊ problemyÊ zÊ jakimiÊ zmagaÊ sięÊ całaÊ branża,Ê przekładająÊ sięÊ naÊ spadekÊ rentownościÊ naÊ realizowanychÊ
projektach.ÊWÊprzypadkuÊEchoÊInvestmentÊnajwiększymÊczynnikiemÊryzykaÊjestÊwysokiÊpoziomÊzadłużeniaÊ(naÊ
koniecÊ pierwszegoÊ półroczaÊ wskaźnikÊ ogólnegoÊ zadłużeniaÊ wyniósłÊ 0,72Ê przyÊ średniejÊ dlaÊ sektoraÊ 0,53).Ê
SpółkaÊ zbudowałaÊ jednakÊ solidnyÊ bankÊ ziemiÊ orazÊ rozpoczynaÊ realizacjęÊ projektówÊ wÊ atrakcyjnychÊ
lokalizacjach,ÊcoÊwÊnaszejÊocenieÊsprawiaÊżeÊryzykoÊsprzedażyÊmieszkańÊponiżejÊplanuÊjestÊznacznieÊniższeÊniżÊ
uÊkonkurentów.ÊWÊprzypadkuÊspółkiÊResi4RentÊjakÊrównieżÊzainteresowaniaÊinnychÊpodmiotówÊdziałającychÊ
naÊrynkuÊnajmu,ÊwÊnaszejÊocenieÊ lokalizacjaÊ jestÊkluczowa.Ê JednymÊzÊnajbardziejÊwyczekiwanychÊprojektówÊ
SpółkiÊjestÊinwestycjaÊprzyÊTowarowejÊ22ÊwÊcentrumÊWarszawyÊwÊdzielnicyÊWola.ÊNaÊdziałceÊoÊpowierzchniÊ
6,5Ê haÊ mieściłaÊ sięÊ wÊ przeszłościÊ drukarniaÊ DomÊ SłowaÊ Polskiego,Ê aÊ ostatnioÊ centrumÊ handloweÊ Jupiter,Ê
któregoÊrozpoczętoÊwyburzanie.ÊWÊtymÊmiejscuÊEchoÊInvestmentÊplanujeÊbudowęÊnowoczesnegoÊkompleksuÊ
mixed-use.Ê Ê SpółkaÊ rozpoczynaÊ równieżÊ projektÊWitaÊ StwoszaÊwÊ Krakowie—Ê zakładaÊ budowęÊ kompleksuÊ zÊ
mieszkaniami,Ê biuramiÊ iÊ gastronomią,Ê któregoÊ centralnymÊ punktemÊ będzieÊ publicznyÊ plac.Ê InwestycjaÊ
powstaćÊmaÊprzyÊul.ÊWitaÊStwosza,ÊsąsiadującąÊzÊMuzeumÊArmiiÊKrajowej.ÊBudowaÊ180ÊmieszkańÊoÊ łącznejÊ
powierzchniÊ 8,6Ê tys.Ê mkw.Ê maÊ sięÊ rozpocząćÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê roku,Ê podobnieÊ częściÊ biurowej.ÊWÊ
naszejÊ ocenieÊ SpółkaÊ maÊ sporyÊ potencjałÊ doÊ wzrostu,Ê jednakÊ utrzymującyÊ sięÊ negatywnyÊ sentymentÊ doÊ
branży,Ê zeÊwzględuÊnaÊniższąÊ zdolnośćÊ kredytową,Ê któraÊprzekładaÊ sięÊnaÊ spadekÊ liczbyÊmieszkańÊnaÊ rynkuÊ
odbijaÊsięÊnaÊnotowaniachÊEchoÊInvestment.ÊOdÊpoczątkuÊrokuÊkursÊakcjiÊspadłÊoÊprawieÊ20%.ÊÊ(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
CPD SA 

Grupa CPD sprzedała działkę na Mokotowie za blisko 104 mln zł bru o. BeliseÊInvestment,ÊspółkaÊzależnaÊ
CPD,ÊzawarłaÊprzyrzeczonąÊumowęÊsprzedażyÊprawaÊużytkowaniaÊwieczystegoÊzabudowanejÊdziałkiÊpołożonejÊ
naÊwarszawskimÊMokotowieÊ przyÊ ul.Ê CybernetykiÊ 9,Ê oÊ powierzchniÊ 7.449Êm2Ê -Ê podałÊ CPDÊwÊ komunikacie.Ê
UmowaÊ sprzedażyÊoÊ łącznejÊwartościÊ 103,95ÊmlnÊ złÊ bru oÊ zostałaÊ zawartaÊ zÊDLÊ InvestÊGroupÊXXXVII.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
REMAK-
ENERGOMONTAŻ SA 

Zawarcie ugody i aneksu w sprawie podwyższenia wynagrodzenia umownego. ZarządÊ Remak-
EnergomontażÊ S.A.Ê ("Emitent",Ê "Spółka",Ê "Wykonawca"),Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 36/2021,Ê
dotyczącegoÊpodpisaniaÊumowyÊzÊNewÊCogenÊsp.Ê zÊo.Êo.Ê ("Zamawiający"),ÊwÊprzedmiocieÊwykonaniaÊprzezÊ
SpółkęÊzadaniaÊpn.:Ê"BudowaÊźródłaÊwysokosprawnejÊkogeneracjiÊwrazÊzÊniezbędnąÊinfrastrukturąÊtechnicznąÊ
przyÊul.ÊDąbskiejÊwÊSzczecinie,ÊwÊceluÊrealizacjiÊprojektuÊinwestycyjnegoÊpn.:ÊBudowaÊźródłaÊwysokosprawnejÊ
kogeneracjiÊwÊSzczecinie"Ê(dalej:Ê"Umowa"),ÊinformujeÊoÊzawarciuÊprzezÊStronyÊwÊdniuÊ13ÊpaździernikaÊ2022Ê
rokuÊ ugodyÊ mediacyjnejÊ wrazÊ zÊ aneksemÊ doÊ Umowy.Ê UgodaÊ mediacyjnaÊ zostałaÊ zawartaÊ przedÊ SądemÊ
PolubownymÊProkuratoriiÊGeneralnejÊRzeczypospolitejÊPolskiej,ÊaÊjejÊprzedmiotemÊjestÊustalenieÊprzezÊStronyÊ
wysokościÊwynagrodzeniaÊumownegoÊzaÊpraceÊrealizowaneÊprzezÊWykonawcę.(…) (ESPIÊRBÊNRÊ25/22) 
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Informacja dnia 
OPONEO.PL SA 

Rejestracja przez Sąd rejestrowy połączenia spółek OPONEO.PL S.A. i OPONEO BRANDHOUSE Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością Inwestycje spółka komandytowo-akcyjna. WÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ
bieżącegoÊnrÊ54/2022ÊorazÊuchwałyÊnrÊ5ÊNadzwyczajnegoÊWalnegoÊZgromadzeniaÊAkcjonariuszyÊOPONEO.PLÊ
S.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊBydgoszczyÊzÊdniaÊ08ÊwrześniaÊ2022ÊrokuÊZarządÊOPONEO.PLÊS.A.Ê informuje,Ê iżÊpowziąłÊwÊ
dniuÊ 13Ê październikaÊ 2022Ê rokuÊ informacjęÊ oÊ dokonaniuÊ wpisuÊ przezÊ SądÊ RejonowyÊ wÊ Bydgoszczy,Ê XIIIÊ
WydziałÊ GospodarczyÊ KrajowegoÊ RejestruÊ SądowegoÊwÊ dniuÊ 13Ê październikaÊ 2022Ê roku,Ê połączeniaÊ spółkiÊ
OPONEO.PLÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ BydgoszczyÊ zeÊ spółkąÊ OPONEOÊ BRANDHOUSEÊ SpółkaÊ zÊ ograniczonąÊ
odpowiedzialnościąÊ InwestycjeÊ spółkaÊ komandytowo-akcyjnaÊ zÊ siedzibąÊ wÊ Bydgoszczy.Ê (…) (ESPIÊ RBÊ NRÊ
57/22) 

  
Informacja dnia 
MEDIC 
ALGORITHMICS SA 

Medicalgorithmics ma być trampoliną dla AI.  NowyÊinwestorÊchceÊwykorzystaćÊzasobyÊspółkiÊgiełdowej,ÊbyÊ
przyspieszyćÊrozwójÊwłasnegoÊprojektuÊnaÊrynkuÊamerykańskim.ÊBędzieÊgotowyÊdoÊrozpoczęciaÊsprzedażyÊwÊ
2024Ê r. WrazÊ zÊ nowymÊ inwestoremÊwÊ giełdowymÊMedicalgorithmicsÊ pojawiÊ sięÊ nowyÊ biznes.ÊNaÊ początkuÊ
październikaÊpoinformowano,ÊżeÊ49,9Êproc.ÊakcjiÊspółkiÊmaÊobjąćÊzarejestrowanyÊwÊUSAÊBiofund,ÊzaÊktórymÊ
stoiÊdwóchÊwywodzącychÊsięÊzÊPolskiÊprzedsiębiorców:ÊdrÊKrisÊSiemionowÊiÊprof.ÊPawełÊLewickiÊ(patrzÊramka).Ê
WÊ ramachÊ transakcji,Ê którejÊ przeprowadzenieÊ uzależnioneÊ jestÊ m.in.Ê odÊ uzyskaniaÊ zgodyÊ walnegoÊ iÊ
pozytywnychÊwynikówÊbadaniaÊdueÊdiligence,Ê inwestorzyÊwniosąÊdoÊspółkiÊgotówkęÊ–Ê13,8ÊmlnÊzłÊzÊgóryÊzaÊ
akcjeÊ –Ê orazÊ 100Ê proc.Ê udziałówÊwÊ amerykańskiejÊ spółceÊ Kardioly cs,Ê któreÊ wycenionoÊ naÊ 44,9ÊmlnÊ USD.Ê
ZobowiązująÊsięÊtakżeÊdoÊudzieleniaÊdodatkowegoÊwsparciaÊ wÊwysokościÊ13,8ÊmlnÊzłÊwÊciąguÊtrzechÊlat,ÊoÊileÊ
zajdzieÊ takaÊ potrzeba.Ê PoÊ coÊ amerykańskiemuÊ start-upowiÊ polskaÊ spółkaÊ giełdowa?Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ
(pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/medicalgorithmics-ma-byc-trampolina-dla-ai-1166594 

  
Informacja dnia 
KREDYT INKASO SA 

Kredyt Inkaso musi złapać oddech.  NadchodzącyÊ kryzysÊ powinienÊ byćÊ ostatnimÊ dzwonkiem,Ê byÊ
ustabilizowaćÊ sytuacjęÊ wÊ akcjonariacieÊ giełdowegoÊ windykatora.Ê PoÊ wieluÊ latachÊ konfliktuÊ dwóchÊ
największychÊ akcjonariuszy,Ê terazÊ zarządÊ KredytÊ InkasoÊmaÊ poszukaćÊ wyjściaÊ zÊ patowejÊ sytuacjiÊ iÊ dokonaćÊ
przegląduÊ opcjiÊ strategicznych.Ê ToÊ jednaÊ zÊ niewieluÊ decyzji,Ê coÊ doÊ którejÊ władzeÊ WaterlanduÊ iÊ BestuÊ
porozumiałyÊ sięÊ naÊ ostatnimÊ walnymÊ zgromadzeniu.Ê KryzysÊ gospodarczyÊ toÊ dlaÊ branżyÊ windykacyjnej,Ê
paradoksalnie,Ê dobryÊ czas,Ê boÊ rośnieÊ liczbaÊ wierzytelnościÊ wystawianychÊ naÊ sprzedaż. KtoÊ maÊ dostępÊ doÊ
kapitału,ÊmożeÊzainwestowaćÊwÊnoweÊpor eleÊiÊwÊkolejnychÊlatachÊwzmacniaćÊpozycjęÊrynkową.ÊJednakÊdlaÊ
mniejszychÊgraczyÊ–ÊaÊ takimÊ jestÊKredytÊ InkasoÊ-ÊkryzysÊmożeÊokazaćÊsięÊbardzoÊdotkliwy.Ê Ê (…)Ê ÊŹródło:ÊPulsÊ
BiznesuÊ(pb.pl)Êh ps://www.pb.pl/kredyt-inkaso-musi-zlapac-oddech-1166595 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Orlen inwestuje w morską logistykę. OrlenÊ zainwestujeÊ wÊ ŚwinoujściuÊ wÊ portÊ instalacyjnyÊ dlaÊ morskichÊ
wiatraków,Ê aÊ duńskiÊ VestasÊ postawiÊ nieopodalÊ fabrykęÊ gondolÊ iÊ turbin.-Ê DoÊ procesówÊ inwestycyjnychÊ
związanychÊzÊBałtykiemÊniezbędnaÊjestÊ logistyka,ÊktórąÊtrzebaÊzbudować.ÊToÊonaÊdaÊgwarancjęÊpowodzeniaÊ
tymÊ procesomÊ –ÊmówiłÊwÊ czwartekÊ DanielÊ Obajtek,Ê prezesÊ PKNÊ Orlen.Ê SzefÊ paliwowejÊ firmy,Ê inwestującejÊ
jednocześnieÊ wÊ energetykę,Ê przyjechałÊ doÊ Świnoujścia,Ê byÊ podpisaćÊ umowęÊ zÊ KrzysztofemÊ Urbasiem,Ê
prezesemÊ ZarząduÊ MorskichÊ PortówÊ SzczecinÊ iÊ Świnoujście.Ê WÊ ŚwinoujściuÊ zbudująÊ wspólnieÊ portÊ
instalacyjny.Ê-ÊInwestycjęÊskończymyÊnaÊprzełomieÊ2024ÊiÊ2025Êr.ÊToÊdużeÊprzedsięwzięcie,ÊwymagająceÊczasuÊiÊ
wysiłkuÊ –Ê podkreślałÊ DanielÊ Obajtek.Ê PlanÊ zakłada,Ê żeÊ portyÊ zbudująÊ dojścieÊ doÊ portuÊ iÊ nabrzeże,Ê aÊ wÊ
infrastrukturęÊ zainwestujeÊ Orlen.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/orlen-inwestuje-w-
morska-logistyke-1166574 

  
Informacja dnia 
VISTAL GDYNIA SA 

Otrzymanie oświadczenia o odstąpieniu od umowy na wykonanie i montaż konstrukcji stalowych w 
Bydgoszczy. ZarządÊ VistalÊ GdyniaÊ S.A.Ê informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ 13Ê październikaÊ 2022Ê r.Ê doÊ SpółkiÊ wpłynęłoÊ
oświadczenieÊ oÊ odstąpieniuÊprzezÊ TrakcjaÊ S.A.Ê odÊ umowyÊnaÊwykonanieÊ iÊmontażÊ konstrukcjiÊ stalowychÊwÊ
ramachÊzamówieniaÊpublicznegoÊpn.Ê"BudowaÊtrasyÊtramwajowejÊłączącejÊul.ÊFordońskąÊzÊul.ÊToruńskąÊwrazÊzÊ
rozbudowąÊukładuÊdrogowegoÊ iÊ przebudowąÊ infrastrukturyÊ transportuÊ szynowegoÊwÊBydgoszczy",Ê oÊ którejÊ
zawarciuÊSpółkaÊinformowałaÊraportemÊbieżącymÊnrÊ11/2021Ê("Umowa").Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ38/22) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WÊczwartekÊGPWÊwyznaczyłaÊnoweÊminimaÊtrenduÊspadkowego.Ê
NotowaniaÊWIG20ÊzakończyłyÊsięÊspadkiemÊoÊ1,36Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1Ê358,50Êpkt.,Ê Ê IndeksÊ
szerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ0,98Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ45Ê621,39Êpkt.ÊmWIG40Ê
spadłÊoÊ0,06Êproc.,ÊaÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,50Êproc.ÊObrotyÊpodczasÊostatniejÊ
sesjiÊ przekroczyłyÊmiliardÊ złotychÊ iÊwyniosłyÊ 1,07ÊmldÊ złÊwobecÊ0,94ÊmldÊ złÊ naÊ poprzedniejÊ
sesji.ÊNaÊFW20Z2220ÊobrotyÊwzrosłyÊiÊwyniosłyÊ47Ê820ÊwobecÊ36Ê151ÊwÊśrodę.ÊLOPÊÊwzrosłaÊiÊ
naÊzamknięciuÊsesjiÊÊwyniosłaÊ56Ê049ÊwobecÊÊ53Ê543ÊÊotwartychÊpozycjiÊwÊśrodę.ÊSentymentÊ
doÊ akcjiÊ naÊ GPWÊ pozostajeÊ negatywny.Ê DziśÊ oÊ 10Ê poznamyÊ odczytyÊ inflacjiÊ wÊ Polsce.Ê Ê (T.Ê
Czarnecki)ÊÊ 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ê 

  

FW20Z2220 —   13 PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
14.10.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
14.10.2022 

 

 ATLANTISÊ RaportÊrocznyÊ2022Ê  
FERROÊ DzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ DywidendaÊwÊwysokościÊ1,51ÊPLNÊnaÊakcję 
PEKABEX  DzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ DywidendaÊwÊwysokościÊ0,20ÊPLNÊnaÊakcję 
M4BÊ DzieńÊdywidendyÊ DywidendaÊwÊwysokościÊ0,20ÊPLNÊnaÊakcję 
SDSOPTIC  WprowadzenieÊdoÊobrotuÊ DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊ NewConnectÊ 300.000Ê akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊCÊspółkiÊSDSÊOPTICÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ1ÊzłÊkażda. 
BIOMASS  WprowadzenieÊdoÊobrotuÊ DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊNewConnectÊ 65.888.088Ê akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊGÊspółkiÊBIOMASSÊENERGYÊPROJECTÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 21,88 27 350 6,6 4,8 4,6 0,8 0,7 0,6 5,5 8,9 11,3 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 197,20 20 152 5,2 5,5 5,6 0,7 0,6 0,6 3,0 5,3 6,8 1,1 1,4 1,4
PEKAO 65,14 17 097 8,5 4,7 4,8 0,7 0,7 0,6 5,8 9,5 10,8 0,7 1,3 1,2
ING 132,40 17 225 10,8 6,5 7,2 1,7 1,1 0,9 3,3 5,0 6,1 0,7 1,3 1,3
mBank 180,60 7 662 5,9 4,9 4,4 0,6 0,5 0,4 - - 7,8 0,5 0,5 1,1
Bank Millennium 3,33 4 035 15,5 2,4 2,4 0,8 0,7 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 24,42 3 188 4,6 3,4 3,5 0,6 0,5 0,4 0,9 2,1 6,1 0,8 0,9 0,9
Bank Handlowy 55,60 7 265 5,6 5,8 6,1 1,0 1,0 1,0 9,8 17,9 17,3 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 49,60 7 321 5,2 5,1 5,2 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 1,0
Mediana - 7 662 5,9 4,9 4,8 0,7 0,7 0,6 3,2 5,1 6,8 0,8 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 23,57 20 353 6,7 5,8 5,7 1,2 1,1 1,0 9,5 11,0 12,4 17,2 19,5 18,3
KRUK 256,00 4 946 7,1 7,3 7,3 1,6 1,4 1,2 4,8 5,0 4,8 23,7 20,3 17,9
GPW 32,50 1 364 9,8 10,7 10,4 1,4 1,3 1,3 8,3 8,2 7,8 13,7 13,5 13,8
Mediana - 4 946 7,1 7,3 7,3 1,4 1,3 1,2 8,3 8,2 7,8 17,2 19,5 17,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,20 4 110 9,2 21,5 25,7 0,6 0,6 0,7 14,7 25,4 25,4 6,9 4,1 6,9
Dom Development 82,50 2 108 5,9 7,4 15,9 1,6 1,6 1,8 4,4 4,3 8,0 26,6 24,1 18,1
Echo Investment 3,05 1 259 7,8 6,8 4,2 0,7 0,7 0,6 10,3 11,0 7,7 5,2 6,9 7,3
Atal 27,90 1 080 - - - - - - 3,5 4,0 - 21,5 19,4 17,3
Develia 1,98 886 4,5 5,1 7,9 0,6 0,6 0,6 5,7 6,2 10,1 13,7 11,7 9,5
Mediana - 1 259 6,9 7,1 11,9 0,7 0,7 0,7 5,7 6,2 9,0 13,7 11,7 9,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 239,00 6 102 - - - - - - 5,7 5,8 5,8 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,14 250 6,0 7,8 7,3 - - - 3,4 4,0 3,8 7,4 7,6 7,3
MFO 31,90 211 3,9 5,1 4,6 0,6 0,6 0,5 2,7 3,4 3,2 16,5 11,8 12,1
Prochem 33,40 79 30,4 20,9 14,5 - - - 7,7 7,0 6,7 6,5 6,6 6,6
Mediana - 231 6,0 7,8 7,3 0,6 0,6 0,5 4,6 4,9 4,8 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 87,92 17 584 3,1 8,1 4,7 0,5 0,5 0,5 2,3 3,3 2,7 18,1 5,7 5,8
JSW 36,40 4 274 - - - - - - 0,2 0,7 1,7 62,9 11,5 5,4
Bogdanka 32,90 1 119 7,1 2,8 2,4 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3 0,3 4,8 8,3 9,5
Mediana - 4 274 5,1 5,4 3,6 0,4 0,4 0,4 0,4 0,7 1,7 18,1 8,3 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 53,00 33 202 1,8 3,9 4,7 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 2,5 19,8 11,6 9,5
PGNiG 4,79 27 649 2,5 3,6 3,0 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 1,2 10,7 9,4 10,8
Mediana - 30 425 2,1 3,7 3,9 0,5 0,4 0,4 1,1 1,7 1,9 15,3 10,5 10,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 64,60 5 362 11,2 11,9 10,4 0,8 0,7 0,7 4,0 5,4 6,7 6,2 6,3 6,6
ComArch 146,40 1 191 11,0 10,4 9,1 1,0 0,9 0,8 3,4 3,5 3,3 8,7 8,7 9,1
LiveChat Software 109,40 2 817 - 17,9 15,8 - 17,2 14,7 - 15,0 13,3 104,1 103,7 98,0
Asseco BS 27,80 929 11,0 9,7 9,0 - - - 7,8 7,1 6,7 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 41,90 2 174 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 174 11,0 11,1 9,7 0,9 0,9 0,8 4,0 6,3 6,7 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 15,90 10 169 9,9 10,8 8,2 0,6 0,6 0,6 5,8 5,6 5,2 6,8 6,3 7,8
Orange Polska 5,30 6 958 10,7 9,6 8,6 0,5 0,5 0,5 4,4 4,0 3,9 4,9 7,8 5,7
Mediana - 8 563 10,3 10,2 8,4 0,6 0,6 0,5 5,1 4,8 4,5 5,8 7,1 6,7
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 90,00 2 635 14,4 13,1 11,6 3,0 2,6 2,2 7,8 7,9 7,1 21,8 17,6 18,0
Agora 4,70 219 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 427 14,4 13,1 11,6 3,0 2,6 2,2 7,8 7,9 7,1 8,9 8,1 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 112,06 11 289 41,7 33,4 44,7 5,5 4,9 4,5 26,4 22,3 27,1 15,3 16,6 11,8
Playway 243,00 1 604 12,1 10,2 10,2 3,1 2,9 2,6 8,8 7,5 7,6 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 93,00 682 8,3 9,5 9,0 1,9 1,7 1,5 5,2 5,4 5,1 29,9 18,8 20,3
11 bit studios SA 538,00 1 281 81,1 9,1 9,7 6,0 3,6 2,8 42,4 7,9 7,0 7,4 42,1 31,8
Mediana - 1 442 26,9 9,8 9,9 4,3 3,2 2,7 17,6 7,7 7,3 22,6 25,2 26,0
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 7360,00 13 647 10,3 13,5 10,4 4,1 3,7 3,1 5,6 6,4 5,1 35,0 27,0 32,3
CCC 36,70 2 014 - 161,0 11,4 12,7 2,3 2,5 8,0 6,7 5,2 -11,6 13,2 25,7
Monnari Trade 3,90 119 6,5 13,0 13,0 - - - 1,4 1,9 1,8 - - -
Answear.com 19,68 341 45,8 15,4 10,3 2,4 2,0 1,7 15,7 10,7 8,0 6,8 13,8 17,2
Mediana - 1 178             10,3 14,4 10,9 4,1 2,3 2,5 6,8 6,6 5,2 6,8 13,8 25,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 18,37 19 417 23,1 18,5 13,9 1,8 1,6 1,5 12,3 10,7 8,7 7,4 8,3 10,1
Dino Polska 287,00 28 137 26,4 19,8 15,5 6,9 5,1 3,9 16,9 13,1 10,5 29,7 29,8 28,8
Inter Cars 370,00 5 242 7,1 6,1 5,7 1,4 1,1 0,9 5,9 5,5 5,1 15,7 18,5 16,8
Eurocash 11,49 1 599 109,4 18,0 11,0 2,1 1,9 1,7 5,4 4,8 4,4 2,1 11,4 18,3
Neuca 600,00 2 652 16,1 17,5 14,0 - - - 8,9 9,7 8,5 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 652 16,1 17,5 11,0 1,8 1,5 1,3 5,9 5,5 5,1 15,7 15,6 16,8
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,7 10,0 9,3 1,4 1,3 1,2 5,4 5,4 5,1 15,0 13,5 13,7
Wawel 415,00 622 - - - - - - 6,4 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,40 1 164 54,0 43,2 36,0 1,3 1,3 1,2 15,5 15,8 14,4 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1 164 31,8 26,6 22,6 1,4 1,3 1,2 6,4 10,6 9,8 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 5,42 12 165 4,0 2,1 2,6 0,4 0,3 0,3 1,4 1,4 1,3 6,0 11,5 8,3
Enea 5,30 3 276 1,9 1,1 1,4 0,2 0,2 0,2 1,0 0,8 0,8 9,5 10,6 10,2
Tauron 2,00 3 502 2,6 5,0 3,3 0,2 0,2 0,2 4,0 3,5 2,9 9,0 14,6 13,5
Onde 8,25 454 41,3 4,1 2,4 1,4 1,1 0,8 11,1 2,1 1,3 4,0 30,2 38,5
Polenergia 93,00 8 199 31,1 15,0 9,6 2,0 1,8 1,5 21,8 12,7 8,8 7,6 12,1 14,4
ZE PAK 18,10 920 3,1 1,3 2,8 1,1 0,6 0,5 9,7 1,7 3,5 48,6 42,0 23,0
Mediana - 3 389 3,6 3,1 2,7 0,8 0,5 0,4 6,9 1,9 2,1 8,3 13,3 14,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 31,50 3 125 1,8 3,4 3,8 0,3 0,3 0,3 3,0 4,2 4,2 19,0 8,5 6,8
Ciech 31,48 1 659 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,60 1 461 3,5 6,9 10,5 1,1 1,1 1,2 2,9 4,5 5,3 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 659 2,6 5,2 7,2 0,7 0,7 0,7 3,0 4,3 4,8 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 451,00 4 352 6,4 8,5 7,3 2,2 2,3 2,2 5,2 5,7 5,1 34,6 26,8 29,8
Famur 3,14 1 804 11,4 8,4 8,5 1,0 0,9 0,9 3,7 3,5 3,5 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 216,00 1 205 2,5 6,5 10,6 0,3 0,3 0,4 1,0 1,9 2,5 13,9 5,1 4,2
Wielton 5,90 356 11,8 5,9 3,7 0,8 0,7 0,6 7,0 6,0 5,0 6,9 13,3 18,4
Alumetal 64,00 1 001 - - - - - - 5,5 6,0 - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 67,80 453 4,8 6,0 - 0,8 0,8 - 4,0 4,7 - 18,6 13,4 15,4
Amica 68,10 529 16,3 10,0 7,0 0,5 0,5 0,4 5,6 4,6 3,9 5,1 5,9 5,9
Mediana - 1 103             8,9 7,5 7,3 0,8 0,7 0,6 5,2 4,7 3,9 8,4 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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