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CAC40 Futures 58285 WH-0,21% 1,43% -18,40% MIEDZ (USD za tone) 7586,5 M 0,43% 2,23% -21,64%
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EUR/USD 09698  -0,0004 W-0,04% 1,75% -14,71% NIKIEL (USD za tone) 22412,0 Wb -0,33% 1,46% 7,97%
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m 1540
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa 5 Obroty
PERFCO 29,5 W 0,1% 3681332 MABION 13,8 in 2,3% 1326036 LUBAWA 2,5 Ah13,6% 8739472
PENORLEN 53,6 0,15 54 686498  INTERCARS 3770 ih 2,35 308 300 PFHN 13,3 ih 5,0% 98 267
CYFRPLSAT 16,5 Wb -0,5% 8744532 ASBIS 15,6 ih 2,3% 1413338 ARCTIC 17,4 ih 3,3% 824543
PZU 23,6 W 07% 23800746 GRUPRACLUI 42,2 ih 1,6% 1283048 ASSECOSEE 440 ih 3,3% B
PGNIG 49 W 0,9% 15951146 STSHOLDING 14,0 ih 0,9% 93 859 RAINBOW 17,9 ih 2,9% 20894

WiG20 SWIGE0

Kurs Spadek Obroty 5 3 Obroty Kurs Spadek Obroty
15w 33,9 Wb -c,65% 13913733 BUMECH 59,6 -13,6% 20092 610 ZEPAK 19,2 W-10,7% 2 636 306
MBANK 185,1 Wb -5,55 17743615 BOGDANKA 31,5 W5 7% 4523239 SUNEX 17,5 W 7 9% 4456 210
PGE 58 W -5,0% 8635190 TAURONPE 2,0 b 5,45 5543 400 PHOTON 10,9 b -6,3% 750 686
DINOPL 2919 3,45 47 291030 FAMUR 31 Wl -5 85 1080545 MOLECURE 13,7 Wl 5 75 73635
PKOBP 21,5 W3 3% 64313949 KERMEL 18,8 Wb 5,55 1408445 SERINUS 5,2 W -2 6% 348 688

Majwieksze cbroty

WIG20 mW G40 sWIGED

Kurs IZmiana Obroty Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 19,6 W -2,4% 128749 669 BUMECH 59,6 hi-13,6% 20092 610 LUBAWA 2,5 ih13,6% 8739472
COPROJEKT 1187  -13% 84331511 TAURONPE 2,0 W 5, 4% 5543 400 SUMEX 17,5 W -79% 44563210
PEKAD 63,3 Whoon 73197001 BOGDANKA 315 b 57 4523235 ZEPAK 192 fb107% 2636306
FKOBF 21,5 W -3,3% £431394%  SELVITA 26,7 ¥ -13% 4316948  BIOMEDLUB 5,7 ¥ -17% 1685 505
PKNORLEN 53,6 W 0,1% 54 6354938 ALIOR 23,5 W o07% 2776801 CIGAMES 2,6 W -3,0% 1424108

CATALYST
ieksze obroty

Mazwa urs Obroty {urs Imiana Obroty {urs Imiana Obroty
OKD423 953 Who1% 210128  GHE1023 1003 b 01% 43139 OKO724 573 b oex 21980
WZ0124 99,8 W0,1% 151382 FPCO725 84,0 dh 0,2% 29400 GHED124 92,6 W 02% 17 746
ROBO323 98,8 W 0,2% 118659  ACHDG23 96,4 ih 0,0% 25642 WZ0524 99,0 W 0,15 14757
BPOOEZE 1005 Wl oo% B4466  ECHOS23 1002 #p 01% 23527 KGHOEZ4 100,1  #h 0,0% 13915
SBKO923 269  hoi1n 53879  OKO724 879 b oex 21980  KRU1123 1004 Wy 01% 13 257

Zrdto: GPW
2
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Informacja dnia
ESOTIQ &
HENDERSON SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA
PGNIG SA

Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Informacja dnia
VIVID GAMES SA

Wstepna informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy Kapitatowej Esotiq _ Henderson we wrzes$niu
2022 r. Zarzad Esotiq _ Henderson S.A. informuje, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete we
wrzesniu 2022 r. przez Grupe Kapitatowg wyniosty okoto 17 min zt i byty wyzsze o okoto 15 proc. od
przychodow uzyskanych we wrzesniu 2021 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen -
wrzesie 2022 r. wyniosty ponad 179 min zt i byty wyzsze o okoto 17 proc. niz w tym samym okresie roku
ubiegtego. Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy internetowej we wrzesniu 2022 r. wyniosty okoto 3,2
min zt i byty wyzsze o okoto 41 proc rok do roku. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wysoka inflacja w gospodarce w coraz wiekszym stopniu widoczna jest w
wynikach przedsiebiorstw, w tym tych z branzy odziezowej o ograniczonej mozliwosci przerzucania
rosngcych kosztéw na klientow. Wrzesniowe przychody Esotiq and Henderson wzrosty o 15 proc. r/r
(podobnie jak inflacja) i wyniosty 17 min zt. Narastajgco od poczatku roku przychody wzrosty réwniez w
podobnym tempie, co inflacja (17 proc. r/r) i wyniosty 179 min zt. Jednak na poziomie rentownosci Esotiq
and Henderson wypracowat nizsze marze. Najistotniejszy wskaznik dla spétek odziezowych (marza brutto na
sprzedazy) wyniosta we wrzesniu 51 proc. i byta nizsza az o 12 p.p., co wynika nie tylko z inflacji, ale takze z
wyzszych kosztow zakupu towardw zagranicg. Pogorszenie rentownosci widoczne byto takie w
opublikowanych niedawno wynikach za | pétrocze. Przy spadku zysku netto o 31,3 proc. do 4,6 min zt,
rentownos$¢ netto spadta z 7,0 proc. do 4,3 proc. r/r. Stad od poczatku roku notowania Esotiq and Henderson
spadty o 61,7 proc. Obecnie przed Spdtka najlepszy okres sprzedazowy — IV kwartat to czas wiekszej
odwiedzalnosci galerii handlowych oraz zwiekszonych zakupdw konsumentéw z uwagi na sezon swigteczny.
Od realnej sity nabywczej zaleze¢ beda dalsze wzrosty przychody Spétki - tutaj wstepne dane s3
optymistyczne, natomiast wyzwaniem dla Spétki bedzie utrzymanie marz. (L. Bryl)

NWZ PGNiG zgodzito sie na potfaczenie z PKN Orlen. Poniedziatkowe nadzwyczajne walne zgromadzenie
Polskiego Godrnictwa Naftowego i Gazownictwa zgodzito sie na potgczenie spotki z PKN Orlen - poinformowat
prowadzacy obrady Radostaw Kwasnicki. Za podjeciem uchwaty o potgczeniu oddano 4.959.494.443 gtosy.
Na potaczenie obu spoétek zgodzili sie wczesniej akcjonariusze PKN Orlen. Pod koniec lipca PKN Orlen i PGNiG
podpisaty plan potaczenia, ktdry zaktada przeniesienie catego majatku PGNiG na PKN Orlen w zamian za
akcje Orlenu przyznawane akcjonariuszom PGNiG. W zamian za jedng akcje PGNIG akcjonariusze spotki
otrzymajg 0,0925 akcji potaczeniowej. Przyznawane akcje beda akcjami nowej emisji, emitowanymi w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego PKN Orlen. (PAP Biznes)

Pekao poniesie tacznie 280 min zt dodatkowych kosztéow, co pomniejszy wynik grupy za Ill kw. '22. Pekao
poniesie 166 min zt kosztéw dodatkowych wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcdw oraz rozpozna koszty
zwigzane z koniecznoscig zwrotu klientom podwyzszonych marz kredytow hipotecznych przed
ustanowieniem hipoteki w wysokosci okoto 114 min zt - podat bank w komunikacie. "Bank informuje, ze w
skonsolidowanych wynikach finansowych za Ill kwartat 2022 roku zostanq ujete nastepujgce zdarzenia:
Poniesienie kosztéw dodatkowych wpfat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow ("FWK") w wysokosci 166
milionéw ztotych. Wptata na FWK wynika z art. 89 ust. 1 ustawy z dnia 7 lipca 2022 roku o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, ktéra nakfada na
kredytodawcéw obowiqzek zasilenia FWK tqgcznie kwotq 1,4 mid zt do dnia 31 grudnia 2022 roku" - napisano.
(...) (PAP Biznes)

Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za wrzesien 2022 r. Zarzad Spotki Vivid Games S.A.
informuje, ze w dniu 10 pazdziernika 2022 Emitent dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikéw
finansowych Spétki za wrzesien 2022 roku. Przychody ze sprzedazy za wrzesien 2022 roku spodziewane sg na
poziomie 7,90 min PLN. Wynik brutto na poziomie 4,41 min PLN, wynik netto na poziomie 4,41 min PLN. Stan
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spétki na koniec wrzesnia 2022 wynosit 6,23 min PLN. (...
(ESPI RB NR 27/22)
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Informacja dnia Ronson Development sprzedat w IIl kwartale 2022 roku 85 lokali. Ronson Development sprzedat w trzecim
RONSON kwartale 2022 roku 85 lokali wobec 162 lokali przed rokiem i przekazat w tym czasie 129 lokali wobec 187

DEVELOPMENT SA  rok wczesniej - poinformowata spétka w komunikacie. Ronson podat, ze 21 lokali zostato sprzedanych w
projekcie Miasto Moje, 17 lokali w projekcie Nowe Warzymice oraz 16 lokali w projekcie Viva Jagodno. W
przypadku przekazan, 96 lokali zostato przekazanych w projekcie Ursus Centralny Ib, 25 lokali w projekcie
Miasto Moje oraz 5 lokali w projekcie Nowe Warzymice. (PAP Biznes)

Informacja dnia Podpisanie umowy z operatorem pocztowym. Zarzad Spétki Pointpack S.A. informuje o podpisaniu umowy o

POINTPACK SA wspotpracy z FedEx Express Poland sp. z 0.0. Umowa dotyczy okre$lenia zasad wspdtpracy w przedsiewzieciu
polegajagcym na obstudze przesytek FedEx w sieci punktéw nadawczo-odbiorczych Pointpack. Umowa ma
charakter dtugoterminowy. W opinii Zarzadu Spoétki informacja ta moze stanowi¢ informacje poufng w
rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej mogtaby
mie¢ wptyw na cene jej instrumentdw finansowych. (ESPI RB NR 25/22)

Informacja dnia Informacja o dofinansowaniu projektu. Zarzad Spétki Softblue S.A. informuje, iz w dniu 10 pazdziernika 2022

SOFTBLUE SA r. powziat wiedze, ze Agencja Badars Medycznych przedstawita liste projektéw wybranych do dofinansowania
w ramach konkursu dla przedsiebiorstw na finansowanie opracowania, oceny dziatania, oceny klinicznej
innowacyjnych wyrobéw medycznych ABM/2022/2. Wsrdd projektéw wybranych do dofinansowania jest
projekt Emitenta pn. Virtual Intelligent Medical Assistant - an innovative, adaptive system of communication
with the patient using artificial intelligence methods and techniques (Wirtualny Inteligentny Asystent Lekarza
- innowacyjny, adaptacyjny system komunikacji z pacjentem z wykorzystaniem metod i technik sztucznej
inteligencji). (...) (ESPI RB NR 18/22)

Informacja dnia JSW wchtonie dronowa spétke. Choc¢ zainteresowanie zakupem Hawk-e wyrazity dwie firmy, to spétka

JSW SA rozwijajgca technologie dla bezzatogowcéw pozostanie w weglowe] grupie. W ramach porzadkéw w
aktywach grupy JSW zalezna od niej JSW Nowe Projekty (do niedawna JSW Innowacje) w wakacje wystawita
na sprzedaz 100 proc. udziatbw w technologicznym start-upie Hawk-e, specjalizujgcym sie w
technologicznych rozwigzaniach dla dronéw. JSW informowata wdwczas, ze nie rezygnuje z innowacyjnosci,
stawia jednak na dziatania scislej powigzane z podstawowym biznesem grupy kapitatowej. Cena wywotawcza
za spotke zatozong w 2018 r. zostata ustalona na 5,6 min zt. To nieco wiecej niz weglowa grupa zaangazowata
w dronowy biznes (5 min zt). Wstepne zainteresowanie zakupem Hawk-e wyrazity dwa podmioty — wystapity
z wnioskiem o przeprowadzenie due diligence. Ich zainteresowanie nie przetozyto sie na oferty. (...) Zrddfto:
Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/isw-wchlonie-dronowa-spolke-1166189

Informacja dnia Zawarcie Umowy Inwestycyjnej przez podmioty zalezne. Zarzad Altus S.A. z siedzibg w Warszawie
ALTUS SA informuje, w nawigzaniu do Raportu Biezgcego nr 12/2022 z dnia 10.10.2022 r. iz w dniu 10 pazdziernika
2022 roku, podmiot zalezny od Spdtki- Rockbridge TFI S.A. jako Spdétka Przejmujgca oraz Altus Agent
Transferowy Sp. z o0.0. jako Akcjonariusz Spoétki Przejmujgcej zawarty Umowe Inwestycyjng z Nationale
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przemystowej nr 26, 00-450 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem nr KRS: 0000181644, REGON: 015610511, NIP: 1070000046
(dalej: "NN TFI S.A.") jako Spotka Przejmowana oraz NNLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji
Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przemystowej nr 26, 00-450 Warszawa, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000028131,
REGON: 006236985, NIP: 5260305006 (dalej: "Akcjonariusz") jako Akcjonariuszem Spoétki Przejmowanej w
przedmiocie potgczenia przez przeniesienie catego majgtku spétki NN TFl S.A. na Rockbridge TFI S.A. w
zamian za akcje Rockbridge TFI S.A. wydane Akcjonariuszowi, podlegajgce odkupieniu od Akcjonariusza przez
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Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek notowania WIG20 zakonczyty sie spadkiem o
1,83 proc. na poziomie 1 379,49 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,76 proc. i
zamknat sesje na poziomie 46 086,40 pkt. mWIG40 spadt o 1,99 proc., a sWIG80 zakonczyt
sesje spadkiem o 0,70 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty niskie i nie przekroczyty
miliarda ztotych, wyniosty 0,75 mld zt wobec 0,70 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220
obroty spadty i wyniosty 30 571 wobec 31039 w pigtek. LOP spadta na zamknieciu sesji i
wyniosta 53 247 wobec 54 222 otwartych pozycji w pigtek. Sentyment na rynkach pozostaje
stabilnie staby. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
11.10.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
1:50 Japonia Bilans chrotow kapitatowych sie -20,7 mid -10,3 mid
1:50 Japonia Bilans ohrotow biezgcych sie 58,9 mid 229 mid
1:50 Japonia Bilans chrotdw finansowych sie 54954 mid -700,9 mid
8:00 Wielka Brytania Stopa bezrobocia sie 3,5% 3,6%
9:00 Wegry Zharmonizowana inflacja CPIl m/m wrz 3,7%
9:00 Wegry Zharmonizowana inflacja CPI rjr wrz 18,6%
9:00 Czechy Inflacja CPI m/m wrz 0,4%
9:00 Wegry Inflacja CPI m/m wrz 1,8%
9:00 Czechy Inflacja CPI r/fr wrz 17,2%
9:00 Wegry Inflacja CPI r/fr wrz 15,6%
1400 Brazylia Inflacja CPI m/m wrz -0,36%
1400 Brazylia Inflacja CPI r/fr wrz 2,73%
Wiochy Produkcja przemysfowa m,/m zie -0,4%
Wiochy Produkcja przemystowa rfr zie -1,4%

Wybrane wydarzenia
w spotkach
11.10.2022

Na podstawie: stooq.p!

PKNORLEN - Konferencja prasowa spétki: PKN ORLEN zaprezentuje nowy produkt ORLEN OIL. W spotkaniu

wezmie udziat Daniel Obajtek, prezes zarzgdu PKN ORLEN.

KETY - Dzieh wypfaty dywidendy: Dywidenda w wysokos$ci 34,92 PLN na akcje.

MPAY - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 1.248.374 akgcji
zwyktych na okaziciela serii N spotki MPAY S.A., o wartosci nominalnej 0,15 zt kazda.

NGGAMES - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 18.775.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii J spétki NO GRAVITY GAMES S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.pl
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 21,47 26838 10,8
Santander Polska 191,70 1950 51 54 55 07 06 06 28 54 67 1,1 1,4 1,4
PEKAO 63,28 16609 79 45 46 07 07 06 60 98 108 07 1,3 1,2
ING 135,80 17668 83 66 73 17 12 10 32 49 59 07 1,3 1,3
mBank 185,10 782 61 50 45 06 05 04 - - 76 05 05 1,1
Bank Millennium 3,31 4020 154 24 24 08 07 05 00 00 00 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 23,54 3073 44 33 34 05 04 04 10 22 63 08 09 09
Bank Handlowy 53,00 6925 53 55 58 09 09 09 103 187 182 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,20 7409 52 52 53 07 06 05 00 00 00 1,1 1,1 1,0
Mediana 7 852 ), 5,1
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 23,55 20336 11,0 12,4 17,2 19,5 18,3
KRUK 242,60 4687 68 69 69 15 1,3 12| 51 52 50 23,7 20,3 17,9
GPW 31,88 1338 96 105 102 13 1,3 13 85 83 80 13,7 13,5 13,8
Mediana 4687 68 5 83 8, 17,2 19,5 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,90 3911 87 203 24,3 143 247 248
Dom Development 89,70 2292 64 80 173 1,7 1,7 19 48 47 87 26,6 24,1 18,2
Echo Investment 3,03 1248 78 67 41 07 07 06 103 109 7,7 5.2 6,9 7,3
Atal 29,50 1142 - - - - - 37 a2 - 21,8 19,4 17,3
Develia 1,85 88 50 54 67 06 06 06 52 59 74 13,3 11,2 11,1
Mediana 1248 12,0 , ) ] 13,3 11,2 11,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 232,50 5936 - 36,1 36,8 36,8
Unibep 6,90 22 58 76 7,0 - - - 33 39 37 7,4 7,6 7,3
MFO 32,80 217 40 52 47 06 06 05 28 35 33 16,5 11,8 12,1
Prochem 33,80 80 11,7 135 13,0 - - - 77 71 68 6,5 6,6 6,6
Mediana 11,9

0,
P/BV

EV/EBITDA

Kurs Kapitalizacja ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 89,88 17976 18,1
ISW 33,89 3979 - - - - - - 0,2 0,6 1,5 62,5 11,5 5,4
Bogdanka 31,52 1072 6,8 2,7 2,3 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3 0,3 4,8 8,3 9,5

Mediana

Kurs

3979
Kapitalizacja

P/BV

, 18,1
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 53,60 33578 2,0 4,0 4,7 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 19,8 11,6
PGNiG 4,87 28158 2,5 3,6 3,1 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 13 10,7 9,4 10,8
Mediana - 30868 2,3 3,8 3,9 0,5 0,4 0,4 1,1 1,7 19 15,2 10,5 10,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 67,60 5611 118 124 108 08 08 07 41 56
ComArch 149,20 1213 11,2 106 93 1,0 09 09 35 36 34 87 8,7 91
LiveChat Software 109,20 2812 - 179 158 - 172 147 - 150 13,3 1041 1037 98,0
Asseco BS 29,60 989 11,7 103 95 - - 82 75 71 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,00 2283 = - - . - - = - - 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2283 11,7 115 102 09 09 09 41 65 7,0 15,9 15,2 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 16,52 10565 10,3 11,2 8,5

Orange Polska 5,24 6882 106 95 85 05 05 05 44 40 38 49 7,8 5,7
Mediana 8724 104 104 85 06 06 06 52 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 93,00 2723 149 135 120 31 26 23 81 82 73 21,8 17,6 18,0
Agora 4,91 229 - - - - - ; - - - 4,1 1,5 -
Mediana - 1476 149 135 120 31 26 23 81 82 73 8,9 8,0 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 114,68 11553 426 341 458 57 50 47 271 229 278 15,3 16,6 11,8
Playway 264,50 1746, 131 11,1 11,1 34 31 28 97 83 83 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 98,10 720 87 100 95 20 1,8 16 55 58 54 29,8 19,2 20,6
11 bit studios SA 530,00 1261 799 89 95 60 36 27 4,7 78 69 7,4 42,1 31,8

Mediana - 1504 27,9 10,5 10,3 4,5 3,3 2,8 18,4 8,0 7,6 22,5 25,4 26,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 8155,00 15121 11,4 152 11,1 45 41 34 61 69 56 35,0 26,6 32,3
cce 37,40 2052 - - 181 129 24 25 80 66 52  -116 16 12,0
Monnari Trade 3,97 121 6,6 13,2 13,2 - - - 1,5 2,0 1,9 - - -
Answear.com 19,88 345 232 128 86 22 19 15 125 95 70 11,4 15,3 18,9

Mediana - 1198 11,4 13,2 12,2 4,5 2,4 2,5 7,1 6,8 54 11,4 15,3 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 19,60 20715 22,7 18,3 14,1 1,8 1,7 1,5 12,8 11,0 9,1 8,3 9,0 10,3
Dino Polska 291,90 28618 27,1 20,3 15,8 7,0 5,2 4,0 17,2 13,3 10,6 29,5 29,8 28,8
Inter Cars 377,00 5341 7,2 6,2 5,8 1,4 1,1 1,0 6,0 55 5,2 15,5 18,8 17,3
Eurocash 11,06 1539/ 105,3 17,3 10,6 2,1 1,9 1,7 5,4 4,7 4.4 2,1 11,4 18,3
Neuca 628,00 2776 14,7 17,7 15,1 - - - 9,3 9,8 8,7 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2776 14,7 17,3 10,6 1,7 1,5 1,3 6,0 5,5 5,2 15,5 15,6 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,9 10,2 9,5 1,4 1,3 1,2 5,5 55 5,2 15,0 13,5 13,7
Wawel 424,00 636 - - - - - - 6,6 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,30 1153 53,0 42,4 35,4 1,3 1,3 1,2 15,2 15,4 14,0 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1153 31,4 26,3 22,4 1,4 1,3 1,2 6,6 10,5 9,6 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 5,82 13058 02
Enea 5,76 350 20 1,1 13 02 02 02 10 08 08 9,3 11,9 11,4
Tauron 2,00 3510 2,7 - - 02 02 01 40 33 26 81 18,9 16,6
Onde 8,80 484 440 44 25 15 1,1 08 121 23 14 4,0 30,2 38,5
Polenergia 90,20 7952 309 168 95 19 18 14 210 136 84 7,5 10,5 13,6
ZE PAK 19,20 976 69 11 36 15 07 06 100 15 42 14,3 - -
Mediana 3535 54 , 0,4 ] 11,9 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 31,46 3121 3,4 19,0
Ciech 32,50 1713 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,80 1465 35 69 106 11 11 12 29 45 53 23,3 16,0 11,0
Mediana 1713 26 52 72 07 07 07 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 495,50 4782 34,6 26,8 29,8
Famur 3,10 1782 11,3 83 84 10 09 09 37 34 35 8,4 10,2 87
Stalprodukt 221,00 1233 26 67 108 03 04 04 10 20 26 13,9 51 42
Wielton 6,05 3 121 61 38 08 07 06 70 60 51 6,9 13,3 18,4
Alumetal 67,80 1060 - - - - - - 57 63 - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 67,00 447 4,7 6,0 - 0,8 0,8 - 3,9 4,7 - 18,5 13,7 15,4
Amica 66,70 519 159 98 69 05 04 04 55 45 38 5.2 6,0 6,0
Mediana - 1147 91 75 80 08 08 06 55 47 38 84 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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