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WIG  — 10 PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX Index — 10 PAŹDZIERNIKA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

46 086,4 -1,76% - -4,13% -33,49%

1 379,5 -1,83% -0,07% -4,85% -39,15%

3 561,7 -1,99% -0,23% -4,10% -32,69%

16 033,8 -0,70% 1,08% -0,17% -20,06%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 398 0,0 -1,62% -4,70% -38,66%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

115 940,6 -0,37% 1,41% 10,61%

39 091,5 -1,13% 0,64% -22,93%

5 840,6 -0,45% 1,33% -18,35%

12 272,9 0,00% 1,79% -22,74%

29 202,9 -0,32% 1,47% -19,64%

3 356,9 -0,55% 1,23% -22,04%

6 959,3 -0,45% 1,33% -5,76%

3 582,0 0,40% 2,20% 92,83%

144 645,3 -1,42% 0,35% 73,23%

884,8 -1,44% 0,33% -28,18%

10 542,1 -1,04% 0,73% -32,62%

1 152,9 -1,36% 0,41% -19,15%

963,9 -4,10% -2,38% -39,60%

3 612,4 -0,75% 1,03% -24,21%

8:36

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 401,3 -2,64% -0,89% -8,30%

16 954,0 -1,55% 0,21% -27,70%

57 853,6 -0,24% 1,55% -0,69%

2 148,6 -1,73% 0,03% -27,82%

3 122,0 -0,24% 1,55% -18,15%
286,1 0,72% 2,52% 0,09%

8:36

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 345,0 -0,33% 1,31% -21,98%

5 828,5 -0,21% 1,43% -18,40%

12 275,0 -0,23% 1,41% -22,58%

3 606,8 -0,51% 1,13% -24,20%

29 092,0 -2,85% -1,25% -19,75%
10 934,5 -0,46% 1,18% -33,00%

08:36

[PLN] [%]

4,8557 -0,0029 -0,06% 1,73% 5,86%

5,0000 -0,0092 -0,18% 1,60% 13,03%

5,0067 -0,0017 -0,03% 1,76% 24,08%

0,9698 -0,0004 -0,04% 1,75% -14,71%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
90,9 -0,25% 1,54% 20,86%

7 586,5 0,43% 2,23% -21,64%

1 676,6 -1,16% 0,61% -7,16%

19,5 -0,69% 1,09% -16,58%

898,7 0,32% 2,12% -6,99%

6,5 1,46% 3,28% 75,04%

386,5 0,18% 1,97% 127,89%

2 982,5 -1,08% 0,69% -16,69%

724,5 -2,03% -0,27% 7,49%

20 085,0 3,40% 5,25% -48,31%

2 260,0 -1,70% 0,06% -19,50%

1 989,5 -3,91% -2,19% -13,65%

22412,0 -0,33% 1,46% 7,97%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
ESOTIQ & 
HENDERSON SA 
  

Wstępna informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy Kapitałowej Eso q _ Henderson we wrześniu 
2022 r. ZarządÊEso qÊ_ÊHendersonÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊskonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊosiągnięteÊweÊ
wrześniuÊ 2022Ê r.Ê przezÊ GrupęÊ KapitałowąÊ wyniosłyÊ okołoÊ 17Ê mlnÊ złÊ iÊ byłyÊ wyższeÊ oÊ okołoÊ 15Ê proc.Ê odÊ
przychodówÊuzyskanychÊweÊwrześniuÊ 2021Ê r.Ê SkonsolidowaneÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊwÊ okresieÊ styczeńÊ -Ê
wrzesieńÊ2022Êr.ÊwyniosłyÊponadÊ179ÊmlnÊzłÊ iÊbyłyÊwyższeÊoÊokołoÊ17Êproc.ÊniżÊwÊtymÊsamymÊokresieÊrokuÊ
ubiegłego.ÊPrzychodyÊGrupyÊKapitałowejÊzeÊsprzedażyÊinternetowejÊweÊwrześniuÊ2022Êr.ÊwyniosłyÊokołoÊ3,2Ê
mlnÊzłÊiÊbyłyÊwyższeÊoÊokołoÊ41ÊprocÊrokÊdoÊroku.ÊÊ(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê WysokaÊ inflacjaÊ wÊ gospodarceÊ wÊ corazÊ większymÊ stopniuÊ widocznaÊ jestÊ wÊ
wynikachÊ przedsiębiorstw,Ê wÊ tymÊ tychÊ zÊ branżyÊ odzieżowejÊ oÊ ograniczonejÊ możliwościÊ przerzucaniaÊ
rosnącychÊ kosztówÊ naÊ klientów.Ê WrześnioweÊ przychodyÊ Eso qÊ andÊ HendersonÊ wzrosłyÊ oÊ 15Ê proc.Ê r/rÊ
(podobnieÊ jakÊ inflacja)Ê iÊ wyniosłyÊ 17Ê mlnÊ zł.Ê NarastającoÊ odÊ początkuÊ rokuÊ przychodyÊ wzrosłyÊ równieżÊ wÊ
podobnymÊtempie,Ê coÊ inflacjaÊ (17Êproc.Ê r/r)Ê iÊwyniosłyÊ179ÊmlnÊzł.Ê JednakÊnaÊpoziomieÊ rentownościÊEso qÊ
andÊHendersonÊwypracowałÊniższeÊmarże.ÊNajistotniejszyÊwskaźnikÊdlaÊspółekÊodzieżowychÊ(marżaÊbru oÊnaÊ
sprzedaży)ÊwyniosłaÊweÊwrześniuÊ51Êproc.ÊiÊbyłaÊniższaÊażÊoÊ12Êp.p.,ÊcoÊwynikaÊnieÊtylkoÊzÊinflacji,ÊaleÊtakżeÊzÊ
wyższychÊ kosztówÊ zakupuÊ towarówÊ zagranicą.Ê PogorszenieÊ rentownościÊ widoczneÊ byłoÊ takżeÊ wÊ
opublikowanychÊ niedawnoÊ wynikachÊ zaÊ IÊ półrocze.Ê PrzyÊ spadkuÊ zyskuÊ ne oÊ oÊ 31,3Ê proc.Ê doÊ 4,6Ê mlnÊ zł,Ê
rentownośćÊne oÊspadłaÊzÊ7,0Êproc.ÊdoÊ4,3Êproc.Êr/r.ÊStądÊodÊpoczątkuÊrokuÊnotowaniaÊEso qÊandÊHendersonÊ
spadłyÊ oÊ 61,7Ê proc.Ê ObecnieÊ przedÊ SpółkąÊ najlepszyÊ okresÊ sprzedażowyÊ –Ê IVÊ kwartałÊ toÊ czasÊ większejÊ
odwiedzalnościÊgaleriiÊhandlowychÊorazÊzwiększonychÊzakupówÊkonsumentówÊzÊuwagiÊnaÊsezonÊświąteczny.Ê
OdÊ realnejÊ siłyÊ nabywczejÊ zależećÊ będąÊ dalszeÊ wzrostyÊ przychodyÊ SpółkiÊ -Ê tutajÊ wstępneÊ daneÊ sąÊ
optymistyczne,ÊnatomiastÊwyzwaniemÊdlaÊSpółkiÊbędzieÊutrzymanieÊmarż.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 
PGNIG SA 

NWZ PGNiG zgodziło się na połączenie z PKN Orlen. PoniedziałkoweÊ nadzwyczajneÊ walneÊ zgromadzenieÊ
PolskiegoÊGórnictwaÊNa owegoÊiÊGazownictwaÊzgodziłoÊsięÊnaÊpołączenieÊspółkiÊzÊPKNÊOrlenÊ-ÊpoinformowałÊ
prowadzącyÊobradyÊRadosławÊKwaśnicki.Ê ZaÊpodjęciemÊuchwałyÊoÊpołączeniuÊoddanoÊ4.959.494.443Êgłosy.Ê
NaÊpołączenieÊobuÊspółekÊzgodziliÊsięÊwcześniejÊakcjonariuszeÊPKNÊOrlen.ÊPodÊkoniecÊlipcaÊPKNÊOrlenÊiÊPGNiGÊ
podpisałyÊ planÊ połączenia,Ê któryÊ zakładaÊ przeniesienieÊ całegoÊmajątkuÊ PGNiGÊ naÊ PKNÊ OrlenÊ wÊ zamianÊ zaÊ
akcjeÊ OrlenuÊ przyznawaneÊ akcjonariuszomÊ PGNiG.Ê WÊ zamianÊ zaÊ jednąÊ akcjęÊ PGNIGÊ akcjonariuszeÊ spółkiÊ
otrzymająÊ0,0925ÊakcjiÊpołączeniowej.ÊPrzyznawaneÊakcjeÊbędąÊakcjamiÊnowejÊemisji,ÊemitowanymiÊwÊdrodzeÊ
podwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊPKNÊOrlen.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

Pekao poniesie łącznie 280 mln zł dodatkowych kosztów, co pomniejszy wynik grupy za III kw. '22. PekaoÊ
poniesieÊ166ÊmlnÊzłÊkosztówÊdodatkowychÊwpłatÊnaÊFunduszÊWsparciaÊKredytobiorcówÊorazÊrozpoznaÊkosztyÊ
związaneÊ zÊ koniecznościąÊ zwrotuÊ klientomÊ podwyższonychÊ marżÊ kredytówÊ hipotecznychÊ przedÊ
ustanowieniemÊhipotekiÊwÊwysokościÊokołoÊ114ÊmlnÊzłÊ -ÊpodałÊbankÊwÊkomunikacie.Ê"BankÊinformuje,ÊżeÊwÊ
skonsolidowanychÊ wynikachÊ finansowychÊ zaÊ IIIÊ kwartałÊ 2022Ê rokuÊ zostanąÊ ujęteÊ następująceÊ zdarzenia:Ê
PoniesienieÊ kosztówÊ dodatkowychÊ wpłatÊ naÊ FunduszÊ WsparciaÊ KredytobiorcówÊ ("FWK")Ê wÊ wysokościÊ 166Ê
milionówÊ złotych.ÊWpłataÊnaÊFWKÊwynikaÊ zÊ art.Ê 89Êust.Ê 1Ê ustawyÊ zÊ dniaÊ7Ê lipcaÊ2022Ê rokuÊoÊfinansowaniuÊ
społecznościowymÊ dlaÊ przedsięwzięćÊ gospodarczychÊ iÊ pomocyÊ kredytobiorcom,Ê któraÊ nakładaÊ naÊ
kredytodawcówÊobowiązekÊzasileniaÊFWKÊłącznieÊkwotąÊ1,4ÊmldÊzłÊdoÊdniaÊ31ÊgrudniaÊ2022Êroku"Ê-Ênapisano.Ê
(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
VIVID GAMES SA 

Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za wrzesień 2022 r. ZarządÊ SpółkiÊ VividÊ GamesÊ S.A.Ê
informuje,Ê żeÊwÊ dniuÊ 10Ê październikaÊ 2022Ê EmitentÊ dokonałÊ szacunkowegoÊ ustaleniaÊwstępnychÊwynikówÊ
finansowychÊSpółkiÊzaÊwrzesieńÊ2022Êroku.ÊPrzychodyÊzeÊsprzedażyÊzaÊwrzesieńÊ2022ÊrokuÊspodziewaneÊsąÊnaÊ
poziomieÊ7,90ÊmlnÊPLN.ÊWynikÊbru oÊnaÊpoziomieÊ4,41ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊne oÊnaÊpoziomieÊ4,41ÊmlnÊPLN.ÊStanÊ
środkówÊpieniężnychÊnaÊrachunkachÊbankowychÊSpółkiÊnaÊkoniecÊwrześniaÊ2022ÊwynosiłÊ6,23ÊmlnÊPLN.ÊÊ(…)ÊÊ
(ESPIÊRBÊNRÊ27/22) 
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Informacja dnia 
RONSON 
DEVELOPMENT SA 

Ronson Development sprzedał w III kwartale 2022 roku 85 lokali. RonsonÊDevelopmentÊsprzedałÊwÊtrzecimÊ
kwartaleÊ2022ÊrokuÊ85Ê lokaliÊwobecÊ162ÊlokaliÊprzedÊrokiemÊiÊprzekazałÊwÊtymÊczasieÊ129ÊlokaliÊwobecÊ187Ê
rokÊ wcześniejÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê RonsonÊ podał,Ê żeÊ 21Ê lokaliÊ zostałoÊ sprzedanychÊ wÊ
projekcieÊMiastoÊMoje,Ê17Ê lokaliÊwÊprojekcieÊNoweÊWarzymiceÊorazÊ16Ê lokaliÊwÊprojekcieÊVivaÊ Jagodno.ÊWÊ
przypadkuÊprzekazań,Ê 96Ê lokaliÊ zostałoÊprzekazanychÊwÊprojekcieÊUrsusÊCentralnyÊ Ib,Ê 25Ê lokaliÊwÊprojekcieÊ
MiastoÊMojeÊorazÊ5ÊlokaliÊwÊprojekcieÊNoweÊWarzymice.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POINTPACK SA 

Podpisanie umowy z operatorem pocztowym. ZarządÊSpółkiÊPointpackÊS.A.ÊinformujeÊoÊpodpisaniuÊumowyÊoÊ
współpracyÊzÊFedExÊExpressÊPolandÊsp.ÊzÊo.o.ÊUmowaÊdotyczyÊokreśleniaÊzasadÊwspółpracyÊwÊprzedsięwzięciuÊ
polegającymÊ naÊ obsłudzeÊ przesyłekÊ FedExÊ wÊ sieciÊ punktówÊ nadawczo-odbiorczychÊ Pointpack.Ê UmowaÊmaÊ
charakterÊ długoterminowy.Ê WÊ opiniiÊ ZarząduÊ SpółkiÊ informacjaÊ taÊ możeÊ stanowićÊ informacjęÊ poufnąÊ wÊ
rozumieniuÊart.Ê7ÊRozporządzeniaÊMAR,ÊktóraÊwÊprzypadkuÊpodaniaÊ jejÊdoÊwiadomościÊpublicznejÊmogłabyÊ
miećÊwpływÊnaÊcenęÊjejÊinstrumentówÊfinansowych.  (ESPIÊRBÊNRÊ25/22) 

  
Informacja dnia 
SOFTBLUE SA 

Informacja o dofinansowaniu projektu. ZarządÊSpółkiÊSo blueÊS.A.Êinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ10ÊpaździernikaÊ2022Ê
r.ÊpowziąłÊwiedzę,ÊżeÊAgencjaÊBadańÊMedycznychÊprzedstawiłaÊlistęÊprojektówÊwybranychÊdoÊdofinansowaniaÊ
wÊ ramachÊ konkursuÊ dlaÊ przedsiębiorstwÊ naÊ finansowanieÊ opracowania,Ê ocenyÊ działania,Ê ocenyÊ klinicznejÊ
innowacyjnychÊ wyrobówÊ medycznychÊ ABM/2022/2.Ê WśródÊ projektówÊ wybranychÊ doÊ dofinansowaniaÊ jestÊ
projektÊEmitentaÊpn.ÊVirtualÊIntelligentÊMedicalÊAssistantÊ-ÊanÊinnova ve,Êadap veÊsystemÊofÊcommunica onÊ
withÊtheÊpa entÊusingÊar ficialÊintelligenceÊmethodsÊandÊtechniquesÊ(WirtualnyÊInteligentnyÊAsystentÊLekarzaÊ
-Ê innowacyjny,Ê adaptacyjnyÊ systemÊ komunikacjiÊ zÊ pacjentemÊ zÊ wykorzystaniemÊmetodÊ iÊ technikÊ sztucznejÊ
inteligencji).Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ18/22) 

  
Informacja dnia 
JSW SA 

JSW wchłonie dronową spółkę.  ChoćÊ zainteresowanieÊ zakupemÊ Hawk-eÊ wyraziłyÊ dwieÊ firmy,Ê toÊ spółkaÊ
rozwijającaÊ technologieÊ dlaÊ bezzałogowcówÊ pozostanieÊ wÊ węglowejÊ grupie. WÊ ramachÊ porządkówÊ wÊ
aktywachÊgrupyÊJSWÊzależnaÊodÊniejÊJSWÊNoweÊProjektyÊ(doÊniedawnaÊJSWÊInnowacje)ÊwÊwakacjeÊwystawiłaÊ
naÊ sprzedażÊ 100Ê proc.Ê udziałówÊ wÊ technologicznymÊ start-upieÊ Hawk-e, specjalizującymÊ sięÊ wÊ
technologicznychÊrozwiązaniachÊdlaÊdronów.ÊJSWÊinformowałaÊwówczas,ÊżeÊnieÊrezygnujeÊzÊinnowacyjności,Ê
stawiaÊjednakÊnaÊdziałaniaÊściślejÊpowiązaneÊzÊpodstawowymÊbiznesemÊgrupyÊkapitałowej.ÊCenaÊwywoławczaÊ
zaÊspółkęÊzałożonąÊwÊ2018Êr.ÊzostałaÊustalonaÊnaÊ5,6ÊmlnÊzł.ÊToÊniecoÊwięcejÊniżÊwęglowaÊgrupaÊzaangażowałaÊ
wÊdronowyÊbiznesÊ(5ÊmlnÊzł).ÊWstępneÊzainteresowanieÊzakupemÊHawk-eÊwyraziłyÊ dwaÊpodmiotyÊ–ÊwystąpiłyÊ
zÊwnioskiemÊoÊprzeprowadzenieÊdueÊdiligence.Ê IchÊzainteresowanieÊnieÊprzełożyłoÊsięÊnaÊoferty.Ê (…)ÊŹródło:Ê
PulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/jsw-wchlonie-dronowa-spolke-1166189 

  
Informacja dnia 
ALTUS SA 

Zawarcie Umowy Inwestycyjnej przez podmioty zależne. ZarządÊ AltusÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ WarszawieÊ
informuje,ÊwÊnawiązaniuÊdoÊRaportuÊBieżącegoÊnrÊ 12/2022Ê zÊdniaÊ10.10.2022Ê r.Ê iżÊwÊdniuÊ10ÊpaździernikaÊ
2022Ê roku,Ê podmiotÊ zależnyÊ odÊ Spółki-Ê RockbridgeÊ TFIÊ S.A.Ê jakoÊ SpółkaÊ PrzejmującaÊ orazÊ AltusÊ AgentÊ
TransferowyÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê jakoÊ AkcjonariuszÊ SpółkiÊ PrzejmującejÊ zawarłyÊ UmowęÊ InwestycyjnąÊ zÊ Na onaleÊ
NederlandenÊ TowarzystwoÊ FunduszyÊ InwestycyjnychÊ SpółkaÊ AkcyjnaÊ zÊ siedzibąÊ wÊ Warszawie,Ê przyÊ ul.Ê
PrzemysłowejÊ nrÊ 26,Ê 00-450Ê Warszawa,Ê wpisanejÊ doÊ RejestruÊ PrzedsiębiorcówÊ KrajowegoÊ RejestruÊ
Sądowego,ÊprowadzonegoÊprzezÊSądÊRejonowyÊdlaÊm.st.ÊWarszawyÊwÊWarszawie,ÊXIIÊWydziałÊGospodarczyÊ
KrajowegoÊRejestruÊ Sądowego,ÊpodÊnumeremÊnrÊKRS:Ê 0000181644,ÊREGON:Ê015610511,ÊNIP:Ê 1070000046Ê
(dalej:Ê"NNÊTFIÊS.A.")ÊjakoÊSpółkąÊPrzejmowanąÊorazÊNNLifeÊTowarzystwoÊUbezpieczeńÊnaÊŻycieÊiÊReasekuracjiÊ
SpółkaÊAkcyjnaÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊul.ÊPrzemysłowejÊnrÊ26,Ê00-450ÊWarszawa,ÊwpisanejÊdoÊRejestruÊ
PrzedsiębiorcówÊKrajowegoÊRejestruÊSądowego,ÊprowadzonegoÊprzezÊSądÊRejonowyÊdlaÊm.st.ÊWarszawyÊwÊ
Warszawie,Ê XIIÊ WydziałÊ GospodarczyÊ KrajowegoÊ RejestruÊ Sądowego,Ê podÊ numeremÊ KRS:Ê 0000028131,Ê
REGON:Ê 006236985,Ê NIP:Ê 5260305006Ê (dalej:Ê "Akcjonariusz")Ê jakoÊ AkcjonariuszemÊ SpółkiÊ PrzejmowanejÊ wÊ
przedmiocieÊ połączeniaÊ przezÊ przeniesienieÊ całegoÊ majątkuÊ spółkiÊ NNÊ TFIÊ S.A.Ê naÊ RockbridgeÊ TFIÊ S.A.Ê wÊ
zamianÊzaÊakcjeÊRockbridgeÊTFIÊS.A.ÊwydaneÊAkcjonariuszowi,ÊpodlegająceÊodkupieniuÊodÊAkcjonariuszaÊprzezÊ
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WÊponiedziałekÊ notowaniaÊWIG20Ê zakończyłyÊ sięÊ spadkiemÊ oÊ
1,83Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1Ê 379,49Ê pkt.,Ê Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊ spadłÊ oÊ 1,76Ê proc.Ê iÊ
zamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ46Ê086,40Êpkt.ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ1,99Êproc.,ÊaÊsWIG80ÊzakończyłÊ
sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 0,70Ê proc.Ê ObrotyÊ podczasÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ niskieÊ iÊ nieÊ przekroczyłyÊ
miliardaÊzłotych,ÊwyniosłyÊ0,75ÊmldÊzłÊwobecÊ0,70ÊmldÊzłÊnaÊpoprzedniejÊsesji.ÊNaÊFW20Z2220Ê
obrotyÊ spadłyÊ iÊwyniosłyÊ 30Ê 571ÊwobecÊ 31039ÊwÊpiątek.Ê LOPÊ Ê spadłaÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ iÊ
wyniosłaÊ53Ê247ÊwobecÊ54Ê222ÊotwartychÊpozycjiÊwÊpiątek.ÊSentymentÊnaÊrynkachÊpozostajeÊ
stabilnieÊsłaby.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

  

FW20Z2220 —   10 PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
11.10.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
11.10.2022 

 

 PKNORLENÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊPKNÊORLENÊzaprezentujeÊnowyÊproduktÊORLENÊOIL.ÊWÊspotkaniuÊ
weźmieÊudziałÊDanielÊObajtek,ÊprezesÊzarząduÊPKNÊORLEN. 
KETYÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ34,92ÊPLNÊnaÊakcję. 
MPAYÊ -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotu:Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊ NewConnectÊ 1.248.374Ê akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊNÊspółkiÊMPAYÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,15ÊzłÊkażda. 
NGGAMESÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊnaÊrynkuÊNewConnectÊ18.775.000ÊakcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊJÊspółkiÊNOÊGRAVITYÊGAMESÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 21,47 26 838 6,4 4,7 4,6 0,8 0,7 0,6 5,4 8,9 10,8 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 191,70 19 590 5,1 5,4 5,5 0,7 0,6 0,6 2,8 5,4 6,7 1,1 1,4 1,4
PEKAO 63,28 16 609 7,9 4,5 4,6 0,7 0,7 0,6 6,0 9,8 10,8 0,7 1,3 1,2
ING 135,80 17 668 8,3 6,6 7,3 1,7 1,2 1,0 3,2 4,9 5,9 0,7 1,3 1,3
mBank 185,10 7 852 6,1 5,0 4,5 0,6 0,5 0,4 - - 7,6 0,5 0,5 1,1
Bank Millennium 3,31 4 020 15,4 2,4 2,4 0,8 0,7 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 23,54 3 073 4,4 3,3 3,4 0,5 0,4 0,4 1,0 2,2 6,3 0,8 0,9 0,9
Bank Handlowy 53,00 6 925 5,3 5,5 5,8 0,9 0,9 0,9 10,3 18,7 18,2 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,20 7 409 5,2 5,2 5,3 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 1,0
Mediana - 7 852 6,1 5,0 4,6 0,7 0,7 0,6 3,0 5,1 6,7 0,8 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 23,55 20 336 6,7 5,8 5,7 1,2 1,1 1,0 9,5 11,0 12,4 17,2 19,5 18,3
KRUK 242,60 4 687 6,8 6,9 6,9 1,5 1,3 1,2 5,1 5,2 5,0 23,7 20,3 17,9
GPW 31,88 1 338 9,6 10,5 10,2 1,3 1,3 1,3 8,5 8,3 8,0 13,7 13,5 13,8
Mediana - 4 687 6,8 6,9 6,9 1,3 1,3 1,2 8,5 8,3 8,0 17,2 19,5 17,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,90 3 911 8,7 20,3 24,3 0,6 0,6 0,6 14,3 24,7 24,8 6,9 4,1 6,9
Dom Development 89,70 2 292 6,4 8,0 17,3 1,7 1,7 1,9 4,8 4,7 8,7 26,6 24,1 18,2
Echo Investment 3,03 1 248 7,8 6,7 4,1 0,7 0,7 0,6 10,3 10,9 7,7 5,2 6,9 7,3
Atal 29,50 1 142 - - - - - - 3,7 4,2 - 21,8 19,4 17,3
Develia 1,85 828 5,0 5,4 6,7 0,6 0,6 0,6 5,2 5,9 7,4 13,3 11,2 11,1
Mediana - 1 248 7,1 7,4 12,0 0,7 0,6 0,6 5,2 5,9 8,2 13,3 11,2 11,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 232,50 5 936 - - - - - - 5,5 5,5 5,6 36,1 36,8 36,8
Unibep 6,90 242 5,8 7,6 7,0 - - - 3,3 3,9 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 32,80 217 4,0 5,2 4,7 0,6 0,6 0,5 2,8 3,5 3,3 16,5 11,8 12,1
Prochem 33,80 80 11,7 13,5 13,0 - - - 7,7 7,1 6,8 6,5 6,6 6,6
Mediana - 229 5,8 7,6 7,0 0,6 0,6 0,5 4,4 4,7 4,6 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 89,88 17 976 3,2 7,8 4,6 0,5 0,5 0,5 2,3 3,3 2,7 18,1 6,0 6,1
JSW 33,89 3 979 - - - - - - 0,2 0,6 1,5 62,5 11,5 5,4
Bogdanka 31,52 1 072 6,8 2,7 2,3 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3 0,3 4,8 8,3 9,5
Mediana - 3 979 5,0 5,2 3,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,6 1,5 18,1 8,3 6,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 53,60 33 578 2,0 4,0 4,7 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 2,5 19,8 11,6 9,5
PGNiG 4,87 28 158 2,5 3,6 3,1 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 30 868 2,3 3,8 3,9 0,5 0,4 0,4 1,1 1,7 1,9 15,2 10,5 10,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 67,60 5 611 11,8 12,4 10,8 0,8 0,8 0,7 4,1 5,6 6,8 6,2 6,3 6,6
ComArch 149,20 1 213 11,2 10,6 9,3 1,0 0,9 0,9 3,5 3,6 3,4 8,7 8,7 9,1
LiveChat Software 109,20 2 812 - 17,9 15,8 - 17,2 14,7 - 15,0 13,3 104,1 103,7 98,0
Asseco BS 29,60 989 11,7 10,3 9,5 - - - 8,2 7,5 7,1 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,00 2 283 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 283 11,7 11,5 10,2 0,9 0,9 0,9 4,1 6,5 7,0 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 16,52 10 565 10,3 11,2 8,5 0,7 0,6 0,6 6,0 5,7 5,3 6,8 6,3 7,8
Orange Polska 5,24 6 882 10,6 9,5 8,5 0,5 0,5 0,5 4,4 4,0 3,8 4,9 7,8 5,7
Mediana - 8 724 10,4 10,4 8,5 0,6 0,6 0,6 5,2 4,8 4,6 5,8 7,1 6,7
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 93,00 2 723 14,9 13,5 12,0 3,1 2,6 2,3 8,1 8,2 7,3 21,8 17,6 18,0
Agora 4,91 229 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 476 14,9 13,5 12,0 3,1 2,6 2,3 8,1 8,2 7,3 8,9 8,0 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 114,68 11 553 42,6 34,1 45,8 5,7 5,0 4,7 27,1 22,9 27,8 15,3 16,6 11,8
Playway 264,50 1 746 13,1 11,1 11,1 3,4 3,1 2,8 9,7 8,3 8,3 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 98,10 720 8,7 10,0 9,5 2,0 1,8 1,6 5,5 5,8 5,4 29,8 19,2 20,6
11 bit studios SA 530,00 1 261 79,9 8,9 9,5 6,0 3,6 2,7 41,7 7,8 6,9 7,4 42,1 31,8
Mediana - 1 504 27,9 10,5 10,3 4,5 3,3 2,8 18,4 8,0 7,6 22,5 25,4 26,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8155,00 15 121 11,4 15,2 11,1 4,5 4,1 3,4 6,1 6,9 5,6 35,0 26,6 32,3
CCC 37,40 2 052 - - 18,1 12,9 2,4 2,5 8,0 6,6 5,2 -11,6 -1,6 12,0
Monnari Trade 3,97 121 6,6 13,2 13,2 - - - 1,5 2,0 1,9 - - -
Answear.com 19,88 345 23,2 12,8 8,6 2,2 1,9 1,5 12,5 9,5 7,0 11,4 15,3 18,9
Mediana - 1 198             11,4 13,2 12,2 4,5 2,4 2,5 7,1 6,8 5,4 11,4 15,3 18,9
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 19,60 20 715 22,7 18,3 14,1 1,8 1,7 1,5 12,8 11,0 9,1 8,3 9,0 10,3
Dino Polska 291,90 28 618 27,1 20,3 15,8 7,0 5,2 4,0 17,2 13,3 10,6 29,5 29,8 28,8
Inter Cars 377,00 5 341 7,2 6,2 5,8 1,4 1,1 1,0 6,0 5,5 5,2 15,5 18,8 17,3
Eurocash 11,06 1 539 105,3 17,3 10,6 2,1 1,9 1,7 5,4 4,7 4,4 2,1 11,4 18,3
Neuca 628,00 2 776 14,7 17,7 15,1 - - - 9,3 9,8 8,7 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 776 14,7 17,3 10,6 1,7 1,5 1,3 6,0 5,5 5,2 15,5 15,6 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,9 10,2 9,5 1,4 1,3 1,2 5,5 5,5 5,2 15,0 13,5 13,7
Wawel 424,00 636 - - - - - - 6,6 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,30 1 153 53,0 42,4 35,4 1,3 1,3 1,2 15,2 15,4 14,0 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1 153 31,4 26,3 22,4 1,4 1,3 1,2 6,6 10,5 9,6 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 5,82 13 058 3,9 1,7 2,0 0,2 0,2 0,2 1,5 1,4 1,3 5,4 9,3 7,7
Enea 5,76 3 560 2,0 1,1 1,3 0,2 0,2 0,2 1,0 0,8 0,8 9,3 11,9 11,4
Tauron 2,00 3 510 2,7 - - 0,2 0,2 0,1 4,0 3,3 2,6 8,1 18,9 16,6
Onde 8,80 484 44,0 4,4 2,5 1,5 1,1 0,8 12,1 2,3 1,4 4,0 30,2 38,5
Polenergia 90,20 7 952 30,9 16,8 9,5 1,9 1,8 1,4 21,0 13,6 8,4 7,5 10,5 13,6
ZE PAK 19,20 976 6,9 1,1 3,6 1,5 0,7 0,6 10,0 1,5 4,2 14,3 - -
Mediana - 3 535 5,4 1,7 2,5 0,9 0,4 0,4 7,0 1,9 2,0 7,8 11,9 13,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 31,46 3 121 1,8 3,4 3,8 0,3 0,3 0,3 3,0 4,2 4,2 19,0 8,5 6,8
Ciech 32,50 1 713 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,80 1 465 3,5 6,9 10,6 1,1 1,1 1,2 2,9 4,5 5,3 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 713 2,6 5,2 7,2 0,7 0,7 0,7 3,0 4,3 4,8 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 495,50 4 782 7,0 9,4 8,0 2,5 2,6 2,4 5,6 6,2 5,5 34,6 26,8 29,8
Famur 3,10 1 782 11,3 8,3 8,4 1,0 0,9 0,9 3,7 3,4 3,5 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 221,00 1 233 2,6 6,7 10,8 0,3 0,4 0,4 1,0 2,0 2,6 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,05 365 12,1 6,1 3,8 0,8 0,7 0,6 7,0 6,0 5,1 6,9 13,3 18,4
Alumetal 67,80 1 060 - - - - - - 5,7 6,3 - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 67,00 447 4,7 6,0 - 0,8 0,8 - 3,9 4,7 - 18,5 13,7 15,4
Amica 66,70 519 15,9 9,8 6,9 0,5 0,4 0,4 5,5 4,5 3,8 5,2 6,0 6,0
Mediana - 1 147             9,1 7,5 8,0 0,8 0,8 0,6 5,5 4,7 3,8 8,4 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 
krzysztof.jez@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 
Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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