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WIG  — 7 PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX Index — 7 PAŹDZIERNIKA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

46 911,1 -0,82% - 1,29% -32,30%

1 405,2 -0,89% -0,07% 1,32% -38,01%

3 634,0 -0,90% -0,08% 0,92% -31,33%

16 147,3 -0,14% 0,69% 1,04% -19,49%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 421 0,0 -1,18% 0,71% -37,65%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 375,3 -1,01% -0,19% 11,02%

39 537,6 0,72% 1,55% -22,05%

5 866,9 -1,17% -0,35% -17,98%

12 273,0 -1,59% -0,78% -22,74%

29 296,8 -2,11% -1,30% -19,38%

3 375,5 -1,69% -0,88% -21,61%

6 991,1 -0,09% 0,74% -5,33%

3 567,6 0,39% 1,22% 92,05%

144 645,3 -1,42% -0,60% 73,23%

897,7 -1,41% -0,59% -27,13%

10 652,4 -3,80% -3,00% -31,91%

1 168,7 -0,76% 0,06% -18,04%

1 005,0 -3,81% -3,01% -37,02%

3 639,7 -2,80% -2,00% -23,64%

7:15

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 116,1 -0,71% 0,11% -5,82%

17 321,0 -2,34% -1,53% -26,14%

57 513,6 -1,16% -0,35% -1,27%

2 186,5 -0,28% 0,54% -26,54%

3 157,2 -1,16% -0,35% -17,23%
284,6 0,33% 1,16% -0,45%

7:15

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 351,0 -0,68% 0,51% -21,84%

5 867,5 -1,17% 0,01% -17,86%

12 224,0 -0,61% 0,58% -22,91%

3 640,8 -0,34% 0,85% -23,49%

29 240,0 -2,35% -1,18% -19,34%
11 057,8 -0,39% 0,80% -32,25%

07:15

[PLN] [%]

4,8629 0,0006 0,01% 0,84% 6,02%

5,0226 0,0025 0,05% 0,88% 13,54%

4,9930 0,0047 0,09% 0,92% 23,74%

0,9740 -0,0004 -0,04% 0,79% -14,34%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
91,9 -0,83% -0,01% 22,15%

7 554,0 -1,97% -1,16% -21,98%

1 696,2 -1,05% -0,23% -6,07%

19,8 -2,39% -1,58% -15,34%

908,5 -1,02% -0,20% -5,97%

6,7 -1,24% -0,42% 78,66%

385,8 -3,55% -2,75% 127,48%

3 015,0 -4,17% -3,38% -15,78%

743,0 2,70% 3,55% 10,24%

19 425,0 -3,65% -2,85% -50,01%

2 299,0 -2,05% -1,24% -18,11%

2 070,5 0,58% 1,41% -10,13%

22487,0 -1,29% -0,47% 8,33%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 
  

B. Millennium zawiąże w III kw. 447 mln zł rezerw na ryzyko prawne; koszt wakacji kredytowych to 1,42 
mld zł (opis). BankÊ MillenniumÊ zawiążeÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ 447Ê mlnÊ złÊ rezerwÊ naÊ ryzykoÊ prawneÊ związaneÊ zÊ
walutowymiÊkredytamiÊhipotecznymiÊudzielonymiÊprzezÊbank.ÊDodatkowoÊgrupaÊrozpoznałaÊzÊgóryÊwÊciężarÊ
wynikówÊtegoÊokresuÊkosztÊwakacjiÊkredytowychÊwÊwysokościÊ1.423ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałÊbankÊwÊkomunikacie.Ê"WÊ
efekcieÊtychÊkosztów,ÊBank/GrupaÊzaraportująÊnegatywnyÊwynikÊne oÊwÊIIIÊkwartaleÊ2022Êroku,ÊjakÊwcześniejÊ
sygnalizowanoÊwÊraporcieÊbieżącym"Ê -ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.ÊWÊ lipcuÊbankÊ informował,ÊżeÊszacuje,Ê iżÊwÊ
przypadkuÊ skorzystaniaÊ zÊ wakacjiÊ kredytowychÊ przezÊ wszystkichÊ uprawnionychÊ kredytobiorców,Ê wpływÊ
wyniesieÊ naÊ poziomieÊ grupyÊ 1.779Ê mlnÊ zł.Ê GrupaÊ zakładaÊ wówczasÊ rozpoznanieÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ kosztuÊ wÊ
wysokościÊ75-90Êproc.ÊtejÊkwoty.ÊMillenniumÊpodałoÊwÊpiątek,ÊżeÊdodatkowoÊrezerwyÊwÊwysokościÊ51ÊmlnÊzłÊ
zostałyÊ utworzoneÊ naÊ ryzykoÊ prawneÊ por elaÊ kredytówÊ hipotecznychÊ udzielonychÊ przezÊ byłyÊ EuroÊ Bank,Ê
jednakżeÊ nieÊ będąÊ oneÊ miałyÊ wpływuÊ naÊ wynikÊ finansowy.Ê "RezerwyÊ odzwierciedlająÊ trendyÊ wÊ zakresieÊ
orzecznictwaÊsądowego,ÊnapływÊnowychÊsprawÊsądowychÊorazÊwynikająceÊzÊnichÊimplikacjeÊdlaÊmetodologiiÊ
ocenyÊryzykaÊprawnegoÊprzezÊBank"Ê -ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.ÊWÊwynikuÊzawiązaniaÊdodatkowychÊrezerwÊ
naÊryzykoÊprawneÊichÊwartośćÊbilansowaÊnaÊkoniecÊwrześniaÊ2022ÊrokuÊosiągnęłaÊwartośćÊokołoÊ5.270ÊmlnÊzł,Ê
zÊczegoÊ4.881ÊmlnÊzłÊnaÊpor elÊkredytówÊudzielonychÊprzezÊbank.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊKosztÊwakacjiÊ kredytowychÊokazałÊ sięÊ zgodnyÊ zeÊwstępnymiÊ szacunkami.Ê BankÊ
prognozował,ÊżeÊudziałÊosóbÊkorzystającychÊzÊwakacjiÊkredytowychÊwyniesieÊmiędzyÊ0,75ÊaÊ0,90Ê(maksymalnaÊ
partycypacjaÊoznaczałabyÊkosztÊrównyÊ1,779ÊmldÊzł).ÊRozpoznanieÊkosztuÊwÊwysokościÊ1,423ÊmldÊzł,Êoznacza,Ê
żeÊok.Ê79Êproc.ÊklientówÊskorzystałoÊzÊodroczeniaÊrat,ÊtymÊsamymÊpotwierdzającÊwcześniejszeÊdaneÊzbiorczeÊ
sugerująceÊwysokieÊzainteresowanieÊtymÊrozwiązaniemÊzeÊtronyÊklientów.ÊBankowiÊnieÊsprzyjaÊtakżeÊwysokiÊ
kursÊfrankaÊwzględemÊzłotegoÊorazÊwzrostyÊstópÊprocentowychÊwÊSzwajcarii,ÊktóreÊzwiększająÊliczbęÊnowychÊ
pozwówÊ przeciwkoÊ Bankowi.Ê ZawiązanieÊ rezerwÊ walutowychÊ wÊ wysokościÊ 447Ê mlnÊ złÊ wrazÊ zÊ wakacjiÊ
kredytowychÊ spowodująÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ stratęÊ naÊ poziomieÊ wynikuÊ ne o,Ê oznaczającÊ tymÊ samymÊ brakÊ
rentownościÊ jakiÊ maÊ miejsceÊ wÊ wynikachÊ BankuÊ odÊ 2021Ê r.Ê NegatywnyÊ sentymentÊ doÊ bankówÊ orazÊ
niepewnośćÊotoczeniaÊregulacyjnegoÊwpływająÊnegatywnieÊnaÊwycenyÊbranży,ÊwÊtymÊMillennium.ÊWÊnaszejÊ
ocenieÊ informacjeÊ oÊ wakacjachÊ kredytowychÊ orazÊ antycypowaneÊ ryzykoÊ prawneÊ sąÊ jużÊ wÊ cenachÊ BankuÊ
(notowaniaÊMilleninumÊ odÊ początkuÊ rokuÊ spadłyÊ oÊ 59Ê proc.).Ê TymÊ samymÊ brakujeÊ obecnieÊ przesłanekÊ doÊ
wyjściaÊpozaÊtrwającyÊodÊ4ÊmiesięcyÊtrendÊkonsolidacyjnyÊ3,2-4,2Êzł.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
BENEFIT 
SYSTEMS SA 

Benefit Systems rozpoczął przegląd opcji działania dot. inwestycji w Calypso Fitness. BenefitÊ SystemsÊ
przeanalizujeÊ różneÊ scenariuszeÊ działaniaÊ względemÊ inwestycjiÊ wÊ CalypsoÊ FitnessÊ orazÊ posiadanychÊ przezÊ
CalypsoÊ FitnessÊ aktywówÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê "WÊ ramachÊ przegląduÊ emitentÊ
przeanalizujeÊ różneÊ scenariuszeÊ działaniaÊ względemÊ inwestycjiÊ wÊ CalypsoÊ FitnessÊ orazÊ posiadanychÊ przezÊ
CalypsoÊFitnessÊaktywów,ÊwÊtymÊnabyciaÊwybranychÊaktywówÊodÊCalypsoÊFitnessÊ lubÊodÊ jegoÊakcjonariuszyÊ
przedeÊwszystkim,Ê aleÊ nieÊ wyłącznie,Ê wÊ oparciuÊ oÊ całkowiteÊ lubÊ częścioweÊ rozliczenieÊ zobowiązańÊ CalypsoÊ
FitnessÊwzględemÊemitenta"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ARTERIA SA 

Decyzje Urzędu Celno-Skarbowego dotyczące spółki zależnej Emitenta. ZarządÊ ArteriaÊ SAÊ powziąłÊ
wiadomość,Ê iżÊwÊ związkuÊpostępowaniemÊpodatkowymÊprowadzonymÊprzeciwkoÊ spółceÊ zależnejÊ EmitentaÊ
(ContactÊ CenterÊ Sp.Ê zÊ o.o.),Ê wydaneÊ zostałyÊ decyzjeÊ określająceÊ dodatkoweÊ zobowiązaniaÊ podatkoweÊ tejÊ
spółkiÊnaÊkwotęÊ3Ê453ÊtysięcyÊzłotychÊpowiększonąÊoÊodsetkiÊustawowe.ÊDecyzjeÊnieÊsąÊostateczneÊiÊsłużyÊodÊ
nichÊ odwołanieÊ doÊ wyższejÊ instancji.Ê WÊ przypadkuÊ gdyÊ decyzjeÊ nieÊ zostanąÊ uchyloneÊ wÊ postępowaniaÊ
odwoławczym,Ê EmitentÊ zamierzaÊ złożyćÊ skargęÊ naÊ decyzjeÊ UrzęduÊ Celno-SkarbowegoÊ doÊwłaściwegoÊ SąduÊ
Administracyjnego.ÊÊ(ESPIÊRBÊNRÊ26/22) 

  
  

  



Puls parkietu - 2022-10-10 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
STILO ENERGY SA 

Aktualizacja informacji nt. oferty złożonej Akcjonariuszom Spółki. WÊnawiązaniuÊdoÊ raportuÊbieżącegoÊnrÊ
26/2022Ê wÊ sprawieÊ ofertyÊ skierowanejÊ przezÊ PopÊ InvestmentsÊ LimitedÊ orazÊ KalinauskasÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê doÊ
PowerPlusÊPentadÊInvestmentsÊSAÊSKAÊ[Pentad]ÊorazÊAkcjonariuszyÊS loÊEnergyÊS.A.ÊobjętychÊumowamiÊlock-
up,Ê dotyczącejÊ nabyciaÊ akcjiÊ orazÊ finansowaniaÊ S loÊ EnergyÊ S.A.Ê [Oferta],Ê ZarządÊ S loÊ EnergyÊ S.AÊ [Spółka,Ê
Emitent]Ê informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ 7Ê październikaÊ 2022Ê rokuÊ wÊ ramachÊ realizacjiÊ OfertyÊ doszłoÊ doÊ zawarciaÊ
transakcjiÊ pakietowejÊ sprzedażyÊ przezÊ PentadÊ naÊ rzeczÊ PopÊ InvestmentsÊ Ltd.Ê 300.000Ê akcjiÊ EmitentaÊ
stanowiącychÊ17,04%ÊudziałuÊwÊogólnejÊliczbieÊgłosówÊwÊSpółce.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ32/22) 

  
Informacja dnia 
QUBICGAMES SA 

Nabycie akcji własnych w dniach 3-7 października 2022 roku. ZarządÊQubicGamesÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊSiedlcachÊ
informuje,ÊżeÊwÊdniuÊ7ÊpaździernikaÊ2022ÊrokuÊotrzymałÊodÊDomuÊMaklerskiegoÊBDMÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊBielskuÊ
-ÊBiałejÊ(dalejÊ"DMÊBDM")ÊinformacjęÊoÊnabyciuÊprzezÊDMÊBDM,ÊwÊwykonaniuÊumowyÊwspółpracyÊwÊzakresieÊ
nabywaniaÊakcjiÊwłasnychÊEmitentaÊzÊdniaÊ17ÊsierpniaÊ2021Êroku,ÊakcjiÊwłasnychÊEmitenta.Ê (…) (ESPIÊRBÊNRÊ
24/22) 

  
Informacja dnia 
FAST FINANCE SA W 
RESTRUKTURYZACJI 

Rozwiązanie porozumień z obligatariuszami obligacji serii L, P, R,S. Spłata obligacji L, R i S. Zawarcie umów 
serwisowych. ZarządcaÊspółkiÊFASTÊFINANCEÊS.A.ÊwÊrestrukturyzacjiÊzÊsiedzibąÊweÊWrocławiuÊinformuje,ÊżeÊwÊ
dniuÊ7ÊpaździernikaÊ2022Êr.ÊzawarteÊzostałyÊporozumieniaÊoÊrozwiązaniuÊpomiędzyÊSpółkąÊaÊobligatariuszamiÊ
wyemitowanychÊ przezÊ SpółkęÊ niepublicznychÊ obligacjiÊ seriiÊ L,P,RÊ iÊ SÊ porozumieńÊ iÊ aneksówÊ doÊ tychÊ
porozumień,Ê oÊ którychÊ EmitentÊ informowałÊ raportamiÊ bieżącymiÊ numerÊ 50/2020Ê zÊ dniaÊ 21Ê lipcaÊ 2020Ê r.Ê iÊ
numerÊ6/2021ÊzÊdniaÊ17ÊlutegoÊ2021Êr.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ17/22) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 
PGNIG SA 

W poniedziałek akcjonariusze PGNiG zdecydują o fuzji z PKN Orlen. WÊponiedziałekÊakcjonariuszeÊPGNiGÊ
zdecydująÊ oÊ fuzjiÊ zÊ PKNÊ Orlen.Ê PaństwoÊ obejmieÊ bliskoÊ 50Ê proc.Ê udziałÊ wÊ takimÊ koncernie.Ê PowstanieÊ
podmiot,Ê któryÊ maÊ sprostaćÊ transformacjiÊ energetycznej.Ê WÊ poniedziałekÊ oÊ godz.Ê 12Ê odbędzieÊ sięÊ NWZÊ
PolskiegoÊGórnictwaÊNa owegoÊiÊGazownictwaÊ(PGNiG),ÊdotycząceÊpodjęcieÊuchwałyÊwÊsprawieÊpołączeniaÊzÊ
PolskimÊ KoncernemÊ Na owymÊ Orlen.Ê Wicepremier,Ê ministerÊ aktywówÊ państwowychÊ JacekÊ SasinÊ
poinformowałÊwÊmarcuÊbr.,ÊżeÊczteryÊpołączoneÊfirmy,ÊczyliÊPKNÊOrlenÊzÊEnergąÊorazÊzÊLotosemÊiÊPGNiGÊbędąÊ
miały,Ê jakoÊ nowyÊ podmiot,Ê okołoÊ 78ÊmldÊ złÊ łącznejÊ kapitalizacji,Ê 200ÊmldÊ złÊ przychodówÊ rocznieÊ orazÊ zyskÊ
EBITDAÊ wÊ naÊ poziomieÊ 20Ê mldÊ zł.Ê DodałÊ wtedy,Ê żeÊ państwoÊ obejmieÊ bliskoÊ 50Ê proc.Ê udziałÊ wÊ takimÊ
koncernie.WeÊwtorekÊwÊ radiuÊ RMFÊMFÊprezesÊ PKNÊOrlenÊDanielÊObajtekÊ powiedział,Ê żeÊ poÊ sfinalizowaniuÊ
połączeniaÊ zÊ PolskimÊ GórnictwemÊ Na owymÊ iÊ GazownictwemÊ przychodyÊ wyniosąÊ nawetÊ 400Ê mldÊ zł.Ê (…)Ê
Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/w-poniedzialek-akcjonariusze-pgnig-zdecyduja-o-fuzji-z-pkn-
orlen-1166080 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WÊPiątekÊnotowaniaÊWIG20ÊzakończyłyÊsięÊspadkiemÊoÊ0,89Êproc.Ê
naÊpoziomieÊ1Ê405,21Êpkt.,ÊÊ IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ0,82Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊ
naÊpoziomieÊ46Ê911,05Êpkt.ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,90Êproc.,ÊaÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊ
oÊ 0,14Ê proc.Ê ObrotyÊ podczasÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ niskieÊ iÊ nieÊ przekroczyłyÊmiliardaÊ złotych,Ê
wyniosłyÊ0,72ÊmldÊzłÊwobecÊ0,78ÊmldÊzłÊnaÊpoprzedniejÊsesji.ÊNaÊFW20Z2220ÊobrotyÊspadłyÊiÊ
wyniosłyÊ31039ÊwobecÊ44Ê954ÊwÊczwartek.ÊLOPÊÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊiÊwyniosłaÊ54Ê222Ê
wobecÊ 56Ê 065Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ czwartek.Ê SentymentÊ naÊ rynkachÊ wÊ piątekÊ wynikałÊ zÊ
oczekiwaniaÊ naÊ Ê raportÊ zÊ amerykańskiegoÊ rynkuÊ pracy,Ê zÊ któregoÊ popytÊ nieÊ otrzymałÊ
argumentówÊ doÊ zakupów.Ê DziśÊ niskieÊ otwarcieÊ rynkówÊ dajeÊ szansęÊ iÊ przestrzeńÊ doÊ
odreagowania.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20Z2220 —   7 PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
10.10.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
10.10.2022 

 

 PYLONÊ-ÊNWZA:ÊWrześnia.ÊWÊsprawieÊzmianyÊstatutuÊspółkiÊpoprzezÊzmianęÊfirmyÊspółki. 
IZOBLOKÊ -Ê NWZA:Ê Chorzów.Ê WÊ sprawieÊ zatwierdzeniaÊ regulaminuÊ RN,Ê zmianyÊ statutu,Ê wyjaśnieńÊ
dotyczącychÊkosztówÊdoradztwaÊprawnegoÊ-ÊposzukiwanieÊinwestoraÊstrategicznego. 
LONGTERMÊGAMESÊSAÊ-ÊDebiutÊnaÊrynkuÊNewConnect:ÊDebiutÊspółkiÊLONGTERMÊGAMESÊSA 
PGNIGÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpołączeniaÊzÊPKNÊORLENÊSA 
PREFAGRPÊ -ÊNWZA:ÊLuboń.ÊWÊsprawieÊ zgodyÊnaÊustanowienieÊ zastawuÊ rejestrowegoÊzÊ sumąÊzaspokojeniaÊ
wynoszącąÊdoÊ10.000.000,00ÊzłÊnaÊ95ÊudziałachÊposiadanychÊprzezÊPrefaÊGroupÊSAÊjakoÊwspólnikaÊspółkiÊPHIÊ
InvestmentsÊSp.ÊzÊo.o. 
LUKARDIÊ -ÊNWZA:ÊPoznań.ÊWÊsprawieÊzamianyÊakcjiÊ imiennychÊseriiÊB,ÊEÊorazÊFÊnaÊakcjeÊnaÊokazicielaÊorazÊ
zmianyÊstatutuÊspółki. 
MEGAPIXELÊ-ÊNWZA:ÊGdynia.ÊWÊsprawieÊzmianyÊstatutuÊspółki. 
INTERCARSÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianyÊregulaminuÊRN,ÊzmianyÊstatutu. 
FOREVERENÊ-ÊNWZA:ÊGdynia.ÊWÊsprawieÊzmianyÊstatutuÊspółki. 
ALUMETALÊ -ÊWezwanie:Ê ZakończenieÊprzyjmowaniaÊ zapisówÊnaÊakcjeÊ spółkiÊALUMETALÊ SAÊwÊogłoszonymÊ
wezwaniuÊpoÊcenieÊ68,40ÊPLNÊzaÊakcję. 
LONGTERMÊ GAMESÊ S.A.Ê -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotu:Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ wÊ alternatywnymÊ
systemieÊobrotuÊnaÊrynkuÊNewConnectÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊA,ÊBÊiÊCÊspółkiÊLONGTERMÊGAMESÊ
S.A. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 22,20 27 750 6,7 4,8 4,7 0,8 0,7 0,7 5,3 8,6 10,5 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 195,40 19 968 5,2 5,5 5,6 0,7 0,6 0,6 2,8 5,3 6,6 1,1 1,4 1,4
PEKAO 63,88 16 767 8,0 4,6 4,7 0,7 0,7 0,6 6,0 9,7 10,7 0,7 1,3 1,2
ING 135,40 17 616 8,2 6,6 7,3 1,7 1,2 1,0 3,2 4,9 5,9 0,7 1,3 1,3
mBank 195,80 8 306 6,4 5,3 4,8 0,6 0,5 0,4 - - 7,2 0,5 0,5 1,1
Bank Millennium 3,35 4 064 15,6 2,4 2,4 0,8 0,7 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 23,71 3 095 4,5 3,3 3,4 0,5 0,4 0,4 1,0 2,2 6,2 0,8 0,9 0,9
Bank Handlowy 53,60 7 003 5,4 5,6 5,8 0,9 0,9 0,9 10,2 18,5 18,0 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,80 7 498 5,3 5,2 5,4 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 1,0
Mediana - 8 306 6,4 5,2 4,8 0,7 0,7 0,6 3,0 5,1 6,6 0,8 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 23,71 20 474 6,8 5,8 5,7 1,2 1,1 1,0 9,4 10,9 12,3 17,2 19,5 18,3
KRUK 245,00 4 733 6,8 7,0 7,0 1,5 1,3 1,2 5,0 5,2 5,0 23,7 20,3 17,9
GPW 32,80 1 377 9,8 10,8 10,5 1,4 1,4 1,3 8,3 8,1 7,8 13,7 13,5 13,8
Mediana - 4 733 6,8 7,0 7,0 1,4 1,3 1,2 8,3 8,1 7,8 17,2 19,5 17,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,88 3 898 8,6 20,2 24,2 0,6 0,6 0,6 14,3 24,7 24,7 6,9 4,1 6,9
Dom Development 90,90 2 322 6,5 8,1 17,5 1,7 1,7 2,0 4,8 4,7 8,8 26,6 24,2 18,4
Echo Investment 3,04 1 253 7,8 6,7 4,2 0,7 0,7 0,6 10,3 10,9 7,7 5,2 6,9 7,3
Atal 29,30 1 134 - - - - - - 3,7 4,2 - 22,5 19,4 17,3
Develia 1,94 870 5,3 5,6 7,1 0,6 0,6 0,6 5,4 6,1 7,6 13,3 11,2 11,1
Mediana - 1 253 7,2 7,4 12,3 0,7 0,7 0,6 5,4 6,1 8,3 13,3 11,2 11,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 237,50 6 063 - - - - - - 5,7 5,7 5,7 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,14 250 6,0 7,8 7,3 - - - 3,4 4,0 3,8 7,4 7,6 7,3
MFO 33,50 221 4,1 5,3 4,8 0,6 0,6 0,6 2,8 3,6 3,4 16,4 11,8 12,1
Prochem 33,80 80 11,7 13,5 13,0 - - - 7,7 7,1 6,8 6,5 6,6 6,6
Mediana - 236 6,0 7,8 7,3 0,6 0,6 0,6 4,5 4,9 4,8 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 91,00 18 200 3,2 7,9 4,7 0,6 0,5 0,5 2,4 3,3 2,7 18,1 6,0 6,1
JSW 36,30 4 262 - - - - - - 0,2 0,7 1,7 61,7 11,5 5,4
Bogdanka 33,80 1 150 7,3 2,9 2,5 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,4 4,8 8,3 9,5
Mediana - 4 262 5,3 5,4 3,6 0,4 0,4 0,4 0,5 0,7 1,7 18,1 8,3 6,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 53,64 33 603 2,0 4,0 4,7 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 2,5 19,9 11,6 9,5
PGNiG 4,92 28 412 2,5 3,7 3,1 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 1,3 10,6 9,4 10,8
Mediana - 31 007 2,3 3,8 3,9 0,5 0,5 0,4 1,1 1,7 1,9 15,2 10,5 10,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 68,90 5 719 12,0 12,7 11,0 0,8 0,8 0,7 4,2 5,6 6,9 6,2 6,3 6,6
ComArch 148,00 1 204 11,2 10,5 9,2 1,0 0,9 0,8 3,4 3,6 3,4 8,7 8,7 9,1
LiveChat Software 114,80 2 956 - 18,8 16,6 - 18,0 15,5 - 15,8 14,0 104,1 103,5 97,9
Asseco BS 30,30 1 013 12,0 10,6 9,8 - - - 8,4 7,7 7,2 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 42,60 2 211 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 211 12,0 11,6 10,4 0,9 0,9 0,8 4,2 6,7 7,1 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 16,61 10 623 10,3 11,3 8,5 0,7 0,6 0,6 6,0 5,7 5,3 6,8 6,3 7,8
Orange Polska 5,41 7 102 10,9 9,8 8,8 0,5 0,5 0,5 4,4 4,0 3,9 4,9 7,8 5,7
Mediana - 8 863 10,6 10,5 8,6 0,6 0,6 0,6 5,2 4,9 4,6 5,8 7,1 6,7
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 94,50 2 767 15,1 13,7 12,2 3,1 2,7 2,4 8,2 8,3 7,4 21,9 17,4 17,9
Agora 5,07 236 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 501 15,1 13,7 12,2 3,1 2,7 2,4 8,2 8,3 7,4 8,9 8,0 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 116,22 11 708 43,2 34,5 46,4 5,8 5,1 4,7 27,5 23,2 28,2 15,2 16,5 11,8
Playway 275,00 1 815 13,7 11,5 11,5 3,5 3,2 2,9 10,1 8,6 8,7 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 101,60 745 9,1 10,3 9,8 2,0 1,8 1,6 5,8 6,0 5,6 29,5 19,7 21,0
11 bit studios SA 538,00 1 281 81,1 9,1 9,7 6,0 3,6 2,8 42,4 7,9 7,0 7,4 42,1 31,8
Mediana - 1 548 28,4 10,9 10,7 4,6 3,4 2,8 18,8 8,3 7,8 22,3 25,6 26,4
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8250,00 15 297 11,5 15,4 11,2 4,6 4,2 3,4 6,2 7,0 5,6 35,0 26,4 32,3
CCC 37,84 2 076 - - 18,3 13,0 2,5 2,5 8,1 6,6 5,3 -11,6 -1,6 12,0
Monnari Trade 3,87 118 6,4 12,9 12,9 - - - 1,4 1,8 1,8 - - -
Answear.com 20,00 347 23,3 12,8 8,6 2,3 1,9 1,6 12,6 9,5 7,0 11,4 15,3 18,9
Mediana - 1 212             11,5 12,9 12,1 4,6 2,5 2,5 7,1 6,8 5,4 11,4 15,3 18,9
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 20,09 21 233 23,0 18,6 14,4 1,9 1,7 1,5 13,0 11,3 9,3 8,2 9,0 10,3
Dino Polska 302,20 29 628 27,7 21,0 16,3 7,3 5,4 4,1 17,8 13,8 11,0 29,6 29,9 28,9
Inter Cars 368,50 5 221 - - - - - - 5,8 5,8 5,3 15,0 19,1 17,9
Eurocash 11,59 1 613 110,4 18,1 11,1 2,2 2,0 1,7 5,5 4,8 4,4 2,1 11,4 18,3
Neuca 640,00 2 829 15,0 18,0 15,4 - - - 9,4 10,0 8,8 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 829 62,7 18,1 13,2 2,2 2,0 1,7 5,8 5,8 5,3 15,0 15,6 17,9
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,9 10,3 9,5 1,4 1,3 1,3 5,5 5,5 5,2 15,0 13,5 13,7
Wawel 422,00 633 - - - - - - 6,5 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,40 1 164 53,5 42,8 35,6 1,3 1,3 1,2 15,3 15,6 14,2 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1 164 31,7 26,5 22,6 1,4 1,3 1,2 6,5 10,6 9,7 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,13 13 745 4,1 1,8 2,1 0,3 0,2 0,2 1,5 1,4 1,3 5,4 9,1 7,6
Enea 6,08 3 758 2,1 1,1 1,4 0,2 0,2 0,2 1,1 0,8 0,9 9,3 11,9 11,4
Tauron 2,14 3 750 2,9 - - 0,2 0,2 0,1 4,0 3,3 2,6 8,2 16,7 15,0
Onde 8,93 491 44,7 4,5 2,6 1,5 1,1 0,9 12,4 2,3 1,5 4,0 30,2 38,5
Polenergia 94,70 8 349 32,5 17,6 10,0 2,0 1,9 1,5 21,9 14,2 8,8 7,5 10,4 13,4
ZE PAK 21,50 1 093 7,7 1,3 4,1 1,7 0,7 0,6 10,8 1,6 4,5 14,3 - -
Mediana - 3 754 5,9 1,8 2,6 0,9 0,5 0,4 7,4 1,9 2,1 7,8 11,9 13,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,12 3 285 1,9 3,6 4,0 0,3 0,3 0,3 3,1 4,3 4,3 19,0 8,5 6,8
Ciech 33,18 1 749 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,60 1 461 3,5 6,9 10,5 1,1 1,1 1,2 2,9 4,5 5,3 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 749 2,7 5,3 7,3 0,7 0,7 0,7 3,0 4,4 4,8 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 510,00 4 922 7,2 9,6 8,2 2,5 2,6 2,4 5,7 6,4 5,7 34,6 26,8 29,8
Famur 3,29 1 892 12,0 8,8 8,9 1,0 0,9 0,9 3,9 3,6 3,7 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 222,00 1 239 2,6 6,7 10,9 0,3 0,4 0,4 1,0 2,0 2,7 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,07 366 12,1 6,1 3,8 0,8 0,7 0,6 7,0 6,1 5,1 6,9 13,3 18,4
Alumetal 67,80 1 060 - - - - - - 5,7 6,3 - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 66,40 443 4,7 5,9 - 0,8 0,8 - 3,9 4,6 - 18,4 14,0 15,4
Amica 67,10 522 16,0 9,8 6,9 0,5 0,4 0,4 5,5 4,5 3,9 5,2 6,0 6,0
Mediana - 1 149             9,6 7,7 8,2 0,8 0,7 0,6 5,5 4,6 3,9 8,4 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 
krzysztof.jez@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 
Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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