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GPW -Indeksy

Zmiana od
poczatku roku §

Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.

doWIG [t/t]

Zamkniecie
[pkt.]

dzienna

wiG 47161,0 Wh-1,89% - 2,83% -31,94%
WIG20 12191 W2,12%  0,23% 2,83% -37,40%
mWIG40 36262 W-236%  -0,48% 3,50% 31,47%

sWIG80 16078,1 #}10,10% 2,03%

-19,83%

GPW -FW20

Imianatyg.  Zmianaod

[t/t]

Zamkniecie
[pkt.]
1432

Wybrane dane Zmiana dzienna

poczatku roku
37,17%

FW2072220 0,0 W -2,39%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Zmiana od

Relatywnie I W15 Index - Last Price 4716097

Kurs .
Zmiana

[pkt.] doWIG  poczatku roku T Highon 11/08/21 7501806
BOVESPA(BRAZYLIA) 1171978 MM 083%  2,77% 181% i O S
BUX (WEGRY) 393853 Wb -1,32% 0,58% D2,35% ::mﬁ %?3% mgg;: ;ﬁﬁg i 450234; 45000
CAC40 (FRANCIA) 59855 W-0,90% 1,01% -16,32% I SHAVE (200) on Close 5859268 S
DAX (NIEMCY) 125172 W-1,21%  0,69% 21,20% ; j , ‘
DIJA(USA) 302739 W-014%  1,78% 1669% | My dm ' Aug Sep
EUROSTOXX 50 (EU) 34477 W-105%  0,86% -19,93% 20225 , ;
FTSE 100 (GB) 70526 W048%  1,44% 4,49% RS AIERNIA, 1148
ISE100 (TURCJA) 34844 0,76% 2,70% 87,57%
MERVAL (ARGENTYNA)  146722,9 fh 1,24% 3,19% 75,72%
MSCI EM 909,5 i 1,78% 3,74% -26,18%
NASDAQCOMPOSITE(USA) 111486 W -025%  1,67% -28,74%
PX (CZECHY) 11762 W-010%  1,82% 17,52%
RTS (ROSIA) 10620 W347%  -1,61% 33,45%

S&P 500 37833 W10,20% 1,72% -20,62%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:34

Relatywnie  Zmiana od

do WIG

Kurs
[pkt.]

LES Zmiana

poczatku roku

NIKKEI225 (JAPONIA) 27311,3 1 0,70% 2,64% -5,14% =wm“_ - HSM‘ ﬂ ; H
g K High on 11/18/21 16290.19 :
HANG SENG (HONG KONG)  18028,0 W -0,30% 1,62% 23124 I e 1438650 ; ﬁ?v 12000
Low on 09/28/22 11862.84 : :
BSE 30 (INDIE) 58331,4 i 0,46% 2,39% 0,13% B e i e e Low 10284
KOSPI 100 (KOREAPtd.) 2192,7 1 0,72% 2,66% -26,33% I ShaG (50) on Close 1305478 : 1
f | - SMAVG (200) on Close 13967.69 : )
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)  3169,6 i 0,46% 2,39% 16,90% Moy ? T T i T g T Sep ;
SHANGHAIB-SHARE (CHINY) 283,66 W -0,15% 1,78% -0,78% 022

Surowce - kursy zamkniecia

Zmiana [%]

Relatywnie

Zmiana od

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:34
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Zﬂaﬂtl\ylglg pj:;;:j riiu Surowiec Kurs
EuroStoxx50 Futures 34750 1 0,99% 3,46% -18,95% ROPAWTI (USD za barytke) 87,5
CAC40 Futures 6029,5 ' 0,73% 3,20% -15,59% MIEDZ (USD za tone) 7 607,0
DAX Futures 12652,0 1 0,94% 3,41% -20,21% ZtOTO (USD za uncje) 1700,5
S&P500 Futures 3805,8 ' 0,31% 2,77% -20,02% SREBRO (USD za uncje) 20,8
DJIAFutures 30394,0 A 0,68% 3,15% 16,15% PLATYNA (USD za uncje) 926,0
NASDAQFutures 11673,5 i 0,43% 2,89% -28,47% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 7,1
Waluty - kurs na godzine: 08:34 W. KAMIENNY (USD za tone) 396,3
o Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 3087,0
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 723,5
EUR 4,8250 0,0064 * 0,13% 2,06% 5,19% CYNA (USD za tone) 20290,0
CHF 4,9699 0,0118 f 0,24% 2,17% 12,35% ALUMINIUM (USD za tone) 2352,0
usD 4,8681 20,0119 -0,24% 1,68% 20,64% OtOW (USD za tone) 2036,5
EUR/USD 0,9912 0,0028 i 0,28% 2,21% -12,82% NIKIEL (USD za tone) 22588,0

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg

il -0,26%
i 0,82%
b -0,84%
i 1,42%
i 1,25%
i 1,75%
b -1,92%
i 0,18%
ik 0,35%
ih 0,41%
ih 0,17%
i 5,16%
ih 2,42%

do WIG
1,66%
2,76%
1,07%
3,37%
3,20%
3,71%
-0,03%
2,11%
2,28%
2,34%
2,10%
7,19%
4,39%

poczatku roku
16,38%
-21,43%
-5,83%
-10,78%
-4,16%
89,03%
133,64%
-13,77%
7,34%
-47,79%
-16,22%
-11,61%
8,82%
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Majwieksze werosty

m¥WIG40 1G30
Mazwa Obroty Mazwa 5 Obroty Mazwa Wazrost Obroty
KETY 516,0 fh 3,2% 4742179  COMARCH 151,6 in 1,9% 72086  OPONEOQ,PL 35,0 ih 5,7% 51097
PERFCO 30,7 dh 2,15 3352042 PKPCARGO 11,2 dh o2% 795677 UNIMOT 61,6 dh 5,2% 759761
CDOPROJEKT 1103 dh 1,7% 304928 098 BENEFIT 608,0 ih 0,0% 252 286 ENTER 22,2 i 5,2% 21421
DINOPL 310,0 A 0,8% 101431 269 MOBRUK 300,5 dh 0,0% 269 8346 CIGAMES 2,6 A 5,2% 1772462
ORANGEFPL 5.6 dh 0,7% 9895 585 SELVITA 88,4 ih 0,0% 156 096 MOLECURE 139 fh 3,9% 95738

WIG20 mWIG40 sWIGE0
Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty
ALLEGRO 0.8 [ 3 46735433 BUMECH 57,3 W 5,25 10968 317 SUNEX 16,6 Wb 3,55 3993734
SANPL 199,5 [ 8820248 ALIOR 23,4 [t 3971007 SERINUS 5.4 b 73 1601 560
PKOBP 22,0 215 47 835060 INGBSK 138,2 W 455 3596827 BIOMEDLUB 5.8 Wb 5,85 1952 859
KGHM 93,6 b 3,55 39 806 302 ENEA 6,2 il - 55 1280986 FORTE 23,8 il 5,55 198521
PEKAD 61,5 Wb 3,55 33348034 DATAWALK 136,1 Wb 455 196875 POLICE 10,4 Wb 425 41

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Kurs Zmiana Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
COPROJEKT 1103 P 17% 304928098  BUMECH 57,3 g 5 2% 10968 317 SUNEX 166 Wb-85% 3993734
DHNOPL 3100 #p 0.8% 101 431 269 CIECH 32,3 3,85 9185015  BIOMEDLUB L b 5,85 15952 859
PENORLEM a6 Wh-o2,3% 87 110049 ALIOR 234 Wb -asx 3971007 CIGAMES 2,6 dh 5,2% 1772462
FKOBP 220 W-a1% 47535060  LIVECHAT 1090 W -29% 3750419 SERINUS 5,4 ¥ 79% 1801580
ALLEGRO 208 Wb-4.8% 46795 433 INGESK 1382 Wb 45% 3596827 ARCTIC 170 W41% 1293760
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa {urs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty {urs Obroty
OKD423 ge6  Wboi1% 276940  PGEOS2E 995 #h 26% 43158  ALR1025 99,3 #po1% 31967
WZ0524 99,1 ih 0,0% 204260  DS0432 63,7 ¥ -2,0% 41506 FPCO725 844 AP 00% 26763
ECN1022 g5 Wb 03% 95070  PS0123 98,82 Hh 05% 40006 PED1027 952 AP 0,0% 21554
FPC1140 o5 fb-1,0% 89925  OKO724 88,1 dh 06% 33302 WZ0525 gz0 Wbo3% 19604
PS0424 934 dbo7% 48864  ALR1025 99,3 dh 01% 31967 KGHOE24 1000 oD% 18898
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
LPP SA

Informacja dnia
ANSWEAR.COM SA

Informacja dnia
TEN SQUARE
GAMES SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Grupa LPP miata w Il kw. 246,2 mIn zt zysku netto j.d. wobec konsensusu 256,4 min zt Grupa LPP miata w
drugim kwartale roku obrotowego 2022/23 246,2 min zt zysku netto jednostki dominujgcej wobec 459 min zt
zysku przed rokiem - poinformowata spdtka w raporcie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali
sie 256,4 min zt zysku. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 537,5 min zt. Strata netto na
dziatalnosci zaniechanej wyniosta 291,3 min zt. Zysk operacyjny wyniést w drugim kwartale 395,3 min zi.
Konsensus PAP Biznes przewidywat 365,6 min zt zysku operacyjnego. EBITDA wyniosta 667,1 min zt. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki LPP w Il kwartale znajdowaty sie pod silnym wptywem wydarzen
zwigzanych z wojng w Ukrainie. Z jednej strony Spotka zawiesita, a nastepnie sprzedata dziatalnos¢ w Rosji
oraz ograniczyta sprzedaz na Ukrainie, a z drugiej sprzedaz w Polsce stymulowana byta popytem ze strony
uchodzcow. LPP sprzyjata takze staba ztotéwka. Finalnie przychody wyniosty 4,34 mld zt i okazaty sie wyzsze o
45,2 proc. niz rok wczesniej i 9,3 proc. powyzej konsensusu. Lepsze niz przed rokiem i wyzsze od oczekiwan
wyniki Spdétka wypracowata takze na poziomie zysku EBIT i EBITDA, co oceniamy pozytywnie. Natomiast na
poziomie zysku netto LPP wygenerowato duzo nizszy wynik niz przed rokiem (246,2 min zt wobec 459 min zt),
co wynikato ze straty netto z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 291,3 min zt (wycofanie z rynku
rosyjskiego). Obecny kurs LPP (8 030 zt za akcje) znajduje sie na rocznych minimach i jest ponad dwukrotnie
nizszy od szczytéw notowanych w styczniu (18 770 zt). Wyrazny trend spadkowy zostat w istotnej mierze
uksztattowany przez dynamiczne spadki pod koniec lutego wraz z inwazjg Rosji na Ukraine. W naszej ocenie,
w obecnym otroczeniu makroekonomicznym nie ma szans na powrdt do notowan z poczatku roku.
Po | pétroczu fundamenty Spétki, mimo, ze stabsze niz przed rokiem, wcigz pozostajg mocne, cho¢ przeptywy
pieniezne netto okazaty sie ujemne. Stagd, w celu pozyskania kapitatu, Spétka planuje emisje obligacji
w przysztym roku. (t. Bryl)

Answear zwiekszyt w 11l kw. przychody wg MSSF o 50 proc. r/r do 233 min zt. Answear wstepnie szacuje, ze
sprzedaz online spétki wzrosta w Il kw. r/r o 51 proc. do 244 min zt. Przychody ze sprzedazy, wedtug
sprawozdawczos$ci MSSF, wyniosty w tym okresie 233 min zf, co oznacza wzrost r/r o 50 proc. -
poinformowata spotka w komunikacie. Przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2022 r. wyniosty 608 min zt i
wzrosty r/r o 43 proc. Sprzedaz online za 9 miesiecy wyniosta 607 min zt i wzrosta o 38 proc. r/r. (PAP Biznes)

Ten Square Games szacuje przychody w Ill kw. '22 na 137,3 min zt. Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci
uzytkownikdw w grach Ten Square Games wyniosty w trzecim kwartale 2022 roku 137,3 min zt - podata
spotka w komunikacie. Jak podano, przychody nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w czasie. W
szacunkowej kwocie ptatnosci 87,3 min zt odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez gre Fishing Clash
(wytaczajac przychody licencyjne z Chin), co stanowi ok. 64 proc. skonsolidowanych przychoddéw. Kolejne
32,6 min zt (24 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash. Spétka podata, ze w lipcu ptatnosci
wyniosty 45,3 min zt (w tym Fishing Clash bez przychodu licencyjnego z Chin - 28,2 min zt, a Hunting Clash -
11,5 min zt), w sierpniu 47,4 min zt (Fishing Clash - 31,9 miIn zt, a Hunting Clash - 9,7 min zt), a we wrzesniu
44,6 min zt (Fishing Clash - 27,5 miIn zt, Hunting Clash - 11,4 mlIn zt). Raport Ten Square Games za lll kwartat
zostanie opublikowany 21 listopada 2022 roku. (PAP Biznes)

PKO BP twardo stoi na ziemi. Bank otwiera oddziat w metaverse, ale w nowej strategii chce mocniej
postawi¢ na oddziat i bardziej wyrazista komunikacje. ,Swiat to za mato” — z taka prezentacja wystapi dzisiaj
na konferencji Infoshare Pawet Gruza, p.o. prezesa PKO BP. Pokaze jg na Inspire stage i faktycznie zapowiada
sie inspirujace wydarzenie. Jak wynika z naszych informacji szef PKO BP zaprosi uczestnikow konferencji do
metaversowej placowki banku. Bedzie to oddziat nr 1 w Warszawie, czyli stynna Rotunda przy Rondzie
Dmowskiego. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pko-bp-twardo-stoi-na-ziemi-1165789
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Informacja dnia
CYFROWY
POLSAT SA

Informacja dnia
ALIOR BANK SA

Informacja dnia
ZUE SA

Informacja dnia
RYVU
THERAPEUTICS SA

Informacja dnia
KRYNICKI
RECYKLING SA

Informacja dnia
AILLERON SA

Informacja dnia
PLAYWAY SA

Moody's obnizyt rating CFR Cyfrowego Polsatu do "Ba3" z "Bal", perspektywa negatywna. Moody's
obnizyt rating CFR Cyfrowego Polsatu do "Ba3" z "Bal", a perspektywa ratingu jest negatywna -
poinformowata agencja w komunikacie. Rating PDR zostat obnizony do "Ba3-PD" z "Bal-PD". "Obnizenie
ratingu do Ba3 odzwierciedla pogorszenie wskaznikow kredytowych Polsatu wynikajgce z potgczenia
stabszych wynikéw spowodowanych wzrostem kosztéw operacyjnych i nizszymi wynikami w segmencie
mediow, w potgczeniu z bardziej agresywnq politykq finansowq wspierajgcqg inwestycje w nowych obszarach,
takich jak energia odnawialna i nieruchomosci, gdzie grupa ma ograniczone doswiadczenie" — ocenit Ernesto
Bisagno, wiceprezes i analityk Moody's. (PAP Biznes)

Alior Bank zwiekszyt szacunek kosztu wakacji kredytowych do tacznie 502 min zt. Alior Bank zweryfikowat
szacunki dot. wakacji kredytowych i postanowit rozpozna¢ dodatkowy koszt zwigzany z modyfikacja uméw
kredytowych z tego tytutu w wysokosci 36 min zt - podat bank w komunikacie. Catkowity koszt szacowany
jest wiec tagcznie na 502 min zt i zostat ujety jako pomniejszenie wyniku brutto w Il kwartale 2022 r. (...) (PAP
Biznes)

Informacja o wyborze najkorzystniejszej oferty na rynku rumunskim. Zarzad ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie,
informuje, iz w dniu 5 pazdziernika 2022 r. Spdtka powzieta informacje o wyborze oferty ztozonej przez
Konsorcjum w sktadzie: Spétka, Drum Asfalt S.R.L z siedzibg w Oradea (Rumunia) jako najkorzystniejszej w
postepowaniu przetargowym na wykonanie zadania pn.: "Projekty typu "Quick Wins" - Prace nad likwidacjg
ograniczen predkosci w celu przywrécenia parametrow technicznych drogi kolejowej nr 412 - 5 Lot (19 408
km)." (Przetarg). Spotka informowata o ztozeniu oferty przez Konsorcjum w niniejszym Przetargu w raporcie
biezgcym nr 40/2022 z dnia 1 sierpnia 2022 r. Zamawiajacy: Krajowa Spdtka Kolejowa - "C.F.R." S.A. - Oddziat
Regionalny C.F. Cluj. (...) (ESPI RB NR 52/22)

Zarzad Ryvu podjat uchwate ws. emisji do 4.764.674 akcji s. J. Zarzad Ryvu Therapeutics podjat uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji do
4.764.674 akcji serii J, z wytgczeniem prawa poboru - podata spétka w komunikacie. Jak podano, pozbawienie
prawa poboru nastgpito za zgodg rady nadzorczej. Uchwata zarzadu przewiduje prawo pierwszenstwa dla
dotychczasowych akcjonariuszy w obejmowaniu akcji serii J. Zgodnie z uchwatg zarzagdu kapitat zaktadowy
spotki zostat podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 1.905.869,60 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 4.764.674
nowych akgcji serii J. (...) (PAP Biznes)

Ztozenie wniosku do KNF o wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym. Zarzad Krynicki Recykling S.A. z
siedzibg w Olsztynie informuje, ze Spétka w dniu 5 paZdziernika 2022 r. ztozyta do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("Wniosek"). (...) (ESPI RB NR 45/22)

Aktualizacja informacji dotyczacej umowy z Bank Pekao S.A. na wdrozenie internetowej i mobilnej
bankowosci dla firm. Zarzad Ailleron S.A. z siedzibg w Krakowie, w nawigzaniu do raportu ESPI nr 14/2018 z
dnia 3 pazdziernika 2018 roku, podaje do publicznej wiadomosci, iz w dniu 03.10.2022 r. Spo6tka oddata do
testow akceptacyjnych Banku ostatni release (R6) Etapu 1 w projekcie realizowanym zgodnie z podpisang
umowg z Bank Pekao S.A. na wdrozenie internetowe] i mobilnej bankowosci dla firm. (...) (ESPI RB NR 27/22)

PlayWay chce sprzeda¢ w ABB do 2.810.000 akcji SimFabric. PlayWay chce sprzeda¢ do 2.810.000 akcji
SimFabric, stanowigcych 44,96 proc. w kapitale zaktadowym spdtki. Rozpoczat sie proces budowy ksiegi
popytu - podat PlayWay w komunikacie. "Zarzqd emitenta podjqt decyzje o sprzedazy akcji spotki SimFabric,
badajgc synergie dziatania spdtek z Grupy emitenta notowanych na gtownym rynku Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, a takze zbieznosc ich strategii rozwoju ze strategiq emitenta. Pozyskane srodki
z transakcji zarzgd emitenta planuje przekazac na inwestycje w obecne oraz przyszte spotki i zespoty Grupy
PlayWay" - napisano w komunikacie. W $rode na zamknieciu sesji akcja SimFabric byta wyceniana na 10,6 zt.
(PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

Hi: 2431.00

[~ FW2022220 — 5 PAZDZIERNIKA, 17:15 o

2200

W sHavG
W SMAVG (50)
B SHAVG (200)

Low: 1357.00

130 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 31 Apr 14 Apr 29 May 16 May 31 Jun 15 Jun 30 Jul'15 Jul29 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30
2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Po dwdch optymistycznych sesjach wczoraj popyt wycofat sie na
nizsze poziomy, stad notowania WIG20 zakonczyty sie spadkiem o 2,12 proc. na poziomie
1 419,12 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,89 proc. i zamknat sesje na poziomie
47 160,97 pkt. mWIG40 spadt o 2,36 proc., najsilniej zachowat sie sWIG80, ktéry zakonczyt
sesje wzrostem o 0,10 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byly nizsze i nie przekroczyty mid
ztotych, wyniosty 0,91 mld zt wobec 1,03 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 obroty
spadty i wyniosty 37 383 wobec 49 865 we wtorek. LOP spadfa na zamknieciu sesji i
wyniosta 55 807 wobec 58 659 otwartych pozycji we wtorek. Dzi$ rano utrzymuje sie
optymizm a kontrakty na indeksy amerykanskie notujg dodatnie wartosci, stgd mozna
oczekiwac, ze popyt ponownie bedzie bardziej aktywny. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

6.10.2022

Crwartek Wydarzenie Poprzednio
2:30 Australia Eksport sie 55,28 mid
3:00 Filipiny Wspotczynnik aktywnosci zawodowe] sie 65,2%
3:00 Filipiny Stopa bezrobocia sie 5,2%
7:00 Indie Indeks PMI zbiorczy Wrz 55,1 58,2
7:00 Indie Indeks PMI ustug WrZ 543 57,2
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle m/m sie -2,4% -1,1%
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle rfr sie -4, 1% -13,6%
8:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna m/m sie 0.6% 0,2%
8:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna rjfr sie 3.7% 3,4%
9:00 Hiszpania Produkcja przemystowa m,/m sie -1,1%
9:00 Hiszpania Produkcja przemystowa rfr sie 5,3%
9:00 Czechy Sprzedaz detaliczna m/m sie -0,6%
2:00 Czechy Sprzedaz detaliczna r/fr sie -7,2%
2:00 Stowacja Handel detaliczny r/fr sie 1,2%
2:00 Austria Indeks cen hurtownikow m/m WrEZ -1,2%
2:00 Austria Indeks cen hurtownikdw rjr WrEZ 213%
11:00 Eurcland Sprzedai detaliczna m/m sie 0,3%
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna r/fr sie -0,9%
14:30 UsA L. os0b pob. zasitek dla bezrobotnych 24-wrz 1347 tys.
14:30 UsA Nowozarejestrowani bezrobotni 01-paz 193 tys.
16:00 Kanada Ivey PRI WrZ 80,9
16:30 Usa Zapasy gazu Ziemnego 30-wrz 2977 mid

Na podstawie: stooq.pl

Wybrane wydarzenia
w spotkach
6.10.2022

LPP - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja poswiecona oméwieniu wynikéw finansowych LPP za
za Il kw. 2022/23.
ORANGEPL - NWZA: Warszawa. W sprawie potgczenia Orange Polska S.A. z TP Teltech sp. z 0.0.
Longterm Games - Konferencja prasowa: Sotkanie prasowo-inwestorskie spo6tki Longterm Games.
Bank Millennium - Konferencja prasowa: Prezentacja raportu ,Eko-indeks Millennium — potencjat eko-
innowacyjnosci regionéw”.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,3 1,3

PKO BP 22,00 27500 66 48 47 08 07 07 53 87 106
Santander Polska 199,50 20387 53 56 57 08 07 06 27 52 64 11 14 1,4
PEKAO 61,50 16142 77 44 45 07 06 06 62 101 111 07 13 1,2
ING 138,20 17980 84 68 75 18 12 10 32 48 58 07 1,3 13
mBank 203,60 8637 67 55 50 06 05 05 - -89 05 05 1,1
Bank Millennium 3,34 402 155 24 24 08 07 05 00 00 00 0,0 11 11
Alior Bank 23,42 308 44 33 34 05 04 04 10 22 63 08 0,9 0,9
Bank Handlowy 55,60 7265 56 58 61 10 10 10 98 179 173 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,60 7468 53 52 53 07 06 05 00 00 00 11 11 1,0
Mediana - 8637 66 52 50 08 07 06 29 50 64 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 24,10 20811 69 59 58 12 11 11 93 107 121 17,2 19,5 18,3
KRUK 240,40 4644 66 67 67 15 13 12 52 54 64 24,2 20,7 184
GPW 32,50 1364 98 107 104 1,4 13 13 83 82 78 13,7 135 138
Mediana - 4644 69 67 67 14 13 12 83 82 78 17,2 19,5 18,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,82 3858 86 201 241 06 06 06 143 246 247
Dom Development 94,00 2402 68 84 181 18 18 20 50 49 91 26,6 25,0 20,5
Echo Investment 3,04 1255 78 68 42 07 07 06 103 109 77 52 6,9 7,3
Atal 29,20 1130 36 44 49 09 09 09 34 42 51 23,8 19,4 17,3
Develia 2,01 90 54 58 73 06 06 06 55 62 78 13,3 11,2 11,1
Mediana - 1255 68 68 73 07 07 06 55 62 78 13,3 11,2 11,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 231,50 5910 - - - - - - 55 55 55 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,04 247 59 77 72 - - . 34 39 37 7,4 7,6 7,3
MFO 33,30 20 41 53 48 06 06 06 28 35 33 15,9 11,8 12,1
Prochem 33,30 80 11,7 135 13,0 - - - 77 71 68 6,5 6,6 6,6
Mediana - 233 59 77 72 06 06 06 44 47 46 11,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 93,56 18712 33 81 48 06 05 05 24 34 28 181
ISW 36,06 4234 - - - - - - 02 07 17 56,9 11,5 54
Bogdanka 33,54 1141 72 28 25 03 03 03 04 04 03 4,8 8,4 9,5

Mediana 4234 18,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 54,56 34179 2,1 4,0 4,8 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 2,5 20,4 11,6 10,0
PGNiG 5,00 28 880 2,6 3,7 3,2 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 13 10,2 9,4 10,8
Mediana - 31530 2,3 3,9 4,0 0,5 0,5 0,4 1,2 1,8 19 15,3 10,5 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 70,70 5868 12,3 13,0 11,3 0,9 0,8 0,7
ComArch 151,60 1233 11,4 107 94 10 09 09 35 36 33 87 8,7 91
LiveChat Software 104,00 2678 - 170 150 - 163 140 - 143 126 1041 1028 97,4
Asseco BS 30,00 1003 11,9 105 9,7 - - - 84 76 72 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 45,00 2335 = - - . - - = - - 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2335 119 119 105 09 09 09 42 67 71 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,54 11218 10,9 11,9 9,0 0,7 0,7
Orange Polska 5,56 7294 112 101 90 06 05 05 45 41 40 4,9 7,8 57
Mediana 9256 11,1 110 90 06 06 06 54 50

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 93,70 2743 150 136 121 31 27 23 8l 83 74 2,1 17,0 17,6
Agora 5,05 235 = - - - - - - - - 41 -1,5 -
Mediana s 1489 150 136 121 31 27 23 81 83 174 9,0 7,8 17,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 110,26 11107 422 352 472 55 48 44 265 214 271 14,3 15,9 11,7
Playway 273,00 1802 136 114 11,4 35 32 29 101 86 86 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 104,60 767 93 106 101 21 19 1,7 60 62 58 28,6 20,7 21,8
11 bit studios SA 513,00 1221 773 87 92 58 35 27 403 75 66 7,4 42,0 31,8

Mediana - 1511 27,9 11,0 10,8 4,5 3,3 2,8 18,3 8,1 7,6 21,5 26,1 26,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 8030,00 1480 11,2 157 1,0 45 40 33 58 66 53 35,0 25,5 32,0
cce 39,00 2140 - - 189 134 25 26 82 67 53  -116 16 12,0
Monnari Trade 3,68 112 6,1 12,3 12,3 - - - 4,4 5,8 5,6 - - -
Answear.com 18,42 319 215 118 79 21 18 14 11,9 90 67 11,4 15,3 18,9

Mediana - 1230 11,2 12,3 11,6 4,5 2,5 2,6 7,0 6,6 54 11,4 15,3 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 20,83 22015 24,4 19,4 14,9 2,0 1,8 1,6 13,4 11,6 9,5 8,0 9,0 10,4
Dino Polska 310,00 30392 28,4 21,3 16,5 7,4 5,5 4,2 18,1 14,0 11,2 29,9 30,3 29,2
Inter Cars 378,00 5356 7,6 6,9 6,3 1,4 1,2 1,0 6,3 6,0 57 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,89 1655/ 113,2 18,6 11,4 2,2 2,0 1,8 5,5 4,8 4,5 2,1 11,4 18,3
Neuca 646,00 2855 15,1 18,2 15,5 - - - 9,5 10,1 8,9 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 855 15,1 18,2 11,4 1,8 1,6 1,4 6,3 6,0 5,7 17,8 15,6 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,8 10,2 9,4 1,4 1,3 1,2 5,5 55 5,2 15,0 13,5 13,7
Wawel 422,00 633 - - - - - - 6,5 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,40 1164 53,9 43,1 35,9 1,3 1,3 1,2 15,5 15,7 14,3 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1164 31,8 26,6 22,7 1,4 1,3 1,2 6,5 10,6 9,8 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,36 14275 02
Enea 6,20 382 22 14 14 02 02 02 11 08 09 9,3 11,9 11,4
Tauron 2,11 3689 31 34 25 02 02 02 39 30 28 8,4 12,2 11,8
Onde 8,34 459 41,7 42 24 14 1,1 08 11,3 21 13 4,0 30,2 38,5
Polenergia 99,00 8728 339 184 104 21 19 16 228 148 91 7,5 10,2 12,7
ZE PAK 19,32 92 69 11 36 15 07 06 101 15 42 14,3 - -
Mediana 3760 56 , 0,4 , 11,9 11,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,86 3359 19,0
Ciech 32,32 1703 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,10 1451 35 69 105 11 1,1 12 29 44 53 23,3 16,0 11,0
Mediana 1703 2,7 07 07 07 44 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 516,00 4979 34,6 26,8 29,8
Famur 3,26 1873 11,9 87 88 10 09 09 39 36 37 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 228,00 1272 27 69 1,1 04 04 04 11 21 28 13,9 51 42
Wielton 6,08 %7 122 61 38 08 07 06 71 61 51 6,9 13,3 18,4
Alumetal 68,50 1071 - - - - - - 54 - - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 67,00 447 4,9 55 4,8 0,8 0,8 0,7 41 4,3 3,8 18,1 14,6 15,4
Amica 67,30 23 161 98 69 05 04 04 55 45 39 5.2 59 59
Mediana - 1172 96 78 76 08 08 07 54 44 38 84 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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