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WIG  — 4 PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX Index — 4 PAŹDZIERNIKA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

48 070,0 3,79% - 1,27% -30,63%

1 449,8 4,53% 0,71% 1,01% -36,04%

3 713,8 3,14% -0,63% 2,79% -29,82%

16 061,6 0,51% -3,16% 0,24% -19,92%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 467 0,0 3,97% 0,82% -35,63%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 230,1 0,08% -3,57% 10,88%

39 911,2 3,88% 0,09% -21,31%

6 039,7 4,24% 0,43% -15,56%

12 670,5 3,78% -0,01% -20,24%

30 316,3 2,80% -0,95% -16,57%

3 484,5 4,26% 0,45% -19,08%

7 086,5 2,57% -1,18% -4,04%

3 458,0 1,94% -1,78% 86,15%

144 926,6 -0,09% -3,74% 73,56%

893,7 2,00% -1,72% -27,46%

11 176,4 3,34% -0,43% -28,56%

1 177,4 5,07% 1,23% -17,44%

1 100,1 0,76% -2,92% -31,06%

3 790,9 3,06% -0,70% -20,46%

8:37

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 120,5 0,48% -3,19% -5,80%

18 149,0 6,26% 2,38% -22,61%

58 065,5 2,25% -1,49% -0,32%

2 177,1 0,39% -3,28% -26,86%

3 169,6 2,25% -1,49% -16,90%
283,6 -0,15% -3,79% -0,78%

8:37

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 458,0 -0,58% -4,38% -19,35%

6 004,0 -0,60% -4,40% -15,95%

12 612,0 -0,56% -4,36% -20,46%

3 785,5 -0,47% -4,27% -20,45%

30 188,0 1,46% -2,41% -16,72%
11 585,5 -0,47% -4,27% -29,01%

08:37

[PLN] [%]

4,8161 0,0046 0,10% -3,56% 5,00%

4,9241 0,0088 0,18% -3,48% 11,32%

4,8229 0,0041 0,09% -3,57% 19,52%

0,9986 0,0000 0,00% -3,65% -12,17%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
86,5 0,01% -3,64% 15,05%

7 545,0 1,82% -1,90% -22,07%

1 714,9 2,78% -0,97% -5,04%

21,0 -0,47% -4,10% -10,07%

931,4 -0,25% -3,89% -3,60%

6,7 -1,37% -4,97% 80,78%

404,0 0,62% -3,05% 138,21%

3 081,5 2,67% -1,08% -13,92%

723,5 0,35% -3,31% 7,34%

20 207,0 0,74% -2,94% -48,00%

2 348,0 5,79% 1,93% -16,37%

1 936,5 4,03% 0,23% -15,95%

22055,0 3,75% -0,04% 6,25%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
CD PROJEKT SA 
  

CD Projekt pracuje równolegle nad dwiema grami klasy AAA. AktualizacjaÊstrategiiÊCDÊProjektÊzakłada,ÊżeÊ
spółkaÊbędzieÊpracowaćÊnadÊdwiemaÊgramiÊklasyÊAAAÊrównolegleÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWÊ
nadchodzącychÊ latachÊ studioÊ zamierzaÊ wydaćÊ szeregÊ produkcjiÊ wÊ ramachÊ franczyzÊ wiedźmińskiejÊ iÊ
cyberpunkowejÊorazÊprowadziÊpraceÊkoncepcyjneÊnadÊautorskim,ÊtrzecimÊIPÊoÊkryptonimieÊHadar.ÊZarządÊCDÊ
ProjektÊ zapowiedziałÊ otwarcieÊ nowegoÊ studiaÊ wÊ AmeryceÊ Północnej,Ê dodanieÊ mulƟplayeraÊ doÊ większościÊ
przyszłychÊprojektówÊorazÊdalsząÊekspansjęÊfranczyzÊwÊstronęÊfilmuÊiÊtelewizji.ÊAktualizacjaÊstrategiiÊzakładaÊ
rozpoczęcieÊ długoletniej,Ê strategicznejÊ współpracyÊ zÊ EpicÊ GamesÊ iÊ zmianęÊ silnikaÊ gryÊ naÊ UnrealEngine,Ê coÊ
pozwoliÊ spółceÊ osiągnąćÊ większąÊ efektywność,Ê stabilnośćÊ iÊ przewidywalnośćÊ procesówÊ deweloperskich.Ê
OpróczÊogłoszonychÊdotychczasÊpremierÊ-ÊWiedźminaÊ3:ÊDzikiÊGonÊwÊwersjiÊnaÊnajnowsząÊgeneracjęÊkonsolÊwÊ
IVÊkwartaleÊ2022Êr.ÊiÊdużegoÊrozszerzeniaÊdoÊCyberpunkaÊ2077,ÊpodÊtytułemÊ“WidmoÊwolności”ÊplanowanegoÊ
naÊ2023Êr.Ê-ÊstudioÊpodÊnazwamiÊkryptonimówÊzaprezentowałoÊprojektyÊnaÊkolejneÊ lata.ÊJednymÊzÊnichÊ jestÊ
graÊodÊbostońskiegoÊstudiaÊTheÊMolassesÊFloodÊ-ÊprojektÊSyriusz.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWedługÊzaktualizowanejÊstrategiiÊCDÊProjektÊbędzieÊopierałÊswójÊdalszyÊrozwójÊnaÊ
dwóchÊ flagowychÊ tytułach,ÊWiedźminieÊ iÊ Cyberpunku.ÊWÊ celuÊ zwiększeniaÊ atrakcyjnościÊ rozgrywkiÊ SpółkaÊ
planujeÊdodaćÊtrybÊmulƟplayer,ÊcoÊzwiększyÊzakresÊodbiorców.ÊOdÊstronyÊoperacyjnejÊCDÊProjektÊodchodziÊodÊ
tworzeniaÊwłasnegoÊ silnikaÊ gryÊ naÊ rzeczÊ UnrealEnigineÊ poprzezÊwspółpracęÊ zÊ EpicÊ Games.Ê ToÊ teoretycznieÊ
oznaczaÊ mniejszeÊ ryzykoÊ wystąpieniaÊ błędówÊ wÊ grze,Ê takÊ jakÊ toÊ miałoÊ miejsceÊ wÊ przypadkuÊ nieudanejÊ
premieryÊ CyberpunkaÊwÊ grudniuÊ 2020.Ê DodatkowoÊ rozwójÊ studiaÊmaÊ byćÊwspieranyÊ ekspansjąÊ franczyzÊwÊ
stronęÊfilmuÊiÊtelewizji.ÊOgłoszonaÊstrategiaÊpokazuje,ÊżeÊSpółkaÊmaÊnieÊtylkoÊkilkaÊrelatywnieÊzróżnicowanychÊ
kierunkówÊrozwoju,ÊaleÊtakżeÊchceÊuniknąćÊbłędówÊzÊprzeszłości.ÊNotowaniaÊCDÊProjektuÊmająÊzaÊsobąÊudanyÊ
ostatniÊmiesiąc.ÊNaÊ początkuÊwrześniaÊ akcjeÊweszłyÊwÊ trendÊwzrostowy.Ê SpółkaÊ zwiększyłaÊwartośćÊ oÊ 39,3Ê
proc.,Ê coÊ wynikałoÊ zÊ poprawyÊ sentymentuÊ doÊ studiaÊ zÊ uwagiÊ na popularnośćÊ serialuÊ naÊ NeƞlixieÊ
(Edgerunners)Ê orazÊ zÊ rekorduÊ liczbyÊ graczyÊ grającychÊ jednocześnieÊ wÊ CyberpunkaÊ naÊ SteamieÊ (136Ê tys.Ê
użytkowników)ÊwÊ jednymÊzÊweekendów.ÊNotowaniaÊprzebiłyÊ tymÊ samymÊ istotnyÊpoziomÊ100Ê złÊ iÊwÊnaszejÊ
ocenieÊistniejeÊszansaÊnaÊdalszeÊwzrosty.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
GETIN NOBLE  
BANK SA 

Leszek Czarnecki, za pośrednictwem GeƟn Noble Bank, zmniejszył zaangażowanie w GeƟn Holding do 
44,98 proc. LeszekÊ Czarnecki,Ê zaÊ pośrednictwemÊ GeƟnÊ NobleÊ Bank,Ê zmniejszyłÊ zaangażowanieÊ wÊ GeƟnÊ
HoldingÊdoÊ44,98Êproc.ÊgłosówÊiÊkapitałuÊzÊ54,97Êproc.Ê-ÊpodałÊGeƟnÊHoldingÊwÊkomunikacie.ÊSpółkaÊpodała,Ê
żeÊpowodemÊzmniejszeniaÊzaangażowaniaÊjestÊdecyzjaÊBankowegoÊFunduszuÊGwarancyjnegoÊoÊprzymusowejÊ
restrukturyzacjiÊ GeƟnÊNobleÊ Banku.Ê BFGÊ rozpocząłÊ 30Ê wrześniaÊ przymusowąÊ restrukturyzacjęÊ GeƟnÊNobleÊ
Banku,Ê któregoÊ działalnośćÊ zostałaÊ przeniesionaÊ doÊ wspólnegoÊ bankuÊ BFGÊ iÊ SystemuÊ OchronyÊ BankówÊ
Komercyjnych,ÊutworzonegoÊprzezÊosiemÊbankówÊkomercyjnych.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
COMARCH SA 

Comarch o krok od intratnego kontraktu. PoÊ wyrokuÊ sąduÊ okręgowegoÊ krakowskaÊ spółkaÊ jestÊ bliskoÊ
wygraniaÊwartegoÊ ponadÊ 70ÊmlnÊ złÊ przetarguÊ naÊ jedenÊ zÊ kluczowychÊ systemówÊZUS.Ê PodÊ koniecÊwrześniaÊ
ostatniÊrazÊobradowałÊwÊZUSÊkomitetÊsterującyÊzÊudziałemÊComarchuÊdotyczącyÊutrzymaniaÊKompleksowegoÊ
SystemuÊInformatycznegoÊ(KSI).ÊNaÊpoczątkuÊpaździernikaÊcałośćÊzwiązanychÊzÊtymÊzadańÊponownieÊprzejęłoÊ
Asseco.ÊPrzypomnijmy,ÊżeÊwÊostatnimÊprzetarguÊnaÊutrzymanieÊKSIÊ tańsząÊofertęÊzłożyłaÊspółkaÊzÊKrakowa,Ê
aleÊpoÊdługiejÊiÊzaciętejÊbataliiÊprawnejÊAssecoÊodwróciłoÊlosyÊprzetargu,ÊdoprowadzającÊdoÊodrzuceniaÊofertyÊ
konkurenta.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/comarch-o-krok-od-intratnego-kontraktu-
1165652 
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Informacja dnia 
MARVIPOL 
DEVELOPMENT SA 
 

Marvipol Development sprzedał w III kwartale 44 lokale. MarvipolÊ DevelopmentÊ sprzedałÊ wÊ trzecimÊ
kwartaleÊ2022ÊrokuÊ44ÊlokaleÊoÊłącznejÊwartościÊ36ÊmlnÊzł.ÊLiczbaÊwydanychÊlokaliÊwyniosłaÊwÊtymÊczasieÊ73,ÊaÊ
ichÊwartośćÊtoÊ73ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałÊdeweloperÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊnaÊwynikÊfinansowyÊwÊIIIÊkwartaleÊ
2022Ê rokuÊ mająÊ wpływÊ głównieÊ przekazaniaÊ lokaliÊ wÊ projekcieÊ UniqueÊ TowerÊ -Ê częśćÊ mieszkaniowaÊ (64Ê
lokale).ÊDlaÊporównania,ÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2021ÊrokuÊMarvipolÊsprzedałÊ89ÊmieszkaniaÊiÊlokaleÊusługoweÊoÊ
łącznejÊwartościÊ 89,1ÊmlnÊ zł.Ê LiczbaÊwydanychÊmieszkańÊ iÊ lokaliÊ usługowychÊwÊ trzecimÊ kwartaleÊ2021Ê rokuÊ
wyniosłaÊ265Êszt.ÊIchÊwartośćÊtoÊ187,3ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

KSF pozytywnie zaopiniował wniosek ws. podniesienia bufora O-SII dla Pekao. KomitetÊ StabilnościÊ
FinansowejÊ pozytywnieÊ zaopiniowałÊ wniosekÊ KomisjiÊ NadzoruÊ FinansowegoÊ wÊ sprawieÊ podniesieniaÊ dlaÊ
BankuÊ PekaoÊ buforaÊ innejÊ instytucjiÊ oÊ znaczeniuÊ systemowymÊ doÊ 1Ê proc.Ê -Ê poinformowałÊ bankÊ wÊ
komunikacie.Ê ObecnieÊ wartośćÊ nałożonegoÊ naÊ bankÊ buforaÊ jestÊ równoważnaÊ 0,75Ê proc.Ê łącznejÊ kwotyÊ
ekspozycjiÊnaÊryzyko.ÊOstatecznaÊdecyzjaÊmaÊzostaćÊwydanaÊprzezÊKNFÊpoÊzajęciuÊstanowiskaÊprzezÊKSF.Ê(PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
VOTUM SA 

Informacja w zakresie zaliczenia obecnych i przyszłych przychodów w segmencie bankowym. ZarządÊVotumÊ
S.A.Ê informuje,Ê żeÊ wÊ związkuÊ zÊ przymusowąÊ restrukturyzacjąÊ GeƟnÊ NobleÊ BankÊ S.AÊ (dalejÊ "Bank")Ê wÊ
odniesieniuÊdoÊumówÊzÊklientami,ÊwÊktórychÊwystępujeÊroszczenieÊprzeciwkoÊBankowi,ÊpodjąłÊdecyzjęÊo: 
-Ê wyłączeniuÊ zÊ szacowanychÊ przychodów,Ê zgodnieÊ zÊ MiędzynarodowymÊ StandardemÊ SprawozdawczościÊ
FinansowejÊ 15Ê (dalejÊ "MSSFÊ 15"),Ê kwotÊ stanowiącychÊ równowartośćÊ spodziewanychÊ wpływówÊ zÊ tytułuÊ
zasądzonychÊ naÊ rzeczÊ klientówÊ kosztówÊ zastępstwaÊ procesowegoÊ wÊ sprawachÊ prowadzonychÊ przeciwkoÊ
Bankowi,Ê zÊ uwagiÊ naÊ brzmienieÊ art.Ê 135Ê ust.Ê 4Ê ustawyÊ oÊ BankowymÊ FunduszuÊ Gwarancyjnym,Ê systemieÊ
gwarantowaniaÊ depozytówÊ orazÊ przymusowejÊ restrukturyzacji,Ê zgodnieÊ zÊ którym,Ê wÊ czasieÊ trwaniaÊ
przymusowejÊ restrukturyzacjiÊ wÊ stosunkuÊ doÊ podmiotuÊ wÊ restrukturyzacjiÊ niedopuszczalneÊ jestÊ wszczęcieÊ
postępowaniaÊegzekucyjnegoÊiÊpostępowaniaÊzabezpieczającego; (…) (ESPIÊRBÊNRÊ45/22) 

  
Informacja dnia 
BUMECH SA 

Największy akcjonariusz Bumechu oskarżony. MarcinÊ Sutkowski,Ê byłyÊ prezesÊ giełdowejÊ firmy,Ê aÊ dziśÊ szefÊ
jednejÊ zÊ jejÊ spółekÊ córek,ÊwÊ ażÊ trzechÊ sprawachÊ zasiądzieÊ naÊ ławieÊ oskarżonych.Ê Zapewnia,Ê żeÊ niesłusznie.Ê
JeszczeÊ kilkaÊ latÊ temuÊ Bumech,Ê świadczącyÊ usługiÊ dlaÊ górnictwa,Ê uciekałÊ przedÊ bankructwem,Ê zawierającÊ
układÊzÊwierzycielami.ÊPoÊprzejęciuÊPrzedsiębiorstwaÊGórniczegoÊSilesiaÊ (PGS)ÊdziękiÊwysokimÊcenomÊwęglaÊ
stałÊ sięÊ jednąÊ zÊ gwiazdÊ GPW,Ê aÊ jegoÊ wycenaÊ przekroczyłaÊ 1Ê mldÊ złÊ (dziśÊ oscylujeÊ wokółÊ 870Ê mlnÊ zł).Ê
NajwiększymÊbeneficjentemÊeksplozjiÊkursuÊjestÊMarcinÊSutkowski,ÊwłaścicielÊ35,8Êproc.Êakcji,ÊwartychÊponadÊ
300ÊmlnÊzł.ÊPrezesÊBumechuÊwÊlatachÊ2013-20,ÊpotemÊszefÊPGS,ÊaÊdziśÊprezesÊ innejÊspółkiÊzÊgrupy,ÊModernÊ
SoluƟonsÊ forÊEnvironmentÊ (MSE),ÊmaÊteżÊ jednakÊpowodyÊdoÊzmartwień.ÊPBÊustalił,Ê żeÊwkrótceÊzasiądzieÊnaÊ
ławieÊ oskarżonychÊwÊ trzechÊ różnychÊ sądach:ÊwÊ Katowicach,Ê TychachÊ iÊ Sosnowcu.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ
(pb.pl)ÊhƩps://www.pb.pl/najwiekszy-akcjonariusz-bumechu-oskarzony-1165656 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PoprawaÊ sentymentuÊ naÊ początkuÊ miesiącaÊ naÊ rynkachÊ
bazowychÊdajeÊ szanseÊnaÊbardziejÊ trwałeÊodbicieÊ równieżÊnaÊGPW.ÊWczorajÊuwagaÊpopytuÊ
skupionaÊ byłaÊ naÊ największychÊ iÊ najbardziejÊ płynnychÊ spółkachÊ zÊ naszegoÊ rynku.Ê StądÊ
wczorajszeÊ notowaniaÊ WIG20Ê zakończyłyÊ sięÊ silnymÊ wzrostemÊ oÊ 4,53Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 
1Ê449,81Êpkt.,ÊÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊoÊ3,79Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ
48Ê070,03Êpkt.ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ3,14Êproc.,ÊnajsłabiejÊzachowałÊsięÊsWIG80,ÊktóryÊzakończyłÊ
sesjęÊwzrostemÊjedynieÊoÊ0,51Êproc.ÊObrotyÊpodczasÊostatniejÊsesjiÊprzekroczyłyÊmldÊzłotychÊÊiÊ
wyniosłyÊ 1,03Ê mldÊ złÊ wobecÊ 0,80Ê mldÊ złÊ wÊ poniedziałek.Ê NaÊ FW20Z2220Ê obrotyÊ spadłyÊ iÊ
wyniosłyÊ49Ê865ÊwobecÊÊ59Ê824ÊwÊponiedziałek.ÊLOPÊ ÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊ iÊwyniosła 
Ê58Ê659ÊwobecÊ59Ê539ÊotwartychÊpozycjiÊwÊponiedziałek.ÊDziśÊranoÊoptymizmÊniecoÊstopniał.Ê
KontraktyÊnaÊindeksyÊamerykańskieÊnotująÊujemneÊwartości.ÊKluczoweÊdlaÊrynkówÊmogąÊbyćÊ
najbliższeÊ dwieÊ trzyÊ sesje,Ê któreÊ Ê zdecydująÊ czyÊ poÊ dwudniowych,Ê gwałtownychÊwzrostachÊ
pojawiÊ sięÊ silnaÊ realizacjaÊ zyskówÊ –Ê toÊ oznaczałobyÊ powrótÊ doÊ trenduÊ spadkowego.Ê CzyÊ
jednakÊ optymizmÊ zostanieÊ podtrzymanyÊ naÊ dłużejÊ aÊ rynkiÊ zacznąÊ budowaćÊ spokojniejszy,Ê
mniejÊdynamicznyÊÊkorekcyjnyÊtrendÊwzrostowy.ÊÊÊÊ(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
5.10.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
5.10.2022 

 

 QUERCUSÊ -Ê KonferencjaÊ prasowa:Ê SpotkanieÊ on-lineÊ zÊ SebasƟanemÊ BuczkiemÊ –Ê PrezesemÊ ZarząduÊ iÊ
DyrektoremÊDepartamentuÊInwestycyjnegoÊQuercusÊTFIÊS.A. 
LPPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
GRODNOÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,84ÊPLNÊnaÊakcję 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 22,94 28 675 6,9 5,0 4,9 0,9 0,7 0,7 5,1 8,4 10,2 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 208,40 21 296 5,5 5,8 6,0 0,8 0,7 0,7 2,6 5,0 6,1 1,1 1,4 1,4
PEKAO 63,70 16 719 8,0 4,6 4,7 0,7 0,7 0,6 6,0 9,8 10,8 0,7 1,3 1,2
ING 144,80 18 838 8,8 7,1 7,8 1,8 1,2 1,0 3,0 4,6 5,6 0,8 1,3 1,3
mBank 210,20 8 917 6,9 5,7 5,2 0,7 0,5 0,5 - - 6,7 0,5 0,5 1,1
Bank Millennium 3,48 4 219 16,2 2,5 2,5 0,9 0,7 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 24,60 3 212 4,6 3,4 3,5 0,6 0,5 0,4 0,9 2,1 6,0 0,8 0,9 0,9
Bank Handlowy 57,00 7 448 5,7 5,9 6,2 1,0 1,0 1,0 9,6 17,4 16,9 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,60 7 468 5,3 5,2 5,3 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 1,0
Mediana - 8 917 6,9 5,2 5,2 0,8 0,7 0,6 2,8 4,8 6,1 0,8 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 24,92 21 519 7,1 6,1 6,0 1,3 1,2 1,1 9,0 10,4 11,7 17,3 19,5 18,3
KRUK 243,20 4 652 6,7 6,8 6,8 1,5 1,3 1,2 5,1 5,3 6,3 24,1 20,5 18,3
GPW 32,90 1 381 10,1 10,0 9,5 1,4 1,3 1,3 8,3 8,2 8,5 13,8 13,5 13,7
Mediana - 4 652 7,1 6,8 6,8 1,4 1,3 1,2 8,3 8,2 8,5 17,3 19,5 18,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,82 3 858 8,6 20,1 24,2 0,6 0,6 0,6 14,3 24,7 24,7 6,3 4,8 6,9
Dom Development 95,80 2 448 6,9 8,5 18,4 1,8 1,8 2,1 5,1 5,0 9,3 26,5 26,7 25,2
Echo Investment 3,06 1 263 7,8 6,8 4,2 0,7 0,7 0,7 10,3 11,0 7,7 5,3 6,9 7,3
Atal 28,80 1 115 3,6 4,3 4,8 0,9 0,9 0,9 3,4 4,2 5,0 23,6 19,3 17,3
Develia 2,06 922 5,6 6,0 7,5 0,7 0,6 0,6 5,6 6,4 7,9 13,2 11,2 11,1
Mediana - 1 263 6,9 6,8 7,5 0,7 0,7 0,7 5,6 6,4 7,9 13,2 11,2 11,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 235,00 6 000 - - - - - - 5,6 5,6 5,7 36,1 36,8 36,8
Unibep 6,90 242 5,8 7,6 7,0 - - - 3,3 3,9 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 33,60 222 4,1 5,3 4,8 0,6 0,6 0,6 2,9 3,6 3,4 15,3 11,8 12,1
Prochem 35,00 82 12,1 14,0 13,5 - - - 8,0 7,3 7,0 6,5 6,6 6,6
Mediana - 232 5,8 7,6 7,0 0,6 0,6 0,6 4,4 4,8 4,7 11,4 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 97,00 19 400 3,4 8,4 5,0 0,6 0,6 0,5 2,5 3,5 2,9 17,9 6,0 6,1
JSW 36,60 4 297 - - - - - - 0,2 0,7 1,7 50,4 11,5 5,4
Bogdanka 33,98 1 156 7,3 2,9 2,5 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,4 4,8 8,6 9,5
Mediana - 4 297 5,4 5,6 3,7 0,5 0,4 0,4 0,5 0,7 1,7 17,9 8,6 6,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 55,84 34 981 2,1 4,1 4,9 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 2,6 22,1 11,6 11,3
PGNiG 5,12 29 585 2,6 3,8 3,2 0,5 0,5 0,5 1,0 1,2 1,3 9,6 9,5 10,8
Mediana - 32 283 2,4 4,0 4,1 0,5 0,5 0,4 1,2 1,8 1,9 15,8 10,6 11,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 71,20 5 910 12,4 13,1 11,4 0,9 0,8 0,8 4,3 4,0 7,0 6,2 5,8 6,3
ComArch 148,80 1 210 11,2 10,5 9,3 1,0 0,9 0,8 3,5 3,5 3,2 8,7 8,7 9,1
LiveChat Software 106,60 2 745 - 18,5 16,8 - 17,4 15,6 - 15,8 14,8 104,1 100,0 95,7
Asseco BS 31,00 1 036 12,3 10,8 10,0 - - - 8,6 7,9 7,4 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,00 2 283 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 283 12,3 12,0 10,7 0,9 0,9 0,8 4,3 6,0 7,2 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,84 11 410 11,1 12,1 9,2 0,7 0,7 0,7 6,3 5,9 5,5 6,8 6,3 7,8
Orange Polska 5,52 7 244 11,1 10,0 8,9 0,6 0,5 0,5 4,5 4,1 3,9 4,9 7,8 5,7
Mediana - 9 327 11,1 11,1 9,0 0,6 0,6 0,6 5,4 5,0 4,7 5,8 7,1 6,7
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 95,00 2 781 15,2 13,8 12,3 3,2 2,7 2,4 8,2 8,4 7,5 22,8 15,8 16,8
Agora 5,13 239 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 510 15,2 13,8 12,3 3,2 2,7 2,4 8,2 8,4 7,5 9,4 7,1 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 108,40 10 920 41,4 34,6 46,4 5,4 4,7 4,4 26,0 21,0 26,6 14,3 15,9 11,7
Playway 277,00 1 828 13,8 11,6 11,6 3,5 3,3 2,9 10,2 8,7 8,8 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 104,80 769 9,4 8,4 8,0 2,1 1,8 1,7 5,0 5,5 5,2 26,0 22,8 23,5
11 bit studios SA 524,00 1 247 79,0 8,8 9,4 5,9 3,5 2,7 41,2 7,7 6,8 7,4 41,8 31,8
Mediana - 1 538 27,6 10,2 10,5 4,4 3,4 2,8 18,1 8,2 7,8 20,2 27,2 27,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8180,00 15 168 11,4 16,2 12,1 4,5 4,2 3,5 5,9 6,9 5,5 35,0 25,7 31,1
CCC 39,06 2 143 - - 19,2 13,5 2,6 2,7 8,2 6,6 5,3 -11,6 -1,4 11,9
Monnari Trade 3,65 112 6,1 12,2 12,2 - - - 4,4 5,8 5,5 - - -
Answear.com 18,62 323 21,7 12,0 8,0 2,1 1,8 1,4 12,0 9,1 6,7 11,4 15,3 18,9
Mediana - 1 233             11,4 12,2 12,1 4,5 2,6 2,7 7,0 6,8 5,5 11,4 15,3 18,9
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 21,88 23 125 25,6 20,4 15,7 2,1 1,9 1,7 13,9 12,0 9,9 8,0 9,0 10,4
Dino Polska 307,50 30 147 28,1 21,1 16,3 7,4 5,5 4,2 17,8 13,8 11,1 29,9 30,3 29,2
Inter Cars 388,00 5 497 7,8 7,1 6,5 1,5 1,2 1,1 6,4 6,1 5,8 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,99 1 669 114,2 18,7 11,5 2,2 2,0 1,8 5,5 4,8 4,5 2,1 11,4 18,3
Neuca 660,00 2 917 15,4 18,6 15,8 - - - 9,7 10,3 9,1 20,4 15,7 16,5
Mediana - 2 917 15,4 18,6 11,5 1,9 1,6 1,4 6,4 6,1 5,8 17,8 15,7 17,9
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,8 10,2 9,4 1,4 1,3 1,2 5,5 5,5 5,2 15,0 13,5 13,7
Wawel 415,00 622 - - - - - - 6,4 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,40 1 164 54,0 43,2 36,0 1,3 1,3 1,2 15,5 15,8 14,4 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1 164 31,9 26,7 22,7 1,4 1,3 1,2 6,4 10,6 9,8 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,49 14 566 4,3 1,9 2,3 0,3 0,2 0,2 1,6 2,2 1,8 5,3 4,6 4,7
Enea 6,49 4 011 2,3 1,4 1,5 0,2 0,2 0,2 1,2 0,8 0,9 9,3 11,9 11,4
Tauron 2,12 3 707 3,1 1,9 1,7 0,2 0,2 0,2 3,9 3,0 2,8 8,4 12,2 11,6
Onde 8,25 454 41,3 4,1 2,4 1,4 1,1 0,8 11,1 2,1 1,3 4,0 30,2 38,5
Polenergia 101,00 8 904 34,6 21,3 10,6 2,2 2,0 1,6 23,3 16,1 9,3 7,5 9,4 10,6
ZE PAK 18,80 955 6,7 1,1 3,5 1,5 0,6 0,5 9,9 1,4 4,1 14,3 - -
Mediana - 3 859 5,5 1,9 2,3 0,8 0,4 0,4 6,9 2,1 2,3 8,0 11,9 11,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,40 3 512 2,0 3,8 4,3 0,3 0,3 0,3 3,1 4,4 4,4 19,0 8,5 6,8
Ciech 33,60 1 771 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,80 1 465 3,5 6,9 10,6 1,1 1,1 1,2 2,9 4,5 5,3 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 771 2,7 5,4 7,4 0,7 0,7 0,7 3,0 4,4 4,9 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 500,00 4 825 7,1 9,5 8,1 2,5 2,6 2,4 5,7 6,3 5,6 34,6 26,8 29,8
Famur 3,28 1 885 11,9 8,7 8,9 1,0 0,9 0,9 3,9 3,6 3,7 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 225,50 1 258 2,7 6,8 11,0 0,3 0,4 0,4 1,1 2,1 2,7 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,10 368 12,2 6,1 3,8 0,8 0,7 0,6 7,1 6,1 5,1 6,9 13,3 18,4
Alumetal 68,40 1 069 - - - - - - 5,4 - - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 66,00 441 4,8 5,4 4,7 0,8 0,8 0,7 4,0 4,3 3,7 18,1 14,6 15,4
Amica 67,80 527 16,2 9,9 7,0 0,5 0,5 0,4 5,5 4,5 3,9 5,2 5,9 5,9
Mediana - 1 164             9,5 7,8 7,5 0,8 0,7 0,7 5,4 4,4 3,8 8,4 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 
krzysztof.jez@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 
Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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