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Najwieksze weros

WIG20 mWIG40
Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Kurs 5 Obroty MNazwa 5 Obroty
KGHM 92,9 i 6,0 59970536 BUMECH 57,9 A 23,09 19032 266 ERBUD 26,5 A 8,4% 6936
CYFRPLSAT 17,0 dh 5,85 18631588  TSGAMES 102,9 ih 5,35 1891753 SUNEX 20,0 dh 7.8% 8188940
15w 35,1 i 5,4% 19382703 TAURONPE 21 ih 5,1% 5238 605 FHOTON 11,3 dh 7,1% 117321
COPROJEKT 105,3 A 5,1% 103337 147 GRUPRACLI 39,9 ih 49% 232 246  ASSECOSEE 43,8 ih 523 59 562
ORANGEPL 5.4 i 3,6% 13025468  INTERCARS 366,5 ih 4,7% 285326 ASTARTA 22,2 ih 5,73 344621

WIG20 mWIG40 sWIGED
Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty
TMBANK 195,4 Wb -2 55 15 444 205 MABION 19,9 Wb 3,85 2276712 SERINUS 5.9 Wb 4,35 1097 096
cCc 36,6 Wb o155 7397 277 HUUUGE 22,4 2,05 1037 592 VOTUM 32,3 a7 3053923
ALLEGRO 21,2 Wb -1,4% 47377484 COMARCH 147,00 W -2,0% 141228 RAFAKOD 1,4 Wb 425 254196
PEFCO 29,5 b 1,35 14 574 376 GPW 32,2 Wl -1,85% 3179763 BORYSZEW 4,3 b 3,75 108 340
PENORLEN 52,9 Wb -1,2% TE624179 AUTOPARTN 11,2 Wb 1,85 423172 MLSYSTEM 51,1 Wb 365 497121

Najwieksze obroty

WiE20 m¥WIiG40 sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
COPROJEKT 105,3 i 5,1% 103337 147 BUMECH 57,9 A 23,09 19032 266 SUNEX 20,0 ih 7,8% 81883940
PKOBF 21,8 $02% 77523780  TAURONPE 2,1 iho5,1% 5 238 505 VOTUM 323 a7 3053823
PENORLEM 29 fh-12% 76624173 BENEFIT se2,0 Wb 0,4% 4513170  BIOMEDLUB 6,0 dh 1,5% 3039028
DINOFL 3000 WoOo7% £9511376 ALIOR 23,4 i o10% 4419052 FEFAK 192 AP 43% 2835888
PEKAD 60,0 Wb-1,1% 60069 326 KRUK 2338 ih 1,6% 3734511 ARCTIC 17,4 i 4,8% 1471871

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa {urs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty {urs Obroty
OKD423 965 b 0,2% 241579  WZ0126 95,2  #h oo 49551 ALR1025 99,3 #p 00% 35251
50123 98,8 W 00w 98 157 OKO0724 88,0 W 0,45 42 365 WZ1129 93,2 0,3 33576
GHED124 93,0 fh 1,1 85725 WZ0524 99,3 ih 0,1% 40443 D51030 64,7 -2, 75 30372
WZD124 goa ol oo FEEEE  DS1023 953 Wb 0ax 40114  GHI1224 93,5 #fp o0% 27638
ECHOS923 100,0 wWp02% 74368  ALR102S 99,3 dh 005 35251 SBKO923 87,2 Wh31% 23700

Zrédto: GPW
2
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Informacja dnia
DEKPOL SA

Informacja dnia
LIVECHAT
SOFTWARE SA

Informacja dnia
ATAL SA

Informacja dnia
BENEFIT
SYSTEMS SA

Dekpol obnizyt cele sprzedazowe na 2022 rok; chce sprzedaé¢ 320 lokali. Dekpol obnizyt cele sprzedazowe
na 2022 rok i obecnie zaktada, ze na podstawie umoéw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych
sprzeda w 2022 roku 320 lokali, a nie 460, jak zaktadat wczesniej. Grupa planuje, ze w segmencie
deweloperskim jej przychody wyniosg w tym roku 190 min zt, a nie zaktadane wczesniej 250 min zt -
poinformowata spétka w komunikacie. "Dokonujac aktualizacji zaktadanych celéw sprzedazowych Grupa
wskazuje, ze zmiana podyktowana jest przede wszystkim panujgcg sytuacjg geopolityczng, rosnacg inflacja,
wojng w Ukrainie oraz wysokimi stopami procentowymi" - napisano w komunikacie. "Istotnym czynnikiem z
punktu widzenia celdw sprzedazowych jest rowniez sytuacja na rynku kredytowym, objawiajgca sie
rosnacymi stopami procentowymi oraz bardziej restrykcyjnym sposobem obliczania przez banki zdolnosci
kredytowej klientdw. Ponadto ogdlna niepewnos¢ na rynku w ostatnim okresie wpisuje sie w katalog
uwarunkowan stojgcych u podstaw poczynionej aktualizacji. W opinii Grupy skala zmiany jest w znacznej
mierze ograniczona dzieki zdywersyfikowanej i szerokiej ofercie sprzedazowej" - dodano.(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Walka z inflacjg poprzez zaciesnianie polityki monetarnej przez NBP przynosi
wymierne rezultaty. Jej negatywnie skutki jako jedna z pierwszych odczuta branza deweloperska.
Obserwowane przez Dekpol spadki sprzedazy po pierwszych 9 miesigcach zmuszajg Spotke do rewizji celéw
sprzedazowych. Pierwotnie w 2022 r. Dekpol zaktadat sprzedaz 460 lokali, obecny plan zaktada redukcje o 30
proc. do 320 lokali. Podwyzki stop procentowych zwiekszyty koszty finansowania oraz zmniejszyty
dostepnosé¢ kredytow z uwagi na bardziej restrykcyjne podejscie w liczeniu zdolnosci kredytowej.
Zmniejszenie realnej i planowanej sprzedazy przetozy sie na spadek przychodow Spotki, ktore, jednak, po |
pdtroczu 2022 wcigz byty wysokie i wyzsze niz rok wczesniej (635 min zt wobec 472,7 min zt). Akcje Dekpolu
znajdujg sie obecnie w trendzie spadkowym. Od poczatku roku kurs spadt o 31 proc. W naszej ocenie, mimo
wcigz do$é¢ dobrych wynikéw po | pétroczu (zysk netto Dekpolu wynidst 26,3 min zt — podobnie jak rok
wczesniej) brakuje obecnie impulséw do odwrdcenia trendu. Spétce, jak i catej branzy nie brakuje istotnych
czynnikdw ryzyka. Oprocz stabszego popytu, branza boryka sie z rosngcymi cenami materiatéw budowlanych
i energii, wyzszymi kosztami finansowymi oraz rosngcymi wynagrodzeniami. Wszystko to negatywnie wptywa
na rentownosc¢ spétek. (L. Bryl)

Przychody LiveChat Software w Il kw. 2022/23 wyniosty 15,47 min USD, wzrosty 7,9 proc. r/r.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy LiveChat Software w okresie trzech miesiecy zakonczonych
we wrzesniu 2022 roku (drugi kwartat roku finansowego 2022/23) wyniosty 15,47 min USD i byty o 7,9 proc.
wyzsze niz rok wczesniej - szacuje spoétka. "Wzrost przychoddw w poréwnaniu do stanu sprzed roku wynika
zaréwno ze zwiekszenia liczby klientow wszystkich rozwigzan Grupy, jak i wyzszego ARPU (Sredni przychod na
klienta)" - poinformowata spétka w komunikacie. W poprzednim kwartale (kwiecien - czerwiec 2022 r.)
szacunkowe skonsolidowane przychody wyniosty 15,21 min USD. W ocenie spotki, spadek rocznej dynamiki
wzrostu przychoddéw, w stosunku do zanotowanej w poprzednim kwartale, wynika z wysokiej bazy sprzed
roku, kiedy zanotowano wyjagtkowo wysokie ptatnosci roczne zaksiegowane w catosci w kwartale. (...) (PAP
Biznes)

Atal sprzedat w Il kw. 2022 roku 376 lokali. Atal zawart w okresie styczen-wrzesien 2022 roku 1.711 uméw
deweloperskich i przedwstepnych - poinformowat deweloper w komunikacie. W trzecim kwartale firma
podpisata 376 aktualnie aktywnych umoéw. W lipcu podpisano 117 uméw deweloperskich i przedwstepnych,
w sierpniu 129 umoéw, a we wrzesniu 130. Grupa posiadata na koniec Il kwartatu 2022 roku 181 aktywnych
umow rezerwacyjnych. (PAP Biznes)

Liczba aktywnych kart Benefit Systems na koniec wrze$nia wyniosta 1,44 min szt. Liczba aktywnych kart
sportowych Benefit Systems na koniec trzeciego kwartatu 2022 r. wyniosta 1.443,6 tys. szt. - podata spotka w
komunikacie. Jak podano, 1.064,6 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 379,1 tys. szt. na rynkach zagranicznych.
(PAP Biznes)
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Informacja dnia
TRAKCJA SA

Informacja dnia
GETIN NOBLE
BANK SA

Informacja dnia
ADIUVO

INVESTMENTS SA

Informacja dnia
MILKPOL SA

Informacja dnia
PL GROUP SA

Informacja dnia
BIO PLANET SA

Comsa sprzedata obligacje Trakcji. Hiszpanska spétka Comsa sprzedata obligacje Trakcji - poinformowata
Trakcja w komunikacie. Jak podano, Comsa sprzedata 4.514.405 obligac;ji serii G o wartosci nominalnej 1,70
zt kazda. Ponadto, spdtka poinformowata o zwolnieniu zastawdéw ustanowionych na akcjach, ktére Comsa
posiada w kapitale zakladowym Trakcji. ARP oraz Comsa zawarty warunkowg umowe sprzedazy akcji oraz
obligacji wyemitowanych przez spétke w 2021 r. (PAP Biznes)

Min. TCR banku pomostowego w restrukturyzacji Getinu to 4 proc.; BFG oczekuje, ze TCR bedzie rost. KNF
zgodzita sig, by bank pomostowy w procesie przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Banku mogt
otrzymywacé wspodtczynniki kapitatowe na poziomie nie nizszym niz 4 proc. Bankowy Fundusz Gwarancyjny
oczekuje, ze wskazniki kapitatowe tego banku bed3 sie zwiekszaty ponad wymagany poziom - poinformowat
PAP Biznes rzecznik BFG Filip Dutkowski. "KNF w decyzji zezwalajgcej na utworzenie banku pomostowego
Bank BFG SA zezwolita na utrzymywanie wspétczynnikéw kapitatowych (TCR, CET1, Tierl) na poziomie nie
nizszym niz 4 proc. Jest mozliwe na podstawie art. 185 ust. 1, ust. 3 i ust. 5 ustawy o BFG. Nalezy oczekiwac,
ze wskutek obnizania sie sumy bilansowej banku oraz generowanych zyskow wskazZniki kapitatowe banku
bedq sie zwiekszaty ponad wymagany poziom" - powiedziat Dutkowski. BFG podat w pigtek, ze rozpoczat
przymusowa restrukturyzacje Getin Noble Banku. (...) (PAP Biznes)

Aktualizacja informacji nt. spétki HealthUp, w ktdrej udziaty posiada Fundusz JPIF. Zarzgd Adiuvo
Investments S.A. informuje, iz w dniu 3 pazdziernika 2022 r. spotka portfelowa funduszu Joint Polish
Investment Fund C.V. [JPIF] tj. HealthUp S.A. z siedzibg w Warszawie [HealthUp] poinformowata Emitenta o
ztozeniu wniosku o ogtoszeniu upadtosci. Udziat JPIF w HealthUp wynosi 41.15% akcji uprawniajgcych tgcznie
do 33,62% ogdlnej liczby gtosow w HealthUp, natomiast poprzez jednostke zalezng - Adiuvo Management
Sp. z 0.0. Emitent wywiera znaczacy wptyw na JPIF. Zgodnie z wiedzg Emitenta, ztozenie ww. wniosku przez
HealthUp wynika przede wszystkim z braku pozyskania niezbednego finansowania na dalszg dziatalnosc. (...)
(ESPI RB NR 26/22)

NW?Z spatki Milkpol zgodzito sie na nowa emisje akcji. Walne zgromadzenie spétki Milkpol zdecydowato o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje nie wiecej niz 1.185.350 akcji serii D z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy - wynika z podjetych przez NWZ uchwat. Cene emisyjng ma
ustali¢ rada nadzorcza spétki. O planach nowej emisji akcji spotka informowata na poczatku wrzesnia. Jak
wowczas podawano, jej celem ma by¢ pozyskanie finansowania niezbednego do prowadzenia dziatalnosci.
Milkpol to spétka zajmujaca sie skupem, przetworstwem, sprzedazg hurtowa i detaliczng produktéw
mlecznych oraz dziatalnoscig handlowg produktami innych zaktadéw mleczarskich. (PAP Biznes)

PL Group negocjuje z inwestorem branzowym sprzedaz ZCP. PL Group zawart list intencyjny z inwestorem
branzowym w sprawie rozpoczecie negocjacji, zmierzajacych do ustalenia zasad i warunkéw sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa prowadzonego pod nazwg tOPUSZANSKA38B - podata spdtka w
komunikacie. PL Group dziata w branzy motoryzacyjnej. Spétka w pigtek informowata o rozpoczeciu
przegladu opcji strategicznych. (PAP Biznes)

Bio Planet robi ekoprzejecie. Gietdowy producent i dystrybutor Zzywnosci ekologicznej przejmuje
mniejszego hurtowniczego konkurenta i zaczyna obstugiwa¢ zamoéwienia e-handlowe. Opcje strategiczne Bio
Planet zaczynajg sie szybko materializowac. Spétka, ktéra w ubiegtym roku przeniosta sie z NewConnect na
gtéwny rynek GPW, w potowie wrzeénia ogtosita, ze rozwaza ,pozyskanie dodatkowych inwestorow
finansowych lub strategicznych, przeprowadzenie nowej emisji akcji oraz przeprowadzenie dziatan
zmierzajgcych do konsolidacji polskiego rynku handlu Zywnosciq ekologiczng". Ten ostatni punkt witasnie
zostat czesciowo zrealizowany. W ubiegtym tygodniu Bio Planet podpisato umowy, na mocy ktérych do konca
roku przejmie czeéé biznesu spétki Smak Natury. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/bio-
planet-robi-ekoprzejecie-1165531
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Komentarz DM Banku BPS. Wyznaczenie nowych miniméw trendu na poczatku biezgcego
tygodnia skfonito inwestoréow na GPW do realizacji zyskéw z kroétkich pozycji. W takim
zachowaniu pomagata poprawa sentymentu na poczatku miesigca na rynkach bazowych.
Woczorajsze notowania WIG20 zakonczyly sie umiarkowanym wzrostem o 0,66 proc. na
poziomie 1 386,96 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 0,74 proc. i zamknat sesje na
poziomie 46 312,48 pkt. mWIG40 wzrdst o 1,36 proc., sWIG80 zakorczyt sesje wzrostem o
0,54 proc. Obroty podczas ostatniej sesji nie przekroczyty mld ztotych i wyniosty 0,80 mlid zt
wobec 1,01 mld zt w pigtek. Na FW20Z2220 obroty wzrosty i wyniosty 59 824 wobec 50 468
w pigtek. LOP spadta na zamknieciu sesji i wyniosta 59 539 wobec 62 388 otwartych pozycji
w pigtek. Na rynkach bazowych poniedziatek byt zdecydowanie bardziej optymistyczny. Nie
inaczej jest dzi$ rano, kontrakty terminowe na indeksy amerykanskie zielenig sie, dajac
szanse na kolejny optymistyczny i wzrostowy dzien na gietdach. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro
4.10.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
1:30 Japonia Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rfr wrz 1,4%
1:30 Japonia Inflacja CPI rejonu Tokio r/r wrz 2,9%
2:30 Australia Pozwolenia na budowe m/m zie -17,2%
2:30 Australia Pozwolenia na budowe rjr zie -25,9%
2:30 Korea Potudniowa Indeks PMI przemysfu wrz 47 6
5:30 Australia Stopa procentowa wrz 2,35%
11:00 Euroland Inflacja PPl m/m zie 4,00%
1100 Eurcland Inflacja PPI rjfr zig 37,9%
16:00 Usa Zamowienia w przemysle m/m zie -1,00%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 30-wrz 197.2 mid
19:00 Nowa Zelandia Stopa procentowa wrz 3,00%
Rumunia Inflacja PPl m/m zie 5,2%
Rumunia Inflacja PPI rfr sie 52,3%

Na podstawie: stooq.pl

Wybrane wydarzenia
w spotkach
4.10.2022

MOJ - NWZA: Katowice. W sprawie zmian w radzie nadzorczej.

REDCARPET - Debiut na rynku NewConnect: Debiut Spdtki RED CARPET MEDIA GROUP S.A. na rynku
NewConnect.

CDPROIJEKT - Konferencja prasowa spotki: Telekonferencja CD Projektu na temat aktualizacji strategii spotki.
DATAWALK - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
246.940 akcji zwyktych na okaziciela serii P sp6tki DATAWALK S.A.

BETACOM - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,36 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 21,80 27250 10,7
Santander Polska 195,50 19978 52 55 56 07 06 06 28 53 65 1,2 1,4 1,4
PEKAO 60,04 1575 75 43 44 07 06 06 64 104 114 0,8 1,3 1,2
ING 141,00 18344 86 69 76 1,8 12 10 31 47 57 1,0 1,3 1,3
mBank 195,40 8289 64 53 48 06 05 04 - - 72 0,5 0,5 11
Bank Millennium 3,28 3979 153 24 24 08 06 05 00 00 00 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 23,35 3048 44 33 33 05 04 04 1,0 22 63 0,8 0,9 0,9
Bank Handlowy 54,30 7095 55 56 59 10 10 10 101 183 178 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 50,60 7468 53 52 53 07 06 05 00 00 00 1,1 11 1,0
Mediana 8289 6,4 X 5,0 6,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 23,59 20371 109 12,3 17,6 19,4 18,4
KRUK 239,80 4587, 66 67 69 15 13 12 51 54 67 23,2 19,9 18,0
GPW 32,20 1351, 99 98 93 1,3 13 13 84 84 87 14,0 13,5 13,6
Mediana 4587 ) 8,7 17,6 19,4 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,70 3779 197 23,7 142 244 245
Dom Development 93,40 2386 - - - - - - - - - 26,2 26,2 25,2
Echo Investment 3,05 1259 78 68 42 07 07 06 103 110 77 5,7 7,0 7,3
Atal 28,80 1115 36 43 48 09 09 09 34 42 50 22,8 18,9 17,3
Develia 1,93 84 52 56 7,0 06 06 06 53 61 76 12,8 11,2 11,1
Mediana 1259 , ) | 12,8 11,2 11,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 233,00 5949 - 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,14 2% 60 78 73 - - - 34 40 38 7,5 7,5 7.3
MFO 33,90 24 41 54 48 07 06 06 29 36 34 14,1 11,9 12,1
Prochem 35,00 82 121 140 135 = - - 80 73 70 6,5 6,6 6,6
Mediana 237 0,7 10,8

0,
P/BV

EV/EBITDA

Kurs Kapitalizacja ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 92,92 18584 16,8
JSw 35,14 4126 - - - - - - 0,2 0,6 1,6 37,4 11,5 5,4
Bogdanka 33,66 1145 7,3 2,9 2,5 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 4,8 8,9 9,5

Mediana

Kurs

4126
Kapitalizacja

P/BV

EV/EBITDA

16,8

ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 52,88 33127 2,0 4,7 0,5 0,4 0,4 1,4 28,8 11,5 11,3
PGNiG 4,88 28 169 2,5 3,6 3,1 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 13 8,4 9,9 10,8
Mediana - 30648 2,3 3,8 3,9 0,5 0,4 0,4 1,1 1,7 19 18,6 10,7 11,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 69,15 5739 12,0 12,7 11,1 0,8 0,8 0,7
ComArch 147,00 1196 11,1 104 91 1,0 09 08 34 34 32 87 8,7 9,1
LiveChat Software 108,00 2781 - 188 17,0 - 17,7 158 - 157 143 1041  100,0 95,7
Asseco BS 30,60 1023 121 107 99 - - - 85 78 73 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,80 2273 = - - . - - = - - 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2273 120 11,7 105 09 09 08 42 59 71 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 16,95 10 840 10,5 11,5 8,7 0,7 0,7
Orange Polska 5,37 7047 108 98 87 05 05 05 44 40 39 48 7,9 56
Mediana s 8944 10,7 106 87 06 06 06 53 49

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 90,50 2649 145 132 1,7 30 26 23 79 80 71 22,8 15,8 16,8
Agora 4,98 232 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1441 145 132 11,7 30 26 23 79 80 71 9,4 7.1 16,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 105,34 10612 403 336 451 52 45 42 252 204 258 14,3 15,9 11,7
Playway 276,00 182 137 116 11,5 35 33 29 102 87 87 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 102,90 755 93 82 79 20 18 16 49 54 51 26,1 22,8 23,3
11 bit studios SA 525,00 1250, 791 89 94 59 35 27 43 77 68 7,2 41,8 31,8

Mediana - 1536 27,0 10,2 10,5 4,4 3,4 2,8 17,7 8,2 7,8 20,2 27,2 27,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 7735,00 14343 108 153 1,4 43 40 34 56 66 53 35,0 25,7 31,1
ccc 36,57 2007 ; . 180 126 24 25 80 65 52  -116 1,4 11,9
Monnari Trade 3,54 108 59 11,8 11,8 - - - 43 56 54 - - -
Answear.com 18,50 21 216 11,9 80 21 18 14 11,9 90 67 11,4 15,2 18,8

Mediana - 1164 10,8 11,9 11,6 4,3 2,4 2,5 6,8 6,5 53 11,4 15,2 18,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 21,24 22443 24,9 19,8 15,2 2,0 1,8 1,6 13,6 11,7 9,7 8,0 9,0 10,4
Dino Polska 300,00 29412 27,5 20,6 15,9 7,2 5,4 41 17,4 13,5 10,8 29,9 30,3 29,2
Inter Cars 366,50 5193 7,4 6,7 6,1 1,4 1,2 1,0 6,2 5,9 55 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,70 1628 111,4 18,3 11,2 2,2 2,0 1,8 5,5 4,8 4.4 2,1 11,4 18,3
Neuca 653,00 2886 15,3 18,4 15,7 - - - 9,6 10,2 9,0 20,4 15,9 16,6
Mediana - 2 886 15,3 18,3 11,2 1,8 1,6 1,4 6,2 5,9 5,5 17,8 15,9 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,6 9,9 9,2 1,4 1,3 1,2 5,4 5,4 51 15,0 13,5 13,7
Wawel 423,00 634 - - - - - - 6,6 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,00 1120 51,9 41,5 34,6 1,3 1,2 1,2 14,8 15,0 13,7 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1120 30,7 25,7 21,9 1,3 1,3 1,2 6,6 10,2 9,4 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 6,38 14319 42 18 22 03 02 02
Enea 6,32 39066 22 14 1,4 02 02 02 11 08 09 9,5 11,9 11,3
Tauron 2,13 3733 31 19 17 02 02 02 39 30 28 8,5 12,3 11,6
Onde 8,10 446 405 41 23 1,4 10 08 108 20 13 4,0 30,2 38,5
Polenergia 97,00 8552 333 205 102 21 19 16 224 155 9,0 7,7 9,4 10,6
ZE PAK 19,20 976 69 11 36 15 07 06 100 15 42 14,3 - -
Mediana - 3819 55 19 23 08 04 04 70 21 23 81 11,9 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,00 3472 20 38 42 03 03 03 31 44 44 19,0
Ciech 32,20 1697 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 72,80 1445 35 68 104 11 11 12 29 44 53 233 16,0 11,0
Mediana - 1697 27 53 73 07 07 07 30 44 48 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 493,00 4758, 70 93 80 25 25 24 56 62 55 34,6 26,8 29,8
Famur 3,19 1833 116 85 86 10 09 09 38 35 36 8,4 10,3 8,7
Stalprodukt 221,50 1236 26 67 108 03 04 04 10 20 26 13,9 51 42
Wielton 5,94 3%9 11,9 59 37 08 07 06 70 60 50 6,9 13,3 18,4
Alumetal 69,70 1090 - - - - - - 55 - - 67 15,7 158
Mangata Holding 65,20 435 4,8 53 4,6 0,8 0,7 0,7 4,0 4,2 3,7 18,1 14,6 15,4
Amica 66,30 s16 158 97 68 05 04 04 54 45 38 53 6,0 6,0
Mediana - 1163 93 76 74 08 07 07 54 44 38 84 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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