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WIG  — 22 WRZEŚNIA, 17:15 

DAX Index — 22 WRZEŚNIA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

49 765,5 0,58% - 0,84% -28,18%

1 518,2 0,59% 0,01% 1,08% -33,03%

3 777,5 0,67% 0,09% 0,07% -28,61%

16 745,8 0,44% -0,14% 0,16% -16,51%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 532 0,0 0,33% 1,19% -32,78%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 070,5 1,91% 1,32% 8,82%

39 548,7 0,78% 0,20% -22,03%

5 918,5 -1,87% -2,44% -17,26%

12 531,6 -1,84% -2,41% -21,11%

30 076,7 -0,35% -0,92% -17,23%

3 427,1 -1,85% -2,42% -20,41%

7 159,5 -1,08% -1,65% -3,05%

3 295,3 1,53% 0,94% 77,39%

149 480,8 1,70% 1,11% 79,02%

922,6 -1,02% -1,59% -25,11%

11 066,8 -1,37% -1,94% -29,26%

1 198,7 0,90% 0,32% -15,94%

1 174,6 6,12% 5,51% -26,39%

3 758,0 -0,84% -1,41% -21,15%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 153,8 -0,58% -1,16% -5,69%

18 062,0 -0,61% -1,18% -22,98%

58 510,4 -1,03% -1,60% 0,44%

2 236,6 -1,18% -1,75% -24,86%

3 247,9 -1,03% -1,60% -14,85%
301,4 -2,27% -2,84% 5,44%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 434,0 0,26% -0,07% -19,91%

5 941,0 0,34% 0,01% -16,83%

12 598,0 0,31% -0,02% -20,55%

3 769,0 -0,08% -0,41% -20,79%

30 082,0 -0,17% -0,50% -17,02%
11 546,0 -0,17% -0,50% -29,26%

08:30

[PLN] [%]

4,7559 0,0055 0,12% -0,46% 3,68%

4,9484 0,0051 0,10% -0,47% 11,87%

4,8403 0,0116 0,24% -0,34% 19,95%

0,9826 -0,0010 -0,10% -0,68% -13,58%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
83,2 -0,36% -0,93% 10,61%

7 737,0 0,34% -0,24% -20,09%

1 671,9 0,01% -0,57% -7,42%

19,7 0,37% -0,21% -15,68%

893,9 -0,57% -1,14% -7,48%

7,3 2,47% 1,88% 94,75%

435,7 -1,99% -2,56% 156,87%

3 123,8 0,30% -0,28% -12,74%

724,5 2,11% 1,52% 7,49%

21 650,0 2,27% 1,68% -44,29%

2 228,5 1,18% 0,60% -20,62%

1 851,5 0,79% 0,21% -19,64%

24562,0 -1,55% -2,12% 18,33%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
BUMECH SA 

Bumech miał 145,2 mln zł zysku neƩo w I półroczu. WÊIÊpółroczuÊ2022ÊskonsolidowanyÊzyskÊneƩoÊBumechuÊ
wyniósłÊ145,2ÊmlnÊzł,ÊprawieÊsiedemÊrazyÊwięcejÊniżÊrokÊwcześniej.ÊPrzychodyÊgrupy,ÊwÊskładÊktórejÊwchodziÊ
m.in.ÊPrzedsiębiorstwoÊGórniczeÊSilesia,ÊzwiększyłyÊsięÊoÊ131Êproc.ÊdoÊ469,76ÊmlnÊzłÊiÊbyłyÊoÊ1,8ÊmlnÊzłÊwyższeÊ
odÊwstępnychÊdanych,ÊprzedstawionychÊwÊlipcu.ÊZyskÊoperacyjnyÊsięgnąłÊostatecznieÊ197ÊmlnÊzłÊ(szacowanoÊ
goÊ naÊ 180Ê mlnÊ zł).Ê EBITDAÊ (zyskÊ operacyjnyÊ powiększonyÊ oÊ amortyzację)Ê wyniosłaÊ 251Ê mlnÊ złÊ (wedługÊ
wstępnychÊdanychÊmiałoÊ toÊbyćÊ227ÊmlnÊ zł).ÊWydobycieÊwęglaÊprzyniosłoÊ spółceÊ445,9ÊmlnÊ złÊprzychodówÊ
(przedÊwyłączeniamiÊkonsolidacyjnymi),ÊaÊsegmentÊtenÊwypracowałÊ219,48ÊmlnÊzłÊzysku.Ê Źródło: Puls Biznesu 
(pb.pl)  hƩps://www.pb.pl/bumech-mial-1452-mln-zl-zysku-neƩo-w-i-polroczu-1164542 

Komentarz  DM Banku BPS.  WÊbieżącymÊrokuÊspółkiÊwęgloweÊskupiająÊdużąÊuwagęÊinwestorów.ÊBumech,Ê
któryÊ wÊ zeszłymÊ rokuÊ nabyłÊ PrzedsiębiorstwoÊ GórniczeÊ SilesiaÊ iÊ wÊ przeciwieństwieÊ doÊ BogdankiÊ iÊ JSWÊ nieÊ
posiadaÊ długoterminowychÊ kontraktówÊ naÊ sprzedażÊ węglaÊ energetyceÊ poÊ cenachÊ znacznieÊ niższychÊ niżÊ
rynkowe,ÊjestÊbezÊwątpieniaÊnajwiększymÊbeneficjentemÊwzrostuÊcenÊwęgliÊenergetycznych,ÊktóreÊwystrzeliłyÊ
poÊrosyjskiejÊagresjiÊnaÊUkrainęÊiÊwprowadzeniuÊembargaÊnaÊrosyjskiÊwęgiel.ÊRekordoweÊwynikiÊBumechuÊzaÊIÊ
półroczeÊbyłyÊzatemÊdoÊprzewidzeniaÊ iÊwÊnaszejÊocenieÊ jużÊdawnoÊznalazłyÊujęcieÊwÊcenieÊakcji.ÊNotowaniaÊ
SpółkiÊznalazłyÊsięÊwÊsilnymÊtrendzieÊwzrostowym,ÊniemalżeÊdochodzącÊdoÊpsychologicznejÊbarieryÊ100Êzł.ÊNaÊ
początkuÊ wrześniaÊ pojawiłyÊ sięÊ doniesieniaÊ agencjiÊ BloombergaÊ oÊ pracachÊ prowadzonychÊ wÊ UEÊ naÊ rzeczÊ
ograniczeniaÊ cenÊ energii,Ê zakładającychÊ m.in.Ê nałożenieÊ specjalnegoÊ podatkuÊ odÊ zyskówÊ takżeÊ naÊ firmyÊ
węglowe.ÊToÊwÊnaszejÊocenieÊbyłoÊwystarczającymÊargumentemÊabyÊrozpocząćÊrealizacjeÊzysków.ÊWczorajsząÊ
sesjęÊ BumechÊ zamknąłÊ naÊ poziomieÊ 63Ê zł.Ê (43%Ê poniżejÊ szczytuÊ zÊ 8Ê września),Ê coÊ zÊ technicznegoÊ punktuÊ
widzeniaÊ jeszczeÊ wpisujeÊ sięÊ wÊ korektęÊ ostatniejÊ faliÊ wzrostowej.ÊWciążÊ jestÊ toÊ wzrostÊ 193%Ê odÊ początkuÊ
roku,ÊcoÊwÊnaszejÊocenieÊświadczyÊoÊdużymÊoptymizmieÊinwestorówÊwzględemÊcenÊakcjiÊorazÊnotowańÊwęglaÊ
aÊtakżeÊpesymizmieÊodnośnieÊdługościÊtrwaniaÊwojnyÊnaÊUkrainie.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
MABION SA 

Mabion i Novavax rozszerzają i przedłużają współpracę. MabionÊ zawarłÊ zÊ NovavaxÊ aneksÊ doÊ umowyÊ
dotyczącejÊkomercyjnejÊprodukcjiÊkontraktowej,ÊwydłużającyÊczasÊjejÊtrwaniaÊdoÊkońcaÊ2026Êr.,ÊorazÊaneksÊdoÊ
SpecyfikacjiÊWarunkówÊZleceniaÊdotyczącyÊwytwarzaniaÊantygenuÊszczepionkiÊnaÊCOVID-19Ê-ÊpodałÊMabionÊwÊ
komunikacie.Ê SpółkaÊ zamierzaÊ zaktualizowaćÊ harmonogramÊ pracÊ projektowychÊ związanychÊ zÊ rejestracjąÊ
MabionCD20.Ê JakÊ podano,Ê wskutekÊ zawarciaÊ aneksu,Ê spółkaÊ będzieÊ otrzymywaćÊ wynagrodzenieÊ zaÊ
wytworzoneÊ serieÊ produktuÊ ("perÊ batch")Ê alboÊ wynagrodzenieÊ zaÊ gotowośćÊ doÊ wytwarzaniaÊ produktuÊ
("ManufacturingÊ SlotÊ Fee")Ê wÊ oparciuÊ oÊ zagwarantowaneÊ naÊ rzeczÊ NovavaxÊ moceÊ produkcyjneÊ
("ManufacturingÊ Slot").Ê CenaÊ zaÊ wytworzoneÊ serieÊ produktuÊ iÊ łącznaÊ wartośćÊ umowyÊ mająÊ pozostaćÊ
niezmienioneÊwÊstosunkuÊdoÊpierwotnieÊokreślonychÊwÊumowie.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
VOTUM SA 

Votum: 43,1 mln zł zysku neƩo w I półroczu. WÊIÊpółroczuÊ2022ÊskonsolidowanyÊzyskÊneƩoÊGrupyÊVotumÊ
wyniósłÊ43,1ÊmlnÊzłÊwobecÊ1,78ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem.ÊPrzychodyÊspółki,ÊdziałającejÊwÊbranżyÊodszkodowań,Ê
zwiększyłyÊsięÊdoÊ133ÊmlnÊzłÊ(+48Êproc.),ÊaÊzyskÊoperacyjnyÊsięgnąłÊ52,2ÊmlnÊzłÊ(przedÊrokiemÊ3,6ÊmlnÊzł).ÊWÊIÊ
kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ sprzedażÊ wÊ segmencieÊ dochodzeniaÊ roszczeńÊ zÊ tytułuÊ umówÊ bankowychÊ osiągnęłaÊ
poziomÊ2Ê527Êkontraktów,ÊcoÊstanowiÊwzrostÊoÊ13Êproc.ÊwÊstosunkuÊdoÊanalogicznegoÊokresuÊpoprzedniegoÊ
roku,Ê aÊ wÊ stosunkuÊ doÊ poprzedniegoÊ kwartału,Ê wzrostÊ oÊ 29Ê proc.Ê WÊ IIÊ kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ sprzedażÊ wÊ
stosunkuÊdoÊpoprzedniegoÊkwartałuÊspadłaÊoÊ9Êproc.,ÊaÊwÊstosunkuÊdoÊanalogicznegoÊokresuÊpoprzedniegoÊ
roku,ÊwzrosłaÊ oÊ 13Ê proc.Ê Źródło: Puls Biznesu (pb.pl) hƩps://www.pb.pl/votum-431-mln-zl-zysku-neƩo-w-i-
polroczu-1164544 

  

Informacja dnia 
ATAL SA 

Atal wrzucił niższy bieg. SpółkaÊograniczaÊ liczbęÊnowychÊbudów.ÊNieÊ rezygnujeÊ jednakÊ zÊ zakupuÊgruntów.Ê
OstatnieÊmiesiąceÊnieÊbyłyÊ łaskaweÊdlaÊdeweloperówÊ—ÊutrudnionyÊdostępÊdoÊkredytówÊhipotecznychÊiÊ ichÊ
wysokieÊ cenyÊ wyhamowałyÊ sprzedażÊmieszkań.Ê ToÊ zÊ koleiÊ zmusiłoÊ ichÊ doÊwstrzymaniaÊ nowychÊ inwestycji.Ê
ZwolniłÊ takżeÊ Atal,Ê któryÊwÊ pierwszymÊ półroczuÊ 2022Ê sprzedałÊ okołoÊ 1,3Ê tys.Êmieszkań,Ê czyliÊ oÊ ponadÊ 700Ê
mniejÊniżÊprzedÊrokiemÊ.ZdaniemÊZbigniewaÊJuroszka,ÊprezesaÊAtalu,ÊsytuacjaÊwymagaÊostrożnegoÊdziałania,Ê
dlategoÊgłównymÊcelemÊjestÊterazÊzakończenieÊjużÊrealizowanychÊinwestycji.ÊÊ(…)ÊŹródło: Puls Biznesu (pb.pl) 
hƩps://www.pb.pl/atal-wrzucil-nizszy-bieg-1164531 
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Informacja dnia 
JSW SA 

Sześć osób poszkodowanych w wybuchu w należącej do JSW Koksowni Przyjaźń. SześćÊ osóbÊ zostałoÊ
rannychÊ wÊ wybuchu,Ê doÊ któregoÊ doszłoÊ wÊ czwartekÊ poÊ południuÊ wÊ należącejÊ doÊ JastrzębskiejÊ SpółkiÊ
WęglowejÊ KoksowniÊ PrzyjaźńÊ wÊ DąbrowieÊ Górniczej.Ê PoszkodowaniÊ doznaliÊ głównieÊ poparzeńÊ –Ê wynikaÊ zÊ
informacjiÊstrażyÊpożarnej.ÊAsp.ÊStefanÊFlaszaÊzÊKomendyÊMiejskiejÊPSPÊwÊDąbrowieÊGórniczejÊpowiedziałÊPAP,Ê
żeÊ doÊ eksplozjiÊ doszłoÊ przedÊ 15Ê wÊ budynkuÊ przemiałuÊ węglaÊ –Ê jedenÊ budynekÊ KoksowniÊ jestÊ częściowoÊ
zawalony,ÊkonstrukcjaÊsąsiedniegoÊteżÊzostałaÊuszkodzona.Ê„SześćÊosóbÊjestÊposzkodowanych,ÊsąÊtoÊgłównieÊ
poparzenia.ÊWszystkimÊtymÊosobomÊzostałaÊudzielonaÊpomoc”Ê-ÊpowiedziałÊstrażak.ÊJakÊdodał,ÊposzkodowaniÊ
prawdopodobnieÊopuściliÊmiejsceÊkatastrofyÊoÊwłasnychÊsiłach.ÊPoÊwybuchuÊnieÊdoszłoÊdoÊpożaru.ÊNaÊmiejscuÊ
lądowałyÊ dwaÊ śmigłowceÊ LotniczegoÊ PogotowiaÊ Ratunkowego,Ê przyjechałyÊ teżÊ czteryÊ zespołyÊ ratownictwaÊ
medycznego. Ê(…)Ê(PAP) 

  
Informacja dnia 
KREDYT INKASO SA 

Kredyt Inkaso chce wyemitować obligacje do 100 mln zł. KredytÊInkasoÊustanowiłÊprogramÊemisjiÊobligacji,Ê
wÊramachÊktóregoÊbędzieÊmógłÊemitowaćÊwÊ jednejÊ lubÊwÊwieluÊseriachÊobligacjeÊoÊ łącznejÊwartościÊdoÊ100Ê
mlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZgodnieÊzÊzałożeniamiÊprogramuÊobligacjeÊbędąÊemitowaneÊ
jakoÊniezabezpieczone,ÊoprocentowanieÊmożeÊbyćÊ stałeÊ lubÊ zmienne,ÊaÊobligacjeÊbędąÊnotowaneÊnaÊ rynkuÊ
regulowanymÊGPWÊ lubÊwÊ obrocieÊ alternatywnymÊ prowadzonymÊ przezÊ GPW.ÊOrganizacjaÊ programuÊ emisjiÊ
obligacjiÊzostałaÊpowierzonaÊMichael/StrömÊDomÊMaklerski.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ING BANK 
ŚLĄSKI SA 

KNF chce obniżyć ING Banki Śląski bufor systemowy do 0,5 proc. ekspozycji na ryzyko. KomisjaÊNadzoruÊ
FinansowegoÊchceÊobniżyćÊdlaÊINGÊBankÊŚląskiÊbuforÊinnejÊinstytucjiÊoÊznaczeniuÊsystemowymÊdoÊ0,5ÊzÊ0,75Ê
proc.Ê łącznejÊ ekspozycjiÊ naÊ ryzykoÊ -Ê poinformowałÊ bankÊ wÊ komunikacie.Ê KomisjaÊ NadzoruÊ FinansowegoÊ
zwróciłaÊ sięÊ oÊ przedstawienieÊ opiniiÊ przezÊ KomitetÊ StabilnościÊ FinansowejÊ wÊ kwesƟiÊ ustaleniaÊ dlaÊ BankuÊ
buforaÊ innejÊ instytucjiÊ oÊ znaczeniuÊ systemowymÊ ("O-SII"),Ê któregoÊ adekwatnaÊ wysokośćÊ wynikającaÊ zÊ
przyjętychÊ przezÊ KNFÊ zasadÊ powinnaÊ byćÊ ustalonaÊ wÊ wysokościÊ równoważnejÊ 0,5Ê proc.Ê łącznejÊ kwotyÊ
ekspozycjiÊnaÊryzyko.ÊDecyzjaÊzostanieÊwydanaÊprzezÊKNFÊpoÊzajęciuÊstanowiskaÊprzezÊKSF.ÊObecnyÊbuforÊO-SIIÊ
jestÊustalonyÊdlaÊ INGÊBankÊŚląskiÊwÊwysokościÊ równoważnejÊ0,75Êproc.Ê łącznejÊkwotyÊekspozycjiÊnaÊryzyko.Ê
(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
DRAW 
DISTANCE SA 

Premiera gry Serial Cleaners; Draw Distance liczy na zwrot kosztów w najbliższych miesiącach. WÊczwartek,Ê
oÊ 17:00Ê naÊ rynekÊ trafiłaÊ graÊ SerialÊ Cleaners,Ê stworzonaÊ przezÊ DrawÊ DistanceÊ weÊ współpracyÊ zÊ włoskimÊ
wydawcąÊ505ÊGames.ÊTytułÊznalazłÊsięÊnaÊplaƞormachÊSteam,ÊGOG,ÊEpicÊGamesÊStore,ÊXboxÊOne,ÊXboxÊSeriesÊ
XÊ iÊ S,Ê PlayStaƟonÊ 4,Ê PlayStaƟonÊ 5Ê iÊ NintendoÊ SwitchÊ (pozaÊ Europą)Ê -Ê poinformowałoÊ krakowskieÊ studio.Ê
WersjaÊnaÊNintendoÊSwitchÊnaÊterenieÊEuropyÊukażeÊsięÊ6Êpaździernika.ÊGraÊsprzedawanaÊjestÊwÊcenieÊ24,99Ê
USD/19,99ÊfuntówÊbrytyjskich/24,99Êeuro.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ONE SA 

Rezygnacja Prezesa Zarządu. ZarządÊ ONEÊ S.A.Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ SpółkaÊ otrzymałaÊ
oświadczenieÊPanaÊPiotraÊ ZiętkaÊdotycząceÊ jegoÊ rezygnacjiÊ zÊ pełnieniaÊ funkcjiÊ PrezesaÊ ZarząduÊONEÊS.A.,Ê aÊ
tymÊsamymÊzÊczłonkostwaÊwÊZarządzieÊONEÊS.A.ÊzÊdniemÊ22ÊwrześniaÊ2022Êr.ÊPowodemÊrezygnacjiÊsąÊwzględyÊ
osobiste,Ê tj.Ê długotrwałyÊ wyjazdÊ zagraniczny,Ê któryÊ uniemożliwiaÊ PanuÊ PiotrowiÊ ZiętkowiÊ dalszeÊ pełnienieÊ
funkcjiÊwÊzarządzieÊspółkiÊONEÊS.A. Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ30/22) 
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FW20Z2220 —   22 WRZEŚNIA, 17:15 

  
WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło: Bloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WÊczwartekÊGPWÊzachowałaÊsięÊsilniejÊniżÊmożnaÊbyłoÊoczekiwać.Ê
PodwyżkaÊ stópÊ wÊ USAÊ iÊ spadkoweÊ zamknięcieÊ rynkówÊ amerykańskichÊ ustawiłyÊ słabeÊ
otwarciuÊrynkuÊnaÊGPW.ÊJednakÊwÊokolicachÊminimówÊzÊpoprzedniejÊsesjiÊpopytÊbyłÊnaÊtyleÊ
silny,Ê żeÊ rynekÊ Ê nieÊ pogłębiłÊ istotnieÊ minimówÊ iÊ podażÊ wyczerpałaÊ swójÊ potencjałÊ doÊ
kontynuacjiÊ ruchuÊ zÊ poziomuÊ 1500Ê pkt.Ê PomimoÊ niesprzyjającegoÊ otoczeniaÊ (DAXÊ spadałÊ
1,5proc.Ê)notowaniaÊWIG20ÊzakończyłyÊsięÊwzrostemÊoÊ0,59Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1Ê518,19Êpkt.,ÊÊ
IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊÊoÊ0,58Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ49Ê765,47Êpkt.Ê
mWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,67Êproc.,ÊsWIG80ÊÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊoÊ0,44Êproc.ÊObrotyÊpodczasÊ
ostatniejÊ sesjiÊ wyniosłyÊ 0,67Ê mldÊ złÊ wobecÊ 0,69Ê mldÊ złÊ wÊ środę.Ê NaÊ FW20Z2220Ê obrotyÊ
wzrosłyÊ iÊwyniosłyÊ Ê 52Ê 414ÊwobecÊ 40Ê 895ÊwÊ środę.Ê LOPÊwzrosłaÊ iÊwyniosłaÊ 57Ê 234ÊwobecÊÊ 
56Ê559ÊotwartychÊpozycjiÊwÊśrodę.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)Ê 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
23.09.2022 

 

  

 Na podstawie: stooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
23.09.2022 

 

 MILESTONEÊ-ÊWZAÊ 
LPP -ÊNWZA:ÊGdańsk.ÊWÊsprawieÊwyrażeniaÊzgodyÊnaÊemisjęÊobligacjiÊiÊeuroobligacji. 
PRESENT24Ê-ÊWZA 
KERNELÊ-ÊNWZA:ÊLuksemburg.ÊWÊsprawieÊutworzenieÊdocelowegoÊkapitałuÊzakładowegoÊspółki 
06MAGNAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
ADIUVOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
BEDZIN -ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
BIOPLANET -ÊRaportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
BUMECHÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
ENERGOINSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
ITMTRADEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
KCIÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
LENA -ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
NEWAGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
VOTUMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
ZREMBÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
IMMOBILEÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,04ÊPLNÊnaÊakcję 
MENNICASKÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
STALPRODÊ-ÊOfertaÊSprzedażyÊAkcji:ÊZakończenieÊprzyjmowaniaÊOfertÊSprzedażyÊakcjiÊspółkiÊStalproduktÊSAÊ
poÊcenieÊ250,00ÊPLNÊzaÊakcję. 
HIPROMINE -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊwÊalternatywnymÊsystemieÊobrotuÊnaÊ
rynkuÊNewConnectÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊJÊiÊMÊspółkiÊHIPROMINEÊS.A. 
MASTERPHAÊ-ÊWycofanieÊakcjiÊzÊobrotu:ÊWycofanieÊzÊobrotuÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊakcjiÊspółkiÊMASTERÊ
PHARMÊS.A. 
MALKOWSKIÊ-ÊWycofanieÊakcjiÊzÊobrotu:ÊWycofanieÊzÊobrotuÊnaÊrynkuÊNewConnectÊakcjiÊspółkiÊMAŁKOWSKIÊ
-ÊMARTECHÊS.A. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 23,35 29 188 7,5 4,7 4,7 0,9 0,8 0,7 5,4 10,4 10,5 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 217,40 22 216 6,6 6,3 6,5 0,8 0,7 0,7 3,5 5,3 5,1 1,1 1,4 1,4
PEKAO 67,10 17 612 8,7 4,7 4,7 0,8 0,7 0,6 5,7 10,5 10,7 0,7 1,3 1,2
ING 139,00 18 084 8,8 5,8 6,5 1,8 1,2 1,0 3,2 4,2 5,6 0,7 1,3 1,3
mBank 244,00 10 351 - - - 0,8 0,6 0,6 - - 5,8 0,3 0,5 1,1
Bank Millennium 3,97 4 816 - 3,2 3,1 0,9 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,25 3 427 5,6 3,7 4,0 0,6 0,5 0,4 1,7 5,8 5,3 0,7 0,9 0,9
Bank Handlowy 62,00 8 101 6,2 6,7 7,3 1,1 1,0 1,0 8,8 14,8 14,4 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 48,90 7 217 3,6 3,8 4,3 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 - 1,1 1,1 1,0
Mediana - 10 351 6,6 4,7 4,7 0,8 0,7 0,6 3,3 5,5 5,7 0,7 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 28,29 24 429 8,3 7,0 7,0 1,4 1,3 1,2 7,7 8,9 10,4 16,4 19,1 17,4
KRUK 248,40 4 751 7,1 6,9 7,1 1,6 1,3 1,2 4,9 5,0 6,4 23,3 20,6 18,0
GPW 34,00 1 427 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 4 751 7,7 6,9 7,1 1,5 1,3 1,2 6,3 7,0 8,4 16,4 19,1 17,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,16 4 084 17,5 28,2 32,4 0,6 0,6 0,7 21,6 38,4 5,8 7,3 6,2 6,9
Dom Development 90,00 2 299 6,7 6,6 7,6 1,7 1,6 1,5 4,8 4,8 5,9 26,3 26,0 22,2
Echo Investment 3,13 1 292 8,0 7,0 4,3 0,8 0,7 0,7 10,4 11,0 7,8 5,2 6,9 7,3
Atal 31,20 1 208 3,9 4,7 5,2 1,0 1,0 0,9 3,6 4,5 5,4 23,9 19,4 17,3
Develia 2,27 1 016 6,1 6,6 8,3 0,7 0,7 0,7 5,9 6,8 8,5 13,3 11,1 11,1
Mediana - 1 292 6,7 6,6 7,6 0,8 0,7 0,7 5,9 6,8 5,9 13,3 11,1 11,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 229,00 5 846 16,0 15,3 13,8 5,0 4,8 4,8 5,8 5,7 5,5 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,08 248 5,9 7,8 7,2 - - - 3,4 4,0 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 36,80 243 4,5 5,8 5,3 0,7 0,7 0,6 3,2 4,0 3,8 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,40 86 12,6 14,6 14,0 - - - 8,3 7,6 7,3 7,7 6,5 6,6
Mediana - 246 9,2 11,2 10,5 2,8 2,7 2,7 4,6 4,9 4,7 12,1 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 90,48 18 096 3,1 6,4 4,2 0,5 0,5 0,5 2,4 3,2 2,8 18,4 7,4 6,0
JSW 38,72 4 546 0,6 1,7 3,5 0,3 0,2 0,2 0,2 0,6 1,0 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 39,94 1 359 8,6 3,4 2,9 0,4 0,3 0,3 0,7 0,6 0,6 4,8 8,2 9,5
Mediana - 4 546 3,1 3,4 3,5 0,4 0,3 0,3 0,7 0,6 1,0 18,4 8,2 6,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 58,40 36 585 2,5 4,1 4,4 0,6 0,5 0,5 1,4 2,3 2,3 39,7 13,4 11,3
PGNiG 5,36 30 960 - - - - - - - - - 11,8 6,7 11,2
Mediana - 33 772 2,5 4,1 4,4 0,6 0,5 0,5 1,4 2,3 2,3 25,7 10,1 11,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 73,00 6 059 12,5 12,6 11,8 0,9 0,8 0,8 4,4 4,2 4,1 6,7 6,6 6,8
ComArch 153,00 1 244 10,5 10,3 9,6 1,0 0,9 0,9 3,5 3,6 3,4 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 113,00 2 910 23,7 19,6 17,9 22,6 18,4 16,7 19,5 16,6 14,8 96,9 96,5 93,2
Asseco BS 34,00 1 136 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 45,50 2 361 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 361 12,5 12,6 11,8 1,0 0,9 0,9 4,4 4,2 4,1 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,90 11 448 10,9 12,2 9,4 0,7 0,7 0,7 6,3 5,9 5,6 7,2 6,6 7,9
Orange Polska 5,71 7 491 11,8 11,3 10,2 0,6 0,6 0,5 4,6 4,2 4,1 4,5 9,7 4,7
Mediana - 9 469 11,4 11,7 9,8 0,7 0,6 0,6 5,4 5,1 4,8 5,8 8,2 6,3
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 98,10 2 872 - - - - - - 8,4 8,8 7,8 22,5 17,1 17,6
Agora 5,18 241 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 557 - - - - - - 8,4 8,8 7,8 9,2 7,8 17,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 88,49 8 914 34,4 29,3 37,3 4,4 3,8 3,5 21,3 17,3 21,8 14,0 15,6 11,8
Playway 275,00 1 815 13,9 11,8 10,1 3,5 3,2 2,8 10,1 8,7 7,8 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 103,50 759 9,1 8,2 8,2 2,0 1,8 1,6 4,8 5,5 5,4 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 520,00 1 238 92,7 9,3 11,0 5,9 3,6 3,1 40,1 9,3 10,0 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1 526 24,1 10,5 10,6 3,9 3,4 3,0 15,7 9,0 8,9 20,3 27,3 28,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8800,00 16 317 12,3 17,5 13,0 4,9 4,5 3,8 6,3 7,4 5,9 35,0 25,7 31,3
CCC 35,99 1 975 - - 17,7 12,4 2,4 2,5 7,9 6,5 5,2 -11,6 -1,4 11,9
Monnari Trade 3,58 109 6,0 11,9 11,9 - - - 4,4 5,7 5,5 - - -
Answear.com 18,24 316 20,4 12,3 8,1 2,0 1,7 1,4 10,7 8,1 6,0 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1 146             12,3 12,3 12,5 4,9 2,4 2,5 7,1 6,9 5,7 11,7 14,6 18,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,50 26 951 25,9 22,1 17,5 2,4 2,2 1,9 14,1 12,2 10,2 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 343,10 33 638 31,5 23,6 18,3 8,3 6,1 4,7 19,7 15,3 12,3 29,9 30,3 29,2
Inter Cars 357,00 5 058 7,2 6,5 6,0 1,4 1,1 1,0 6,1 5,8 5,4 17,8 19,1 17,9
Eurocash 12,47 1 735 70,9 19,3 12,1 2,4 2,1 1,9 5,9 5,1 4,7 2,1 9,7 15,1
Neuca 678,00 2 997 16,0 16,5 14,7 3,2 2,8 2,5 9,9 9,4 8,4 20,8 18,1 18,0
Mediana - 2 997 16,0 16,5 12,1 2,4 2,1 1,9 6,1 5,8 5,4 17,8 18,1 17,9
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,8 10,2 9,4 1,4 1,3 1,2 5,5 5,5 5,2 15,0 13,5 13,7
Wawel 444,00 666 - - - - - - 7,0 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 10,70 1 198 112,5 45,0 37,5 1,3 1,3 1,3 21,2 16,5 14,0 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1 198 61,1 27,6 23,5 1,4 1,3 1,2 7,0 11,0 9,6 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]



Puls parkietu - 2022-09-23 

9 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,04 15 796 5,5 5,0 4,5 - - - 2,3 3,1 2,5 4,6 5,2 5,2
Enea 7,42 4 586 2,4 1,6 1,8 0,2 0,2 0,2 1,2 0,9 1,0 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,40 4 206 3,4 2,2 2,0 0,2 0,2 0,2 4,0 3,4 3,0 8,4 12,1 11,3
Onde 8,70 479 43,5 4,4 2,5 1,5 1,1 0,8 11,9 2,2 1,4 4,0 30,2 38,5
Polenergia 98,00 8 640 32,6 20,7 11,7 2,1 1,9 1,6 21,9 15,6 9,1 8,2 9,4 10,6
ZE PAK 25,30 1 286 9,0 1,5 4,8 2,0 0,9 0,7 8,7 1,3 3,6 14,3 - -
Mediana - 4 396 7,3 3,3 3,5 1,5 0,9 0,7 6,4 2,6 2,7 8,3 11,9 11,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,00 3 373 1,9 3,7 4,1 0,3 0,3 0,3 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 6,8
Ciech 32,70 1 723 8,6 9,3 7,8 0,7 0,6 0,6 3,8 3,8 3,6 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 77,60 1 541 3,7 7,3 11,1 1,2 1,2 1,2 3,0 4,6 5,5 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 723 3,7 7,3 7,8 0,7 0,6 0,6 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 510,00 4 922 7,2 9,6 8,2 2,5 2,6 2,4 5,7 6,4 5,7 34,6 26,8 29,0
Famur 3,28 1 885 11,6 8,6 9,5 1,0 0,9 0,8 4,0 3,8 3,9 9,2 11,0 9,3
Stalprodukt 231,50 1 292 2,7 7,0 9,4 0,4 0,4 0,4 1,1 2,1 2,6 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,02 363 12,0 6,0 3,8 0,8 0,7 0,6 7,0 6,0 5,1 6,9 13,3 18,4
Alumetal 72,00 1 126 - - - - - - 5,7 - - 6,9 15,7 15,8
Mangata Holding 66,60 445 4,9 5,5 4,7 0,8 0,8 0,7 4,0 4,3 3,7 18,1 14,6 15,4
Amica 66,80 519 15,9 9,8 6,9 0,5 0,4 0,4 5,5 4,5 3,9 5,2 6,0 6,0
Mediana - 1 209             9,4 7,8 7,6 0,8 0,7 0,7 5,5 4,4 3,9 9,2 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 
krzysztof.jez@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 
Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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