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WIG  — 21 WRZEŚNIA, 17:15 

DAX Index — 21 WRZEŚNIA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

49 477,6 0,46% - -2,16% -28,60%

1 509,3 0,80% 0,34% -1,98% -33,42%

3 752,3 -0,43% -0,89% -4,02% -29,09%

16 672,0 0,02% -0,44% -0,77% -16,87%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 527 0,0 1,13% -2,12% -33,00%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

111 935,9 -0,52% -0,98% 6,79%

39 241,1 -1,13% -1,58% -22,63%

6 031,3 0,87% 0,41% -15,68%

12 767,2 0,76% 0,30% -19,63%

30 183,8 -1,70% -2,15% -16,94%

3 491,9 0,71% 0,25% -18,91%

7 237,6 0,63% 0,17% -1,99%

3 245,8 -0,97% -1,42% 74,72%

146 980,1 -0,64% -1,09% 76,02%

932,1 -1,49% -1,94% -24,34%

11 220,2 -1,79% -2,24% -28,28%

1 188,0 -1,68% -2,13% -16,69%

1 106,8 -4,10% -4,54% -30,64%

3 789,9 -1,71% -2,16% -20,48%

8:38

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 153,8 -0,58% -1,04% -5,69%

18 106,0 -1,85% -2,30% -22,79%

59 009,1 -0,75% -1,21% 1,30%

2 263,3 -1,06% -1,51% -23,96%

3 263,8 -0,75% -1,21% -14,43%
308,8 0,08% -0,38% 8,01%

8:38

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 438,0 -1,43% -2,53% -19,81%

5 955,5 -1,30% -2,40% -16,62%

12 599,0 -1,44% -2,54% -20,54%

3 790,8 -0,41% -1,52% -20,34%

30 134,0 -1,93% -3,03% -16,87%
11 642,8 -0,57% -1,68% -28,66%

08:38

[PLN] [%]

4,7720 -0,0016 -0,03% -0,49% 4,04%

5,0339 0,0095 0,19% -0,27% 13,80%

4,8628 0,0091 0,19% -0,27% 20,51%

0,9814 -0,0023 -0,23% -0,69% -13,69%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
83,5 0,63% 0,17% 10,97%

7 710,5 -0,57% -1,03% -20,36%

1 671,8 0,46% 0,00% -7,43%

19,4 -0,56% -1,02% -17,05%

898,3 -1,47% -1,92% -7,03%

7,7 -0,66% -1,11% 107,18%

444,5 0,73% 0,27% 162,09%

3 114,5 -1,01% -1,46% -13,00%

717,5 3,16% 2,69% 6,45%

21 170,0 -0,05% -0,51% -45,52%

2 202,5 -1,91% -2,36% -21,55%

1 837,0 -2,31% -2,76% -20,27%

24949,0 -0,06% -0,52% 20,20%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Szacunkowe wyniki Grupy Azoty w II kwartale powyżej oczekiwań analityków. GrupaÊ AzotyÊ wstępnieÊ
szacuje,ÊżeÊjejÊzyskÊneƩoÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊwyniósłÊ800ÊmlnÊzł,ÊEBITDAÊsięgnęłaÊ1,24ÊmldÊzł,ÊzyskÊ
operacyjnyÊ1,06ÊmldÊzł,ÊaÊprzychodyÊ6,41ÊmldÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWynikiÊGrupyÊAzotyÊ
sąÊlepszeÊodÊoczekiwańÊanalitykówÊankietowanychÊprzezÊPAPÊBiznes.ÊKonsensusÊPAPÊBiznes,ÊskładającyÊsięÊzÊ
pięciuÊprognozÊanalitykówÊbiurÊmaklerskich,Êzakładał,Ê żeÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊGrupaÊAzotyÊbędzieÊ
miałaÊ705,7ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo,Ê1,15ÊmldÊzłÊEBITDA,Ê963,1ÊmlnÊzłÊEBITÊorazÊ6,14ÊmldÊzłÊprzychodów.ÊWÊcałymÊ
pierwszymÊpółroczuÊ2022ÊrokuÊGrupaÊAzotyÊmiałaÊ1,68ÊmldÊzłÊzyskuÊneƩo,Ê2,58ÊmldÊzłÊEBITDA,Ê2,21ÊmldÊzłÊ
EBITÊ orazÊ 13,24Ê mldÊ złÊ przychodów.Ê MarżaÊ EBITDAÊ naÊ koniecÊ pierwszegoÊ półroczaÊ wyniosłaÊ 19,5Ê proc.Ê
PozytywnyÊ wpływÊ naÊ wynikiÊ miałÊ EuropieÊ poziomÊ cenÊ produktówÊ naÊ rynkach,Ê naÊ którychÊ pracujeÊ GrupaÊ
Azoty. (…)Ê(PAPÊBiznes) 
 
Komentarz  DM Banku BPS.  PodaneÊszacunkoweÊwynikiÊzaÊIIÊkwartałÊsąÊbardzoÊdobre.ÊÊPonadÊdwukrotnieÊ
zwiększyłyÊsięÊprzychodyÊdoÊ6,41ÊmldÊzłÊ(oÊ102,2Êproc.Êr/r)ÊaÊzyskÊneƩoÊwedługÊszacunkówÊwyniósłÊ800ÊmlnÊzłÊ
(wzrostÊ oÊ 379Ê proc.Ê r/r).Ê OdÊ momentuÊ rosyjskiejÊ inwazjiÊ naÊ UkrainęÊ ograniczeniaÊ wÊ imporcieÊ związaneÊ zÊ
sankcjamiÊiÊwysokieÊcenyÊgazuÊspowodowałyÊdużąÊdestabilizacjęÊnaÊrynkachÊchemicznychÊiÊstworzyłyÊmiejsceÊ
naÊdobryÊzarobekÊwybranymÊpodmiotom,ÊdoÊktórychÊzaliczaÊsięÊGrupaÊAzoty.ÊNotowaniaÊSpółkiÊwÊszybkimÊ
tempieÊwzrosłyÊwyznaczającÊpodÊ koniecÊmajaÊ lokalneÊmaksimumÊnaÊpoziomieÊ55Ê zł.ÊObawyÊoÊ rentownośćÊ
produkcjiÊ przyÊ bardzoÊ wysokichÊ cenachÊ gazuÊ aÊ takżeÊ sierpnioweÊ komunikatyÊ oÊ wstrzymywaniuÊ produkcjiÊ
nawozówÊ zÊ tegoÊpowodu,Ê zepchnęłyÊnotowaniaÊniewieleÊpowyżejÊ lutowegoÊdołka.ÊAktualnieÊ kursÊodbiłÊ naÊ
poziomyÊzÊpoczątkuÊrokuÊ (+1,6%Êytd).ÊWÊnaszejÊocenieÊzaprezentowaneÊszacunkiÊpowinnyÊprzełożyćÊsięÊnaÊ
wzrostÊnotowańÊiÊpozwolićÊnaÊpowrótÊdoÊdługoterminowegoÊtrenduÊwzrostowego.ÊÊ(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
TIM SA 

Zysk neƩo grupy TIM w II kw. 2022 r. wyniósł 29,3 mln zł. ZyskÊneƩoÊGrupyÊTIMÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2022Êr.Ê
wyniósłÊdoÊ29,3ÊmlnÊzłÊwobecÊ29,6ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej,ÊaÊskonsolidowaneÊprzychodyÊzwiększyłyÊsięÊoÊ10,4Ê
proc.Ê r/rÊ doÊ 362,5ÊmlnÊ złÊ -Ê wynikaÊ zÊ raportuÊ półrocznego.Ê EBITDAÊwzrosłaÊ r/rÊ oÊ 6,9Ê proc.Ê doÊ 45,2ÊmlnÊ zł.Ê
OczekiwaniaÊanalitykówÊwÊprzypadkuÊzyskuÊneƩoÊznajdowałyÊsięÊwÊprzedzialeÊ23,6-25,6ÊmlnÊzł,ÊEBITDAÊ37,1-
40,4ÊmlnÊzł.ÊPrzychodyÊbyłyÊspodziewaneÊnaÊpoziomieÊ361,8-364,4ÊmlnÊzł.ÊWÊcałymÊpierwszymÊpółroczuÊ2022Ê
r.ÊprzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊ772,5ÊmlnÊzł,ÊzyskÊneƩoÊ60,5ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITDAÊ92,5ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
NEWAG SA 

Newag liczy na spore zainteresowanie nowych klientów hybrydowym pojazdem z superkondensatorem. 
NewagÊmaÊnadzieję,ÊżeÊzaprezentowanyÊpodczasÊbranżowychÊtargówÊkolejowychÊInnotransÊpojazdÊwÊwersjiÊ
hybrydowej,Ê dodatkowoÊ wyposażonyÊ wÊ superkondensator,Ê spotkaÊ sięÊ zÊ dużymÊ zainteresowaniemÊ wśródÊ
nowychÊ potencjalnychÊ klientówÊ -Ê poinformowałÊ PAPÊ BiznesÊ prezesÊ spółkiÊ ZbigniewÊ Konieczek.Ê "JesteśmyÊ
przekonani,Ê iżÊ zaprezentowanyÊ pojazdÊ będzieÊ doskonaleÊ sprawdzałÊ sięÊ naÊ trasachÊ wÊ województwieÊ
zachodniopomorskim,Ê aÊ równocześnieÊ mamyÊ nadzieję,Ê iżÊ spotkaÊ sięÊ zeÊ sporymÊ zainteresowaniemÊ wśródÊ
nowychÊ potencjalnychÊ klientów"Ê -Ê powiedziałÊ prezes.Ê NewagÊ podczasÊ branżowychÊ targówÊ kolejowychÊ
InnotransÊ zaprezentowałÊ pojazdÊ ImpulsÊ 2Ê wÊ wersjiÊ hybrydowej,Ê któryÊ zostałÊ dodatkowoÊ wyposażonyÊ wÊ
superkondensator. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
PGE SA 

Węgiel od PGE dla każdego. PGEÊobiecuje,ÊżeÊdostarczyÊwęgielÊkażdejÊciepłowniÊlubÊsamorządowi,ÊktóryÊjąÊ
poprosi.Ê WejdzieÊ teżÊ naÊ rynekÊ odbiorcówÊ indywidualnych.Ê NieÊ opóźniÊ toÊ procesuÊ wydzielaniaÊ aktywówÊ
węglowych.ÊWęgielÊdlaÊkażdego.ÊDoÊimportowaniaÊwęglaÊpaństwoweÊfirmyÊenergetyczneÊzawszeÊpodchodziłyÊ
zÊostrożnąÊniechęcią,ÊaÊgórniczeÊzwiązkiÊzawodoweÊzÊniechęciąÊwręczÊintensywną.ÊImportÊwęglaÊsłużyłÊprzedeÊ
wszystkimÊ sektorowiÊ ciepłowniczemu,Ê potrzebującemuÊ węglaÊ oÊ specyficznychÊ parametrachÊ —Ê wÊ polskichÊ
kopalniachÊniedostępnych.ÊMimoÊtoÊwÊczasachÊwęglowychÊgórek,ÊkiedyÊsurowiecÊzalegałÊnaÊplacachÊiÊtaniał,Ê
importerzyÊbyliÊdlaÊgórnikówÊłatwymÊchłopcemÊdoÊbicia.ÊNajwięcejÊdostawałoÊsięÊspółceÊPGEÊPaliwa,ÊspółceÊzÊ
grupyÊ PGE,Ê największegoÊ wytwórcyÊ energiiÊ wÊ kraju.Ê DlaÊ świętegoÊ spokojuÊ wÊ 2019-20Ê spółkaÊ matkaÊ
próbowałaÊ jąÊ sprzedać.Ê NieÊ udałoÊ się.Ê DziśÊ natomiastÊ spółkaÊ PGEÊ PaliwaÊ jestÊ bohaterem.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ
BiznesuÊ(pb.pl)hƩps://www.pb.pl/wegiel-od-pge-dla-kazdego-1164401 
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Informacja dnia 
PKO BANK 
POLSKI SA 

KNF chce podwyższenia bufora systemowego PKO BP do 2 proc. z 1 proc. KomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊ
chceÊ podwyższeniaÊ buforaÊ innejÊ instytucjiÊ oÊ znaczeniuÊ systemowymÊ PKOÊ BPÊ doÊ 2Ê proc.Ê łącznejÊ kwotyÊ
ekspozycjiÊnaÊryzykoÊzÊ1Êproc.ÊobecnieÊ-ÊpodałÊbankÊwÊkomunikacie.ÊBankÊPKOÊBPÊpodał,ÊzeÊKNFÊzwróciłÊsięÊdoÊ
KomitetuÊ StabilnościÊ FinansowejÊ oÊ wyrażenieÊ opiniiÊ wÊ sprawieÊ zmianyÊwysokościÊ buforaÊ innejÊ instytucjiÊ oÊ
znaczeniuÊ systemowymÊ nałożonegoÊ naÊ bank.Ê PKOÊ BPÊ zobowiązanyÊ jestÊ obecnieÊ doÊ utrzymywaniaÊ buforaÊ
innejÊ instytucjiÊ oÊ znaczeniuÊ systemowymÊ wÊ wysokościÊ równoważnejÊ 1Ê proc.Ê łącznejÊ kwotyÊ ekspozycjiÊ naÊ
ryzyko.ÊOstatecznaÊdecyzjaÊzostanieÊwydanaÊprzezÊKNFÊpoÊzajęciuÊstanowiskaÊprzezÊKSF.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SANTANDER BANK 
POLSKA SA 

KNF chce podwyższenia bufora systemowego Santander BP do 1 proc. z 0,75 proc. KomisjaÊ NadzoruÊ
FinansowegoÊchceÊpodwyższeniaÊbuforaÊinnejÊinstytucjiÊoÊznaczeniuÊsystemowymÊSantanderÊBankÊPolskaÊdoÊ
1Êproc.ÊłącznejÊkwotyÊekspozycjiÊnaÊryzykoÊzÊ0,75Êproc.ÊobecnieÊ-ÊpodałÊbankÊwÊkomunikacie.ÊBankÊpodał,ÊżeÊ
KNFÊzwróciłÊ sięÊdoÊKomitetuÊStabilnościÊFinansowejÊoÊwyrażenieÊopiniiÊwÊsprawieÊzmianyÊwysokościÊbuforaÊ
innejÊ instytucjiÊ oÊ znaczeniuÊ systemowymÊnałożonegoÊnaÊbank.Ê SantanderÊBPÊ zobowiązanyÊ jestÊobecnieÊdoÊ
utrzymywaniaÊbuforaÊinnejÊinstytucjiÊoÊznaczeniuÊsystemowymÊwÊwysokościÊrównoważnejÊ0,75Êproc.ÊłącznejÊ
kwotyÊ ekspozycjiÊ naÊ ryzyko.Ê DecyzjaÊ zostanieÊ wydanaÊ przezÊ KNFÊ poÊ zajęciuÊ stanowiskaÊ przezÊ KSF.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
OTMUCHÓW SA 

ZPC Otmuchów chce rozbudować moce produkcyjne za ok. 35 mln zł, ok. 10 mln zł może pochodzić z nowej 
emisji akcji. ZarządÊZPCÊOtmuchówÊplanujeÊrozbudowęÊmocyÊprodukcyjnychÊwÊzakładzieÊwÊNysieÊzaÊok.Ê35Ê
mlnÊzł.ÊWśródÊźródełÊfinansowaniaÊinwestycjiÊmożeÊbyćÊok.Ê10ÊmlnÊzłÊzÊnowejÊemisjiÊakcjiÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊ
komunikacie.Ê"SpółkaÊpodjęłaÊdecyzjęÊoÊintensyfikacjiÊrozwojuÊposiadanychÊtechnologiiÊprodukcyjnychÊGrupyÊ
OtmuchówÊwÊobszarzeÊwytwarzaniaÊżelkówÊwÊoparciuÊm.in.ÊoÊrozbudowęÊzakładuÊprodukcyjnegoÊwÊNysie.ÊWÊ
związkuÊ zÊ powyższymÊ wÊ pierwszejÊ fazieÊ działańÊ inwestycyjnychÊ spółkaÊ zamierzaÊ przeprowadzićÊ praceÊ
przystosowawczeÊ budynkówÊ zakładuÊ produkcyjnegoÊ wÊ Nysie,Ê aÊ wÊ kolejnejÊ rozbudowaćÊmoceÊ produkcyjneÊ
tegoÊzakładuÊwÊtymÊpoprzezÊ instalacjęÊ liniiÊzapewniającychÊtechnologie,ÊktórymiÊemitentÊnaÊdzieńÊdzisiejszyÊ
nieÊdysponuje.ÊSzacowanaÊskalaÊ inwestycjiÊrozbudowyÊzakładuÊprodukcyjnegoÊwÊNysieÊmożeÊwynieśćÊok.Ê35Ê
mlnÊzł,ÊaÊśrodkiÊniezbędneÊdoÊjejÊrealizacjiÊtejÊinwestycjiÊemitentÊzamierzaÊpozyskaćÊwÊoparciuÊoÊzróżnicowaneÊ
źródłaÊfinansowania,ÊwÊtymÊczęściowoÊm.in.ÊwÊoparciuÊoÊfinansowanieÊbankowe,ÊśrodkiÊwłasne,ÊjakÊrównieżÊoÊ
ewentualneÊśrodkiÊpozyskaneÊodÊinwestorówÊlubÊakcjonariuszy"Ê-Ênapisano.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
LONGTERM 
GAMES SA 

Longterm Games zadebiutuje na NewConnect 10 października. ProducentÊ gierÊ LongtermÊ GamesÊ
zadebiutujeÊnaÊNewConnectÊ10ÊpaździernikaÊ-ÊpoinformowałaÊGPWÊwÊuchwale.ÊDoÊalternatywnegoÊsystemuÊ
obrotuÊtrafiÊ1ÊmlnÊakcjiÊseriiÊA,Ê200Êtys.ÊakcjiÊseriiÊBÊorazÊ86,3Êtys.ÊakcjiÊseriiÊC.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BERLING SA 

Akcjonariusze Berlinga porozumieli się ws. wezwania na akcje spółki i wycofania jej z giełdy. AkcjonariuszeÊ
BerlingaÊpodpisaliÊporozumienieÊdotycząceÊogłoszeniaÊwezwaniaÊnaÊ100Êproc.ÊakcjiÊtejÊspółkiÊiÊwycofaniaÊjejÊzÊ
obrotuÊ naÊ rynkuÊ regulowanymÊ -Ê poinformowałaÊ hurtowniaÊ chłodniczaÊ wÊ komunikacie.Ê ZgodnieÊ zÊ
porozumieniem,Ê wzywającyÊ zobowiązaliÊ sięÊ doÊ współpracyÊ przyÊ ogłoszeniuÊ wezwania,Ê aÊ wÊ przypadkuÊ
spełnieniaÊwymogówÊprzewidzianychÊwÊustawie,ÊdoÊprzeprowadzeniaÊprzymusowegoÊwykupuÊakcjiÊspółki.ÊPoÊ
nabyciuÊakcjiÊreprezentującychÊ100Êproc.ÊgłosówÊnaÊwalnymÊzgromadzeniuÊakcjonariuszeÊpodejmąÊdziałaniaÊ
wÊceluÊwycofaniaÊakcjiÊspółkiÊzÊobrotuÊnaÊrynkuÊregulowanym.ÊPorozumienieÊzostałoÊzawarteÊnaÊokresÊdoÊ31Ê
grudniaÊ2023Ê rokuÊ lubÊdoÊdnia,ÊwÊ którymÊakcjeÊ spółkiÊ zostanąÊwycofaneÊ zÊobrotuÊnaÊ rynkuÊ regulowanym.Ê
WzywającyÊzawarliÊzÊDomemÊMaklerskimÊBankuÊOchronyÊŚrodowiskaÊumowęÊnaÊprzeprowadzenieÊwezwaniaÊ
orazÊprzymusowegoÊwykupuÊakcji.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. ŚrodaÊ Ê naÊ GPWÊ przyniosłaÊ niewielkąÊ korektęÊ spadkuÊ zÊ dniaÊ
poprzedniego.ÊPoÊsłabymÊotwarciuÊrynekÊnieÊchciałÊspadać,ÊwięcÊpodażÊchwilowoÊwyczerpałaÊ
swójÊpotencjałÊdoÊkontynuacjiÊruchu.ÊCzyÊtakÊrzeczywiścieÊbędzieÊrównieżÊwÊdniuÊdzisiejszymÊ
-Ê zobaczymyÊpoÊotwarciuÊ rynkuÊ iÊ reakcjiÊnaÊwczorajsząÊdecyzjęÊFED-u,ÊktóryÊpodniósłÊ stopyÊ
procentoweÊ oÊ 0,75pb.Ê –Ê zgodnieÊ zÊ oczekiwaniami.Ê DecyzjaÊ FED-uÊ wÊ sprawieÊ stópÊ
procentowychÊ zwiększyłaÊ zmiennośćÊnaÊ rynkachÊwÊUSAÊ iÊ przyniosłaÊ spadkiÊ naÊ zakończenieÊ
sesji.ÊNaÊGPWÊwÊ Ê środęÊ ÊnotowaniaÊWIG20ÊzakończyłyÊ sięÊnaÊpoziomieÊ1Ê509,32Êpkt.,Ê czyliÊ
wzrostemÊ oÊ 0,80Ê proc.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ korekcyjnieÊ Ê oÊ 0,46Ê proc.Ê iÊ
zamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ49Ê477,58Êpkt.Ê ,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,43Êproc.,ÊsWIG80ÊÊzakończyłÊ
sesjęÊwzrostemÊoÊ0,02Êproc.ÊObrotyÊpodczasÊostatniejÊsesjiÊwyniosłyÊ0,69ÊmldÊzłÊwobecÊ0,7Ê
mldÊzłÊweÊwtorek.ÊNaÊFW20Z2220ÊobrotyÊspadłyÊiÊwyniosłyÊÊ40Ê895ÊwobecÊ46Ê382ÊweÊwtorek.Ê
LOPÊspadłaÊiÊwyniosłaÊÊ56Ê559ÊwobecÊ57Ê062ÊÊotwartychÊpozycjiÊweÊwtorek.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20Z2220 —   21 WRZEŚNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
22.09.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
22.09.2022 

 

 3RGAMES -ÊWZA:Ê 
GEOTERMÊ-ÊWZA:Ê 
ATLASESTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
ERG -ÊRaportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
FASINGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
LUBAWAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
MFOÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
MOJ -ÊRaportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
PEPEESÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
PMPGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
POLWAX -ÊRaportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
RANKPROGR -ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
SHOPER -ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
VIVID -ÊRaportÊpółrocznyÊII/2022:Ê 
FORTEÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,00ÊPLNÊnaÊakcję 
VOTUM -ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,41ÊPLNÊnaÊakcję 
ARCHICOM -ÊWezwanie:Ê ZakończenieÊ przyjmowaniaÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ spółkiÊ ARCHICOMÊ SAÊwÊ ogłoszonymÊ
wezwaniuÊpoÊcenieÊ18,30ÊPLNÊzaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 23,29 29 113 7,5 4,7 4,7 0,9 0,8 0,7 5,4 10,4 10,5 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 211,20 21 582 6,4 6,2 6,3 0,8 0,7 0,7 3,6 5,4 5,3 1,1 1,4 1,4
PEKAO 66,54 17 465 8,6 4,7 4,7 0,8 0,7 0,6 5,7 10,6 10,8 0,7 1,3 1,2
ING 138,20 17 980 8,8 5,7 6,5 1,8 1,2 1,0 3,2 4,2 5,6 0,7 1,3 1,3
mBank 244,20 10 360 - - - 0,8 0,6 0,6 - - 5,8 0,3 0,5 1,1
Bank Millennium 3,81 4 624 - 3,0 3,0 0,9 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,66 3 481 5,7 3,7 4,1 0,6 0,5 0,4 1,7 5,7 5,3 0,7 0,9 0,9
Bank Handlowy 62,10 8 114 6,3 6,8 7,3 1,1 1,0 1,0 8,8 14,8 14,4 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 48,00 7 084 3,6 3,8 4,2 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 - 1,1 1,1 1,0
Mediana - 10 360 6,4 4,7 4,7 0,8 0,7 0,6 3,4 5,6 5,7 0,7 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 27,80 24 006 8,1 6,8 6,9 1,3 1,2 1,2 7,8 9,1 10,6 16,4 19,1 17,4
KRUK 240,40 4 598 6,9 6,7 6,9 1,5 1,3 1,2 5,1 5,1 6,6 23,3 20,6 18,0
GPW 34,00 1 427 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 4 598 7,5 6,8 6,9 1,4 1,3 1,2 6,4 7,1 8,6 16,4 19,1 17,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,20 4 110 17,6 28,2 32,5 0,6 0,6 0,7 21,6 38,4 5,8 7,3 6,2 6,9
Dom Development 90,00 2 299 6,7 6,6 7,6 1,7 1,6 1,5 4,8 4,8 5,9 26,3 26,0 22,2
Echo Investment 3,15 1 300 8,1 7,0 4,3 0,8 0,7 0,7 10,4 11,1 7,8 5,2 6,9 7,3
Atal 29,20 1 130 3,6 4,4 4,9 0,9 0,9 0,9 3,4 4,2 5,1 23,9 19,4 17,3
Develia 2,35 1 050 6,3 6,8 8,5 0,8 0,7 0,7 6,1 6,9 8,7 13,3 11,1 11,1
Mediana - 1 300 6,7 6,8 7,6 0,8 0,7 0,7 6,1 6,9 5,9 13,3 11,1 11,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5 974 16,3 15,6 14,1 5,1 4,9 4,9 6,0 5,9 5,6 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,08 248 5,9 7,8 7,2 - - - 3,4 4,0 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 37,00 244 4,5 5,9 5,3 0,7 0,7 0,6 3,3 4,1 3,9 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,40 86 12,6 14,6 14,0 - - - 8,3 7,6 7,3 7,7 6,5 6,6
Mediana - 246 9,2 11,2 10,6 2,9 2,8 2,7 4,7 5,0 4,8 12,1 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 90,10 18 020 3,1 6,4 4,2 0,5 0,5 0,5 2,3 3,0 2,6 19,1 8,0 6,3
JSW 37,75 4 432 0,6 1,6 3,5 0,3 0,2 0,2 0,2 0,6 0,9 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 38,00 1 293 6,6 3,8 3,4 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 0,5 4,8 8,2 9,5
Mediana - 4 432 3,1 3,8 3,5 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 0,9 19,1 8,2 6,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 58,00 36 334 2,5 4,1 4,4 0,6 0,5 0,5 1,4 2,3 2,3 39,7 13,4 11,3
PGNiG 5,30 30 625 - - - - - - - - - 11,8 6,7 11,2
Mediana - 33 480 2,5 4,1 4,4 0,6 0,5 0,5 1,4 2,3 2,3 25,7 10,1 11,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 73,35 6 088 12,5 12,7 11,8 0,9 0,8 0,8 4,4 4,2 4,1 6,7 6,6 6,8
ComArch 153,00 1 244 10,5 10,3 9,6 1,0 0,9 0,9 3,5 3,6 3,4 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 114,00 2 936 23,9 19,8 18,1 22,8 18,6 16,9 19,7 16,7 15,0 96,9 96,5 93,2
Asseco BS 33,90 1 133 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,10 2 289 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 289 12,5 12,7 11,8 1,0 0,9 0,9 4,4 4,2 4,1 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,60 11 256 10,7 12,0 9,3 0,7 0,7 0,7 6,2 5,9 5,5 7,2 6,6 7,9
Orange Polska 5,69 7 467 11,8 11,2 10,2 0,6 0,6 0,5 4,6 4,2 4,1 4,5 10,1 4,7
Mediana - 9 362 11,2 11,6 9,8 0,7 0,6 0,6 5,4 5,0 4,8 5,8 8,4 6,3
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 102,80 3 010 16,1 15,8 14,0 3,4 2,9 2,5 9,0 9,0 8,2 22,1 18,5 18,5
Agora 5,12 238 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 624 16,1 15,8 14,0 3,4 2,9 2,5 9,0 9,0 8,2 9,0 8,5 18,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 87,92 8 857 34,2 29,1 37,1 4,3 3,8 3,5 21,1 17,1 21,6 14,0 15,6 11,8
Playway 270,00 1 782 13,6 11,6 10,0 3,4 3,1 2,8 9,9 8,5 7,6 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 108,50 796 9,5 8,6 8,6 2,1 1,9 1,7 5,1 5,8 5,7 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 514,00 1 223 91,7 9,2 10,8 5,9 3,6 3,1 39,6 9,2 9,9 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1 503 23,9 10,4 10,4 3,9 3,4 2,9 15,5 8,8 8,8 20,3 27,3 28,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8470,00 15 705 11,8 16,7 12,0 4,7 4,4 3,7 6,0 7,1 5,6 35,0 25,9 32,4
CCC 36,20 1 986 - - 17,8 12,5 2,4 2,5 7,9 6,5 5,2 -11,6 -1,5 11,8
Monnari Trade 3,69 113 6,2 12,3 12,3 - - - 4,5 5,8 5,6 - - -
Answear.com 18,00 312 20,2 12,2 8,0 2,0 1,7 1,4 10,6 8,1 6,0 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1 149             11,8 12,3 12,1 4,7 2,4 2,5 7,0 6,8 5,6 11,7 14,6 18,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,89 27 363 26,3 22,4 17,8 2,5 2,2 2,0 14,3 12,4 10,3 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 346,60 33 981 31,8 23,8 18,5 8,4 6,2 4,7 19,9 15,4 12,4 29,9 30,3 29,2
Inter Cars 350,00 4 959 7,1 6,4 5,9 1,3 1,1 0,9 6,0 5,7 5,3 17,8 19,1 17,9
Eurocash 12,28 1 709 69,8 19,0 11,9 2,4 2,1 1,9 5,8 5,0 4,7 2,1 9,7 15,0
Neuca 689,00 3 045 16,2 16,8 14,9 3,3 2,9 2,5 10,0 9,5 8,5 20,8 18,1 18,0
Mediana - 3 045 16,2 16,8 11,9 2,4 2,1 1,9 6,0 5,7 5,3 17,8 18,1 17,9
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,8 10,1 9,4 1,4 1,3 1,2 5,5 5,5 5,2 15,0 13,5 13,7
Wawel 441,00 661 - - - - - - 6,9 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 11,95 1 338 125,2 50,1 41,7 1,5 1,5 1,4 24,2 18,7 15,9 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1 338 67,5 30,1 25,6 1,5 1,4 1,3 6,9 12,1 10,6 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,93 15 544 5,5 4,9 4,4 - - - 2,3 3,1 2,5 4,9 6,4 6,3
Enea 7,31 4 515 2,3 1,6 1,7 0,2 0,2 0,2 1,2 0,9 1,0 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,32 4 057 3,3 2,1 1,9 0,2 0,2 0,2 4,0 3,4 2,9 8,4 12,1 11,3
Onde 9,08 500 45,4 4,5 2,6 1,6 1,2 0,9 12,6 2,4 1,5 4,0 30,2 38,5
Polenergia 98,00 8 640 32,6 20,7 11,7 2,1 1,9 1,6 21,9 15,6 9,1 8,2 9,4 10,6
ZE PAK 24,60 1 250 8,8 1,4 4,6 1,9 0,8 0,7 8,5 1,2 3,6 14,3 - -
Mediana - 4 286 7,1 3,3 3,5 1,6 0,8 0,7 6,3 2,7 2,7 8,3 11,9 11,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,34 3 406 1,9 3,7 4,2 0,3 0,3 0,3 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 6,8
Ciech 33,20 1 750 8,7 9,4 7,9 0,7 0,6 0,6 3,9 3,9 3,7 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 76,90 1 527 3,7 7,2 11,0 1,2 1,2 1,2 3,0 4,6 5,5 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 750 3,7 7,2 7,9 0,7 0,6 0,6 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 514,00 4 960 7,1 9,5 9,1 - - - 6,3 6,5 6,2 34,7 26,9 27,4
Famur 3,25 1 865 11,5 8,5 9,4 1,0 0,9 0,8 3,9 3,8 3,9 9,2 11,0 9,3
Stalprodukt 230,50 1 286 2,7 7,0 9,3 0,4 0,4 0,4 1,1 2,1 2,5 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,10 368 12,2 6,1 3,8 0,8 0,7 0,6 7,1 6,1 5,1 6,9 13,3 18,4
Alumetal 72,00 1 126 - - - - - - 5,7 - - 7,1 15,7 15,8
Mangata Holding 67,80 453 4,9 5,6 4,8 0,8 0,8 0,7 4,1 4,4 3,8 18,0 14,7 15,4
Amica 67,00 521 16,0 9,8 6,9 0,5 0,4 0,4 5,5 4,5 3,9 5,2 6,0 6,0
Mediana - 1 206             9,3 7,7 8,0 0,8 0,7 0,6 5,5 4,4 3,9 9,2 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 
krzysztof.jez@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 
Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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