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Puls parkietu - 2022-09-21 SENKIERS
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GPW -Indeksy 65000
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku
WIG 49253,2 *-1,64% - -2,08% -28,92%
WIG20 1497,4 *-1,95% -0,32% -2,02% -33,95%
mWIG40 37683 W-1,41%  0,23% -3,46% -28,79% L
sWIG80 16 668,0 *-0,13% 1,54% -0,60% -16,89%
GPW -FW20
Wybrane dane Zan;::tijcie Zmiana dzienna Zmiz;tr}:]tyg. pi::t):j ::j(u 55000
FW2022220 1510 0,0 * -1,56% -1,56% -33,74% § H”*u!
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia Iu 32525.08
Kurs Jmians Relatywnie  Zmiana od T La;t e * HT o
[pkt.] doWIG  poczatkuroku el Mghon V0821 70180 IIUa *u H"][
BOVESPA (BRAZYLIA) 112516,9 #h 0,62% 2,30% 7,34% 1 fm@nﬂmw i 'ﬂ
BUX (WEGRY) 396915 W-142%  022% 21,75% i B e e Low: 47796.75
CAC40 (FRANCJA) 5979,5 i -1,35% 0,29% -16,41% I SMAVG (200) on Close 59715.65 :
DAX (NIEMCY) 126708 W-103%  062% -20,23% oy : o 5 = 5 = 5 =
DIJA(USA) 307062 Wh-1,01% 0,64% -15,50% 2022
EUROSTOXX 50 (EU) 3467,1 * -0,93% 0,72% -19,48% DAX Index — ZO__\AEIRZESNIAH:AS ________
FTSE 100 (GB) 7192,7 * 0,61% 1,05% -2,60% :
ISE100 (TURCIA) 3277,5 ' 2,44% 4,15% 76,43%
MERVAL (ARGENTYNA) ~ 147929,8 Wl -1,55% 0,09% 77,16% 14500
MSCI EM 946,2 ' 0,81% 2,49% -23,20%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 114251 * -0,95% 0,70% -26,97%
PX (CZECHY) 1208,3 * -0,59% 1,07% -15,27% =
RTS (ROSJA) 1154,2 * 9,31% -7,80% -27,67%

S&P 500

38559 W-1,13%

0,52%

-19,10%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:25

Kurs Relatywnie ~ Zmiana od

LES Zmiana

do WIG

[pkt.] poczatku roku

NIKKEI225 (JAPONIA) 27313,1 * -1,36% 0,29% -5,14% B DA Index - Last Price 12670.83
T tighon 11/18/21 1629019
HANG SENG (HONGKONG) ~ 18551,0 WH-1,09%  0,56% 2089% + R 147453
L lowon 07/05/22 1239095
BSE 30 (INDIE) 596179 W0,17%  1,49% 2,30% I SV (20) o Close 1295835 | | gt 1239095
I SMAVG (50) on Close 1321566 ; 3
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 22884 * -0,95% 0,71% -23,12% W SMAVG (200) on Close 1414469
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)  3275,7 ¥ -0,17% 1,49% 14,12% oy : T g Tl : g g S
SHANGHAI BSHARE(CHINY)  308,6 W-0,20%  1,47% 7,95% L

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:25 Surowce - kursy zamkniecia

EuroStoxx50 Futures 3454,0 W -0,14% 1,44% -19,44% ROPAWTI (USD za barytke) 84,9  fh 1,08% 2,77% 12,82%
CAC40 Futures 5963,5 WH-0,19% 1,39% -16,51% MIEDZ (USD za tone) 7755,0 i 0,68% 2,36% -19,90%
DAX Futures 12661,0 W-0,18% 1,40% -20,15% Z+OTO (USD za uncje) 1664,2 Wl -0,03% 1,64% 7,85%
S&P500 Futures 3873,8 i 0,03% 1,62% -18,59% SREBRO (USD za uncje) 19,4  # 1,13% 2,82% -16,92%
DJIAFutures 307560 W-1,17%  0,40% 15,16% PLATYNA (USD za uncje) 9233  #h0,96% 2,64% -4,44%
NASDAQFutures 11918,8 Wh-0,03% 1,55% -26,97% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 7,8 i 1,33% 3,02% 109,65%
Waluty - kurs na godzine: 08:25 W. KAMIENNY (USD za tone) 441,3 * 0,51% 2,19% 160,20%
Kurs Zmiana Relatywnie ~ Zmiana od CYNK (USD za tong) 31463 Wb -0,59% 1,07% -12,12%

Hallte [PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 692,0 Wl -2,54% 0,92% 2,67%
EUR 47412 00067 fho0,14% 1,81% 3,36% CYNA (USD za tong) 21181,0 # 1,13% 2,82% -45,49%
CHF 49495 00253 i 0,51% 2,19% 11,89% ALUMINIUM (USD za tone) 22455 Wl -0,24% 1,42% -20,02%
usD 47711 00230 A 0,48% 2,16% 18,24% OtOW (USD za tone) 1880,5 Wk -0,21% 1,45% -18,38%
EUR/USD 09937 0,034 W-0,34% 1,32% -12,60% NIKIEL (USD za tone) 24964,0 i 1,50% 3,19% 20,27%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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MNajwieksze wrrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Wazrost Obroty
CYFRPLSAT 17,4 i 1,3% 18 840457 DATAWALK 148,0 ih 5,7% 621241 SERINUS 5.7 ih2e, 7% 1654676
ORANGEPL 57 i 0,9% 8891745 WIRTUALNA 101,6 ih 4,7% 453704 CIGAMES 23 ih 7,3% 3627848
PEPCO 351 i 0,6% 3172425 FAMUR 3.3 i 2,5% 756228  IMCOMPANY 18,0 i 5,9% 92577
CDPROJEKT 89,3 i 0,45 43714626 HANDLOWY 63,0 ih 2,1% 3528330 MFO 37,0 i 2,55 3012
MBANK 2436 W-07% 12879714 FEP 96,2 dh 1,85 9814 894 PFHN 12,5 ih 2,08 18 546

Obroty 5 ] Obroty Mazwa 5 3 Obroty
KGHM 86,8 o33 40795856 BUMECH 59,8 W12 1% 23585202 PHOTON 11,9 2,3 410504
PEKAD 67,6 3,05 47930013 DEVELIA 2,3 b 5,3 789822 BIOMEDLUB 6,6 6,35 7704532
PKNORLEN 56,2 Wb -2,9% 68970601 INGBSK 1416 Wl 5,08 779265 SUNEX 25,5 Wl 5,65 3389187
SANPL 2158 W25 13971130 MABION 210 W 465 4513 297 VOTUM 40,8 W -a,45 289116
ALLEGRO 251 Wl -2,4% 33451032 GRUPRACUI 41,2 b 4 35 97 960 FCFGROUP 440 -4 1% 109 467

Mazwa Obroty N ERTE] i Obroty Mazwa Obroty
FKOBP 23,7 W -2,4% 87 949 568 BUMECH 59,8 W12 1% 23585202 BIOMEDLUB 6,6 6,35 7704532
PKNORLEN 56,2 Wh-2,9% 68970601 PEP 96,2 ih 1,8% 9814894 CIGAMES 23 i 7,3% 3627848
CDPROJEKT 85,3 ifh 0,45 43714626 ALIOR 27,2 Wl 3,65 8531266 SUNEX 25,5 W 5,65 3389137
PEKAD 67,6 * -3,0% 47930013 LIWECHAT 1140 * -1,7% 4740747 TORPOL 16,9 * 0,7% 2300301
DINOPL 3432 * -0,6% 44043707 MABION 210 * -4,6% 4513 297 LUBAWA 23 * -4.1% 1343 106
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZ0524 95,3 ih 0,05 348765 PKN1222 99,3 W 0,0% 115982 GHED124 93,4 ih 0,05 62730
KRUA123 100,5 Wy-1,0% 290337  PEO1027 g56 W 05% 96030  PHN1224 101,5 b 0,0% 55155
WZ0124 1000 Wp0,1% 258927  ECHO923 100,0 Wb 0,5% 72184  ALR102S 994 Wb o0o0% 56251
0OKD423 955 b1 180512  KGHOG29 93,4  Hh o0 72026 PE0123 93,5 i 0,1% 50933
FPCOB31 91,4 fh0,1% 156483  GHED124 93,4  Hp o0 62780 FPC1140 sa0 fb-13% 28627
Zradio: GPW
2
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Grupa BPS

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
FERRO SA

Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
ZE PAK SA

Zysk netto j.d. PGE w Il kw. wyniost 2.266 min zi, zgodnie z wczesniejszymi szacunkami. Zysk netto
jednostki dominujacej grupy PGE wyniést w drugim kwartale 2022 roku 2.266 min zt wobec 1.882 min zt
zysku rok wczesniej - wynika z raportu pétrocznego spotki. PGE szacowata wczesniej skonsolidowany wynik
netto j.d. wiasnie na okoto 2.266 min zt. EBITDA grupy wyniosta w Il kwartale 3.777 miIn zt (wzrost o 24 proc.
r/r), na co gtéwny wptyw miata zmiana szacunkow rezerwy rekultywacyjnej, jako efekt rosngcych rynkowych
stép procentowych. Zdarzenie o charakterze niegotowkowym wsparto wynik raportowany o ok. 2,2 mlid z,
przy czym w Il kwartale roku 2021 analogiczne zdarzenie réwniez wsparfo wyniki o ok. 0,9 mld zt. EBITDA
powtarzalna wyniosta 1.616 min zt (spadek o 22 proc. r/r). (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Od momentu rosyjskiej inwazji na Ukrainge polskie spétki energetyczne, w
szczegoblnosci te, ktore posiadajg w swoich strukturach spétki wydobywcze jak PGE czy Tauron, odnotowaty
solidne wzrosty. W przypadku PGE notowania dotarty maksiméw z 2021 roku. Obawy o globalne
spowolnienie gospodarcze, prognozowane niedobory wegla na rynku, ktére trzeba bedzie uzupetni¢ drogim
weglem z importu oraz wcigz niejasne stanowisko rzadu, co do ksztattu rozwigzan dotyczacych zamrozenia
cen pradu dla gospodarstw domowych, spowodowaty ze na przestrzeni ostatnich dwdch miesiecy spotki
energetyczne znalazty sie w silnym trendzie spadkowym. W naszej ocenie, dobre wyniki PGE za Il kwartat
oddalaja ryzyko spadku notowan ponizej wsparé na miniméw w poczatku 2021 oraz 2022 roku na poziomie
6,20 zt., jednak w obecnym otoczeniu rynkowym na szybki powrét do wzrostéw raczej trudno liczy¢. (A.
Wizner)

Zysk netto j.d. Ferro w Il kw. '22 spadt do 18,6 min zt. Grupa Ferro odnotowata w drugim kwartale 2022
roku 18,6 min zt zysku netto jednostki dominujgcej wobec 57,8 min zt zysku rok wczesniej - podata spotka w
raporcie potrocznym. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wyniku netto w przedziale 12,7
- 15,6 min zt. Zysk operacyjny spadt do 26,5 min zt z 31,1 min zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali wyniku
EBIT w przedziale 25,5 - 25,9 min zt. Przychody grupy wyniosty w Il kwartale 224,2 min zt wobec 219,3 min zt
przed rokiem. Rynek oczekiwat ok. 230 min zt przychodéw. W catym pierwszym poétroczu grupa Ferro miata
479,9 min zt przychodéw wobec 382,6 min zt przed rokiem. EBIT wzrdst do 58,7 min zt z 54,9 min zt rok
wczesniej, a zysk netto jednostki dominujgcej wynidst blisko 40 min zt wobec 75,6 mIn zt zysku w | pétroczu
2021 roku. (...) (PAP Biznes)

Erbud zszedt z placu budowy w Szczecinie, szacuje roszczenia za roboty na ok. 12,5 min zt. Erbud przekazat
inwestorowi plac budowy budynkéw mieszkalnych przy ul. Chmielewskiego w Szczecinie, a powodem
zakonczenia prac jest nieuzyskanie przez inwestora finansowania w terminie okreslonym umowa warunkowa
z grudnia 2021 roku - podat Erbud w komunikacie. Spétka szacuje, ze suma roszczen powstatych w zwigzku z
wykonywaniem robdt wynosi okoto 12,5 min zt netto. "Z uwagi na wyczerpanie sciezki polubownej
dotyczqcej realizacji umowy i zaptaty zalegtego wynagrodzenia spdtka wniesie pozew o zaptate przeciwko
inwestorowi" - napisano w komunikacie Erbudu. W grudniu 2021 roku Erbud zawart warunkowg umowe na
roboty budowlane o wartosci 54,6 min zt dotyczacg budowy budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
garazami podziemnymi przy ul. Chmielewskiego w Szczecinie - etap Il i lll. Umowa zostata zawarta pod
warunkiem zawieszajgcym, ze inwestorowi (spdtce Best Deweloper) zostanie udzielony kredyt na realizacje
zadania inwestycyjnego w terminie do 30 kwietnia 2022r. (PAP Biznes)

BGK udzieli spétce zaleznej ZE PAK kredytu inwestycyjnego do 135 min zt. BGK udzieli spotce zaleznej ZE
PAK - Farmie Wiatrowej Kazimierz Biskupi - kredytu inwestycyjnego do kwoty 135 min zt oraz kredytu VAT do
kwoty 30 mIn zt na finansowanie i refinansowanie kosztéw budowy farmy wiatrowej o tgcznej mocy
zainstalowanej 17,5 MW w gminie Kazimierz Biskupi - poinformowat ZE PAK w komunikacie. Jak podano,
Farma Kazimierz zobowigzata sie do wniesienia udziatu wtasnego ze srodkéw wtasnych, w wysokosci nie
mniejszej niz 35,3 min ztotych. Data ostatecznej sptaty Kredytu Inwestycyjnego przypada na dzien 20 grudnia
2038 roku, podczas gdy data ostatecznej sptaty Kredytu VAT to 20 marca 2024 roku. (...) (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
NEWAG SA

Informacja dnia
GTCSA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
JR HOLDING ASI SA

Grupa Newag szacuje 31,9 min zt EBITDA w | pétroczu, spadek o 52 proc. r/r. Grupa Newag szacuje, ze w |
pétroczu 2022 roku miata 31,9 min zt EBITDA, co oznacza spadek o 52 proc. r/r. Przychody wzrosty w tym
okresie 0 2,7 proc. r/r do 360,6 min zt - podata spotka w komunikacie. W | pétroczu spotka odnotowata strate
netto w wysokosci 5,4 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk wynidst 32 min zt.
Spétka podata, ze na wyniki gtdwny wptyw miaty: rosyjska agresja na Ukraine i w konsekwencji ograniczenia
w dostepie do towaréw i komponentdw, problemy z utrzymaniem dotychczas funkcjonujgcych taricuchow
dostaw, wzrost ceny paliw i energii, co przetozyto sie na wzrost kosztéw dziatalnosci i skutkowato obnizeniem
marzy; ostabienie walut krajéw rynkéw Europy Wschodniej w stosunku do EUR i USD; harmonogram
produkcji i sprzedazy przyjety dla okresu pierwszego pétrocza 2022 roku (istotnie wieksza czes¢ sprzedazy w
2022 roku przypada na drugie pdtrocze); wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 14 proc., co byto konsekwencjg
regulacji ptacowych w spétkach grupy. Ostateczne wyniki zostang przekazane w raporcie okresowym za
pierwsze potrocze 2022 roku, ktéry zostanie opublikowany 23 wrzesnia 2022 roku. (PAP Biznes)

NWZ GTC ws. emisji akcji przerwane do 26 wrzesnia. NWZ GTC, ktére miato zdecydowaé w sprawie emisji
akcji, zostato przerwane do 26 wrzesnia - wynika z uchwat wtorkowego walnego. NWZ miato gtosowa¢ nad
uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii P. Spotka informowata
ostatnio, ze zmniejsza planowang emisje akcji serii P do 200 mIn z 312 min zaktadanych wczesniej. Jak
podawano, decyzja o zmniejszeniu wielkosci planowanej emisji akcji wynika z zastrzezen zgtaszanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych. Pod koniec sierpnia GTC w uzasadnieniu pierwotnego projektu uchwaty
pisata, ze celem podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii P jest umozliwienie spoétce
osiggniecia jej celéw strategicznych oraz utatwienia dalszego rozwoju dziatalnosci. (PAP Biznes)

PKN Orlen zakonczy w styczniu 2023 r. rebranding stacji przejetych od Lotosu. PKN Orlen planuje zakonczy¢
w styczniu 2023 r. rebranding okoto 100 stacji paliw przejetych od Lotosu - poinformowat PAP PKN Orlen.
Koncern nie planuje likwidacji zadnych stacji Lotosu ze wzgledu na lokalizacje w poblizu placéwek Orlenu -
zapewniono. "PKN Orlen planuje zakoriczenie rebrandingu stacji paliw Grupy Lotos, ktére pozostang w
Grupie Orlen, w styczniu 2023 roku" - poinformowat PAP PKN Orlen. Koncern przypomniat, ze przejat okoto
100 stacji paliw Lotosu, zaréwno jego witasnych jak i franczyzowych. "Kwestia konkurencyjnosci stacji Lotosu i
Orlenu zostata juz przeanalizowana przez Komisje Europejskg (KE). Na tej podstawie KE okreslita liczbe stacji,
ktére moga pozostaé w Grupie Orlen. Dlatego koncern nie planuje likwidacji zadnych stacji Lotosu ze wzgledu
na lokalizacje w poblizu placéwek Orlenu. Docelowo przejete stacje Lotosu bedg miaty takg samg oferte, jak
pozostate stacje w sieci Orlen" - stwierdzit PKN Orlen. Koncern podkreslit, ze stawia na rozwdj segmentu
detalicznego. (..) Zrdédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pkn-orlen-zakonczy-w-styczniu-2023-r-

rebranding-stacji-przejetych-od-lotosu-1164273

JR Holding sprzedat akcje wtasne. JR Holding sprzedat osobie fizycznej niepowigzanej ze spétkg 135 tys. akcji
wtasnych. Akcje te stanowig 0,33 proc. kapitatu zaktadowego i dajg tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Akcje sprzedano po 8 zt za sztuke - w sumie za 1,08 min zt. Ptatnos¢ zostata rozliczona w dniu
transakcji. JR Holding, ktérego kurs od lipca znéw rosnie, byt w posiadaniu pakietu 135 tys. akcji wtasnych.
Spétke kontroluje January Ciszewski, do ktdrego nalezy 27,7 min akcji (68,14 proc.) i ktdry w ostatnich dniach
zawart umowe objecia 1 min akcji po 8 zt. 870 tys. waloréw ma kupic¢ osoba dotychczas niepowigzana z firma.
Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/ir-holding-sprzedal-czesc-akcji-wlasnych-1164274
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. We wtorek handel na GPW przebiegat pod dyktando podazy,
ktdra bez problemu odzyskata utracone w poniedziatek tereny. Takie zachowanie pokazuje,
Ze optymisci na razie nie majg szans na wykreowanie odbicia a potencjat spadku na GPW jest
nadal nieokreslony. Kilkanascie najblizszych sesji bedzie obfitowa¢ w istotne dla rynku
wydarzenia. Dzisiejsza decyzja FED-u w sprawie stdép procentowych w USA bedzie kluczowa
dla zachowania inwestorow w czasie gdy spoétki publikujg raporty finansowe. Wtorkowe
notowania WIG20 zakonczyty sie na poziomie 1 497,41 pkt., czyli spadkiem o 1,95 proc.
Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,64 proc. i zamknat sesje na poziomie 49 253,15 pkt.,
mWIG40 spadt o 1,41 proc., sSWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,13 proc. Obroty podczas
ostatniej sesji wyniosty 0,7 mld zt wobec 0,8 mld zt w poniedziatek. Na FW20Z2220 obroty
wzrosty i wyniosty 46 382 wobec 41 534 w poniedziatek. LOP wzrosta i wyniosta 57 062
wobec 56 404 otwartych pozycji w poniedziatek. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
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Grupa BPS

Dane makro
21.09.2022

Wydarzenie Okres Odczyt  Poprzednio

5:00 Nowa Zelandia Wydatki z uzyciem kart platniczych r/r zig 29.40% 4 90%
8:00 Szwecja Stopa bezrobocia zie 7,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r lip 18,40%
12:00 Wielka Brytania CBI Wskaznik zamawien wrz -7
12:00 Irlandia Eksport lip 17 52 mld
12:00 Irlandia Import lip 12 7 mid
12:00 Irlandia Bilans handlu zagranicznego lip 4,82 mld
13:00 Meksyk Sprzedaz detaliczna m/m lip -0,10%
13:00 Meksyk Sprzedai detaliczna r/r lip 5,20%
16:00 USA Sprzedai domow na rynku wtornym sie 4,81 min
16:30 USA Zapasy ropy Crude wrz 22 429 6 min
20:00 USA Stopa procentowa WrZ 2,25%
23:45 Nowa Zelandia Eksport zie 6,24 mld
23:45 Nowa Zelandia Import sie 6,24 mid
23:45 Nowa Zelandia Bilans handlu zagranicznego sie -1,45 mid
laponia Stopa procentowa sie -0,10%

Na podstawie: stooq.p!

Wybrane wydarzenia
w spotkach
21.09.2022

MCI - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja, na ktdrej zostang omoéwione wyniki spétki i Grupy
MCI Capital ASI SA (MCI) za | potrocze 2022 r., a takze najwazniejsze wydarzenia, jakie miaty miejsce w |
potroczu 2022 r.

ABPL - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja roczna online Grupy AB.

ARTIFEX - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

INTERBUD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

MASTERPHA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

NANOGROUP - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:

PUNKPIRAT - Raport pétroczny 11/2022:

TIM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

XTPL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

ATREM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,66 PLN na akcje

PANOVA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,60 PLN na akcje

LOKUM - Dzier dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,32 PLN na akcje

DEBICA - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,32 PLN na akcje

SUMMALING - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect 375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N spétki SUMMA LINGUAE TECHNOLOGIES S.A.,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,3 1,3

PKO BP 23,72 29650 77 48 48 09 08 07 53 102 103
Santander Polska 215,80 2052 66 63 65 08 07 07 35 53 51 11 14 1,4
PEKAO 67,64 17753 87 47 48 08 07 06 56 104 106 07 13 1,2
ING 141,60 18422 90 59 66 1,8 1,2 1,0 31 41 55 07 1,3 13
mBank 248,60 10546 - - - 08 06 06 - - 57 03 05 1,1
Bank Millennium 3,85 4670 - 31 30 09 08 06 00 00 00 -1,0 11 11
Alior Bank 27,23 3555, 58 38 42 06 05 05 17 56 51 07 0,9 0,9
Bank Handlowy 63,00 8232 63 68 75 11 11 10 87 146 141 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 48,10 7099 36 38 43 06 05 05 00 00 - 11 11 1,0
Mediana - 10546 66 48 48 08 07 06 33 55 56 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 27,65 23876 81 68 69 13 12 12 78 91 107 16,4 19,1 17,4
KRUK 238,00 4552 68 66 68 15 13 12 51 52 67 23,3 20,6 18,0
GPW 34,22 1436 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 4552 75 67 68 14 13 12 65 72 87 16,4 19,1 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 3978 171 275 316 06 06 06 2.4 380
Dom Development 89,30 2281 66 65 76 17 16 15 47 48 58 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,24 1335 83 72 44 08 08 07 105 112 79 52 6,9 7,3
Atal 28,60 1107 35 43 48 09 09 08 34 41 50 23,9 19,4 17,3
Develia 2,30 1029 62 67 8 07 07 07 60 68 85 13,2 11,0 11,3
Mediana - 1335 66 67 76 08 08 07 60 68 58 13,2 11,0 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 235,00 6000 164 157 142 51 50 49 60 59 57 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,12 250 59 78 73 - - . 34 40 38 7,4 7,6 7,3
MFO 37,00 244 45 59 53 07 07 06 33 41 39 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,40 86 126 146 14,0 - - - 83 76 73 7,7 6,5 6,6
Mediana - 247 92 112 106 2,8 47 50 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 86,84 1738 30 62 40 05 05 05 23 29 25 19,1
JSW 37,29 4378 06 16 34 03 02 02 02 05 09 61,4 11,5 54
Bogdanka 37,36 12717 65 37 33 03 03 03 06 05 05 48 8,2 9,5

Mediana - 4378 3,0 3,7 3,4 0,3 0,3 0,3 0,6 0,5 0,9 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 56,24 35231 2,4 4,0 4,2 0,5 0,5 0,5 1,4 2,2 2,2 37,6 13,3 11,4
PGNiG 5,17 29 862 - - - - - - - - - 12,9 7,6 11,7
Mediana - 32547 2,4 4,0 4,2 0,5 0,5 0,5 1,4 2,2 2,2 25,2 10,4 11,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 74,15 6154 12,7 12,8 12,0
ComArch 157,40 1280 108 106 99 1,0 1,0 09 37 37 36 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 114,00 293 239 198 181 228 186 169 197 167 150 96,9 9,5 93,2
Asseco BS 34,30 1146 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,20 2242 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana o 222 127 128 120 10 10 09 44 42 41 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,40 11128 10,6 11,8 9,0 0,7 0,7 0,7
Orange Polska 5,65 7415 11,7 111 101 06 06 05 45 42 41 4,5 11,2 4,7
Mediana 9271 111 115 96 06 06 06 54 50

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 101,60 2974 159 156 139 34 29 25 89 89 81 2,1 18,5 18,5
Agora 5,13 239 - - - - - - - - - 41 -1,5 -
Mediana s 1607 159 156 139 34 29 25 89 89 81 9,0 8,5 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 89,29 8995 347 295 37,7 44 38 35 215 174 220 14,0 15,6 11,8
Playway 269,00 1775 136 115 99 34 31 28 98 85 76 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 108,30 794 95 86 86 21 19 17 51 58 56 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 522,00 1242 931 93 11,00 59 36 31 402 93 10,0 6,9 41,1 35,0

Mediana - 1509 24,1 10,4 10,5 3,9 3,4 2,9 15,7 8,9 8,8 20,3 27,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 8325,00 15437 116 164 11,8 46 43 36 60 70 55 35,0 25,9 32,4
cce 36,41 1998 - - 179 126 24 25 80 65 52  -116 2,2 11,2
Monnari Trade 3,65 112 6,1 12,2 12,2 - - - 4,4 5,8 55 - - -
Answear.com 17,80 309 199 121 79 20 1,7 L4 105 80 59 11,7 146 184

Mediana - 1153 11,6 12,2 12,0 4,6 2,4 2,5 7,0 6,7 5,5 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,09 26512 25,5 21,7 17,3 2,4 2,1 1,9 13,9 12,1 10,1 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 343,20 33647 31,5 23,6 18,3 8,3 6,1 4,7 19,7 15,3 12,3 29,9 30,2 29,2
Inter Cars 349,50 4952 7,0 6,4 5,8 1,3 1,1 0,9 6,0 5,7 53 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,88 1653 67,5 18,4 11,5 2,3 2,0 1,8 5,8 5,0 4,7 2,1 9,6 14,6
Neuca 675,00 2983 15,9 16,4 14,6 3,2 2,8 2,5 9,8 9,4 8,4 20,8 18,1 18,0
Mediana - 2983 15,9 16,4 11,5 2,3 2,0 1,8 6,0 57 53 17,8 18,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,0 10,3 9,6 1,4 1,3 1,3 5,6 5,6 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 446,00 669 - - - - - - 7,0 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,20 1254/ 118,1 47,2 39,4 1,4 1,4 1,3 22,5 17,5 14,8 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1254 64,0 28,8 24,5 1,4 1,4 1,3 7,0 11,5 10,1 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 6,38 15446 51 25 25 03 03 03 24 16 18 56 10,2
Enea 7,51 4638 24 16 18 02 02 02 1,3 10 11 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,34 4100 33 21 19 02 02 02 40 34 29 8,4 12,1 11,3
Onde 9,59 528 480 48 27 1,7 12 09 136 25 16 4,0 30,2 38,5
Polenergia 96,20 8481 320 203 115 20 19 16 215 154 9,0 8,2 9,5 10,7
ZE PAK 23,90 1215 85 14 45 19 08 07 83 12 35 14,3 - -
Mediana 4370 68 23 26 10 06 05 62 21 24 83 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,52 3424 19 37 42 03 03 03 32 45 45 19,0
Ciech 32,78 1728 86 93 78 07 06 06 38 39 36 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 76,80 155 37 72 11,0 12 12 12 30 46 55 233 16,0 11,0
Mediana 1728 37 172 78 07 06 06 32 45 45 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 513,00 4951 71 95 91 - - - 63 65 62 34,7 26,9 27,4
Famur 3,25 1868 115 85 94 10 09 08 39 38 39 9,2 11,0 9,3
Stalprodukt 231,00 1289 27 70 93 04 04 04 11 21 25 13,9 51 42
Wielton 6,06 3% 121 61 38 08 07 06 70 61 51 6,9 13,3 18,4
Alumetal 72,00 1126 - - - - - - 57 - - 7,6 15,7 158
Mangata Holding 67,80 453 4,9 5,6 4,8 0,8 0,8 0,7 41 4.4 3,8 17,9 15,0 15,4
Amica 68,00 529 162 99 70 05 05 04 55 46 39 51 5,9 59
Mediana - 1207 93 77 81 08 07 06 55 45 39 92 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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