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WIG  — 20 WRZEŚNIA, 17:15 

DAX Index — 20 WRZEŚNIA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

49 253,2 -1,64% - -2,08% -28,92%

1 497,4 -1,95% -0,32% -2,02% -33,95%

3 768,3 -1,41% 0,23% -3,46% -28,79%

16 668,0 -0,13% 1,54% -0,60% -16,89%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 510 0,0 -1,56% -1,56% -33,74%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

112 516,9 0,62% 2,30% 7,34%

39 691,5 -1,42% 0,22% -21,75%

5 979,5 -1,35% 0,29% -16,41%

12 670,8 -1,03% 0,62% -20,23%

30 706,2 -1,01% 0,64% -15,50%

3 467,1 -0,93% 0,72% -19,48%

7 192,7 -0,61% 1,05% -2,60%

3 277,5 2,44% 4,15% 76,43%

147 929,8 -1,55% 0,09% 77,16%

946,2 0,81% 2,49% -23,20%

11 425,1 -0,95% 0,70% -26,97%

1 208,3 -0,59% 1,07% -15,27%

1 154,2 -9,31% -7,80% -27,67%

3 855,9 -1,13% 0,52% -19,10%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 313,1 -1,36% 0,29% -5,14%

18 551,0 -1,09% 0,56% -20,89%

59 617,9 -0,17% 1,49% 2,34%

2 288,4 -0,95% 0,71% -23,12%

3 275,7 -0,17% 1,49% -14,12%
308,6 -0,20% 1,47% 7,95%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 454,0 -0,14% 1,44% -19,44%

5 963,5 -0,19% 1,39% -16,51%

12 661,0 -0,18% 1,40% -20,15%

3 873,8 0,03% 1,62% -18,59%

30 756,0 -1,17% 0,40% -15,16%
11 918,8 -0,03% 1,55% -26,97%

08:25

[PLN] [%]

4,7412 0,0067 0,14% 1,81% 3,36%

4,9495 0,0253 0,51% 2,19% 11,89%

4,7711 0,0230 0,48% 2,16% 18,24%

0,9937 -0,0034 -0,34% 1,32% -12,60%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
84,9 1,08% 2,77% 12,82%

7 755,0 0,68% 2,36% -19,90%

1 664,2 -0,03% 1,64% -7,85%

19,4 1,13% 2,82% -16,92%

923,3 0,96% 2,64% -4,44%

7,8 1,33% 3,02% 109,65%

441,3 0,51% 2,19% 160,20%

3 146,3 -0,59% 1,07% -12,12%

692,0 -2,54% -0,92% 2,67%

21 181,0 1,13% 2,82% -45,49%

2 245,5 -0,24% 1,42% -20,02%

1 880,5 -0,21% 1,45% -18,38%

24964,0 1,50% 3,19% 20,27%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
PGE SA 

Zysk neƩo j.d. PGE w II kw. wyniósł 2.266 mln zł, zgodnie z wcześniejszymi szacunkami. Zysk neƩo 
jednostki dominującej grupy PGE wyniósł w drugim kwartale 2022 roku 2.266 mln zł wobec 1.882 mln zł 
zysku rok wcześniej - wynika z raportu półrocznego spółki. PGE szacowała wcześniej skonsolidowany wynik 
neƩo j.d. właśnie na około 2.266 mln zł. EBITDA grupy wyniosła w II kwartale 3.777 mln zł (wzrost o 24 proc. 
r/r), na co główny wpływ miała zmiana szacunków rezerwy rekultywacyjnej, jako efekt rosnących rynkowych 
stóp procentowych. Zdarzenie o charakterze niegotówkowym wsparło wynik raportowany o ok. 2,2 mld zł, 
przy czym w II kwartale roku 2021 analogiczne zdarzenie również wsparło wyniki o ok. 0,9 mld zł. EBITDA 
powtarzalna wyniosła 1.616 mln zł (spadek o 22 proc. r/r). (…) (PAP Biznes) 
 
Komentarz  DM Banku BPS.  Od momentu rosyjskiej inwazji na Ukrainę polskie spółki energetyczne, w 
szczególności te, które posiadają w swoich strukturach spółki wydobywcze jak PGE czy Tauron, odnotowały 
solidne wzrosty. W przypadku PGE notowania dotarły maksimów z 2021 roku. Obawy o globalne 
spowolnienie gospodarcze, prognozowane niedobory węgla na rynku, które trzeba będzie uzupełnić drogim 
węglem z importu oraz wciąż niejasne stanowisko rządu, co do kształtu rozwiązań dotyczących zamrożenia 
cen prądu dla gospodarstw domowych, spowodowały że na przestrzeni ostatnich dwóch miesięcy spółki 
energetyczne znalazły się w silnym trendzie spadkowym. W naszej ocenie, dobre wyniki PGE za II kwartał 
oddalają ryzyko spadku notowań poniżej wsparć na minimów w początku 2021 oraz 2022 roku na poziomie 
6,20 zł., jednak w obecnym otoczeniu rynkowym na szybki powrót do wzrostów raczej trudno liczyć. (A. 
Wizner) 

  

Informacja dnia 
FERRO SA 

Zysk neƩo j.d. Ferro w II kw. '22 spadł do 18,6 mln zł. Grupa Ferro odnotowała w drugim kwartale 2022 
roku 18,6 mln zł zysku neƩo jednostki dominującej wobec 57,8 mln zł zysku rok wcześniej - podała spółka w 
raporcie półrocznym. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali się wyniku neƩo w przedziale 12,7 
- 15,6 mln zł. Zysk operacyjny spadł do 26,5 mln zł z 31,1 mln zł rok wcześniej. Analitycy oczekiwali wyniku 
EBIT w przedziale 25,5 - 25,9 mln zł. Przychody grupy wyniosły w II kwartale 224,2 mln zł wobec 219,3 mln zł 
przed rokiem. Rynek oczekiwał ok. 230 mln zł przychodów. W całym pierwszym półroczu grupa Ferro miała 
479,9 mln zł przychodów wobec 382,6 mln zł przed rokiem. EBIT wzrósł do 58,7 mln zł z 54,9 mln zł rok 
wcześniej, a zysk neƩo jednostki dominującej wyniósł blisko 40 mln zł wobec 75,6 mln zł zysku w I półroczu 
2021 roku. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ERBUD SA 

Erbud zszedł z placu budowy w Szczecinie, szacuje roszczenia za roboty na ok. 12,5 mln zł. Erbud przekazał 
inwestorowi plac budowy budynków mieszkalnych przy ul. Chmielewskiego w Szczecinie, a powodem 
zakończenia prac jest nieuzyskanie przez inwestora finansowania w terminie określonym umową warunkową 
z grudnia 2021 roku - podał Erbud w komunikacie. Spółka szacuje, że suma roszczeń powstałych w związku z 
wykonywaniem robót wynosi około 12,5 mln zł neƩo. "ZÊ uwagiÊ naÊ wyczerpanieÊ ścieżkiÊ polubownejÊ
dotyczącejÊ realizacjiÊ umowyÊ iÊ zapłatyÊ zaległegoÊwynagrodzeniaÊ spółkaÊwniesieÊ pozewÊ oÊ zapłatęÊ przeciwkoÊ
inwestorowi" - napisano w komunikacie Erbudu. W grudniu 2021 roku Erbud zawarł warunkową umowę na 
roboty budowlane o wartości 54,6 mln zł dotyczącą budowy budynków mieszkalnych wielorodzinnych z 
garażami podziemnymi przy ul. Chmielewskiego w Szczecinie - etap II i III. Umowa została zawarta pod 
warunkiem zawieszającym, że inwestorowi (spółce Best Deweloper) zostanie udzielony kredyt na realizację 
zadania inwestycyjnego w terminie do 30 kwietnia 2022r. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ZE PAK SA 

BGK udzieli spółce zależnej ZE PAK kredytu inwestycyjnego do 135 mln zł. BGK udzieli spółce zależnej ZE 
PAK - Farmie Wiatrowej Kazimierz Biskupi - kredytu inwestycyjnego do kwoty 135 mln zł oraz kredytu VAT do 
kwoty 30 mln zł na finansowanie i refinansowanie kosztów budowy farmy wiatrowej o łącznej mocy 
zainstalowanej 17,5 MW w gminie Kazimierz Biskupi - poinformował ZE PAK w komunikacie. Jak podano, 
Farma Kazimierz zobowiązała się do wniesienia udziału własnego ze środków własnych, w wysokości nie 
mniejszej niż 35,3 mln złotych. Data ostatecznej spłaty Kredytu Inwestycyjnego przypada na dzień 20 grudnia 
2038 roku, podczas gdy data ostatecznej spłaty Kredytu VAT to 20 marca 2024 roku. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
NEWAG SA 

Grupa Newag szacuje 31,9 mln zł EBITDA w I półroczu, spadek o 52 proc. r/r. Grupa Newag szacuje, że w I 
półroczu 2022 roku miała 31,9 mln zł EBITDA, co oznacza spadek o 52 proc. r/r. Przychody wzrosły w tym 
okresie o 2,7 proc. r/r do 360,6 mln zł - podała spółka w komunikacie. W I półroczu spółka odnotowała stratę 
neƩo w wysokości 5,4 mln zł, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk wyniósł 32 mln zł. 
Spółka podała, że na wyniki główny wpływ miały: rosyjska agresja na Ukrainę i w konsekwencji ograniczenia 
w dostępie do towarów i komponentów, problemy z utrzymaniem dotychczas funkcjonujących łańcuchów 
dostaw, wzrost ceny paliw i energii, co przełożyło się na wzrost kosztów działalności i skutkowało obniżeniem 
marży; osłabienie walut krajów rynków Europy Wschodniej w stosunku do EUR i USD; harmonogram 
produkcji i sprzedaży przyjęty dla okresu pierwszego półrocza 2022 roku (istotnie większa część sprzedaży w 
2022 roku przypada na drugie półrocze); wzrost kosztów ogólnego zarządu o 14 proc., co było konsekwencją 
regulacji płacowych w spółkach grupy. Ostateczne wyniki zostaną przekazane w raporcie okresowym za 
pierwsze półrocze 2022 roku, który zostanie opublikowany 23 września 2022 roku. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
GTC SA 

NWZ GTC ws. emisji akcji przerwane do 26 września. NWZ GTC, które miało zdecydować w sprawie emisji 
akcji, zostało przerwane do 26 września - wynika z uchwał wtorkowego walnego. NWZ miało głosować nad 
uchwałą w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii P. Spółka informowała 
ostatnio, że zmniejsza planowaną emisję akcji serii P do 200 mln z 312 mln zakładanych wcześniej. Jak 
podawano, decyzja o zmniejszeniu wielkości planowanej emisji akcji wynika z zastrzeżeń zgłaszanych przez 
akcjonariuszy mniejszościowych. Pod koniec sierpnia GTC w uzasadnieniu pierwotnego projektu uchwały 
pisała, że celem podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii P jest umożliwienie spółce 
osiągnięcia jej celów strategicznych oraz ułatwienia dalszego rozwoju działalności. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

PKN Orlen zakończy w styczniu 2023 r. rebranding stacji przejętych od Lotosu. PKN Orlen planuje zakończyć 
w styczniu 2023 r. rebranding około 100 stacji paliw przejętych od Lotosu - poinformował PAP PKN Orlen. 
Koncern nie planuje likwidacji żadnych stacji Lotosu ze względu na lokalizację w pobliżu placówek Orlenu - 
zapewniono. "PKN Orlen planuje zakończenie rebrandingu stacji paliw Grupy Lotos, które pozostaną w 
Grupie Orlen, w styczniu 2023 roku" - poinformował PAP PKN Orlen. Koncern przypomniał, że przejął około 
100 stacji paliw Lotosu, zarówno jego własnych jak i franczyzowych. "KwesƟa konkurencyjności stacji Lotosu i 
Orlenu została już przeanalizowana przez Komisję Europejską (KE). Na tej podstawie KE określiła liczbę stacji, 
które mogą pozostać w Grupie Orlen. Dlatego koncern nie planuje likwidacji żadnych stacji Lotosu ze względu 
na lokalizację w pobliżu placówek Orlenu. Docelowo przejęte stacje Lotosu będą miały taką samą ofertę, jak 
pozostałe stacje w sieci Orlen" - stwierdził PKN Orlen. Koncern podkreślił, że stawia na rozwój segmentu 
detalicznego. (…) Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/pkn-orlen-zakonczy-w-styczniu-2023-r-
rebranding-stacji-przejetych-od-lotosu-1164273 

  
Informacja dnia 
JR HOLDING ASI SA 

JR Holding sprzedał akcje własne. JR Holding sprzedał osobie fizycznej niepowiązanej ze spółką 135 tys. akcji 
własnych. Akcje te stanowią 0,33 proc. kapitału zakładowego i dają tyle samo głosów na walnym 
zgromadzeniu. Akcje sprzedano po 8 zł za sztukę - w sumie za 1,08 mln zł. Płatność została rozliczona w dniu 
transakcji.  JR Holding, którego kurs od lipca znów rośnie, był w posiadaniu pakietu 135 tys. akcji własnych. 
Spółkę kontroluje January Ciszewski, do którego należy 27,7 mln akcji (68,14 proc.) i który w ostatnich dniach 
zawarł umowę objęcia 1 mln akcji po 8 zł. 870 tys. walorów ma kupić osoba dotychczas niepowiązana z firmą. Ê
Źródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/jr-holding-sprzedal-czesc-akcji-wlasnych-1164274 
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WIG20 FUTURES 

  

 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. We wtorek handel na GPW przebiegał pod dyktando podaży,  
która bez problemu odzyskała utracone w poniedziałek tereny. Takie zachowanie pokazuje, 
że optymiści na razie nie mają szans na wykreowanie odbicia a potencjał spadku na GPW jest 
nadal nieokreślony. Kilkanaście najbliższych sesji będzie obfitować w istotne dla rynku 
wydarzenia. Dzisiejsza decyzja FED-u w sprawie stóp procentowych w USA będzie kluczowa 
dla zachowania inwestorów w czasie gdy spółki publikują raporty finansowe. Wtorkowe 
notowania WIG20 zakończyły się na poziomie 1 497,41 pkt., czyli spadkiem o 1,95 proc. 
Indeks szerokiego rynku WIG spadł o 1,64 proc. i zamknął sesję na poziomie 49 253,15 pkt. , 
mWIG40 spadł o 1,41 proc., sWIG80  zakończył sesję spadkiem o 0,13 proc. Obroty podczas 
ostatniej sesji wyniosły 0,7 mld zł wobec 0,8 mld zł w poniedziałek. Na FW20Z2220 obroty 
wzrosły i wyniosły 46 382 wobec 41 534 w poniedziałek. LOP wzrosła i wyniosła 57 062 
wobec  56 404  otwartych pozycji w poniedziałek. (T. Czarnecki)  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20Z2220 —   20 WRZEŚNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
21.09.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
21.09.2022 

 

 MCI - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja, na której zostaną omówione wyniki spółki i Grupy 
MCI Capital ASI SA (MCI) za I półrocze 2022 r., a także najważniejsze wydarzenia, jakie miały miejsce w I 
półroczu 2022 r. 
ABPL - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja roczna online Grupy AB. 
ARTIFEX - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
INTERBUD - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
MASTERPHA - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
NANOGROUP - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
PUNKPIRAT - Raport półroczny II/2022:  
TIM - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
XTPL - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
ATREM - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,66 PLN na akcję 
PANOVA - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,60 PLN na akcję 
LOKUM - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,32 PLN na akcję 
DEBICA - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 2,32 PLN na akcję 
SUMMALING - Wprowadzenie do obrotu: Dzień pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na 
rynku NewConnect 375.000 akcji zwykłych na okaziciela serii N spółki SUMMA LINGUAE TECHNOLOGIES S.A., 
o wartości nominalnej 0,10 zł każda. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 23,72 29 650 7,7 4,8 4,8 0,9 0,8 0,7 5,3 10,2 10,3 0,8 1,3 1,3
Santander Polska 215,80 22 052 6,6 6,3 6,5 0,8 0,7 0,7 3,5 5,3 5,1 1,1 1,4 1,4
PEKAO 67,64 17 753 8,7 4,7 4,8 0,8 0,7 0,6 5,6 10,4 10,6 0,7 1,3 1,2
ING 141,60 18 422 9,0 5,9 6,6 1,8 1,2 1,0 3,1 4,1 5,5 0,7 1,3 1,3
mBank 248,60 10 546 - - - 0,8 0,6 0,6 - - 5,7 0,3 0,5 1,1
Bank Millennium 3,85 4 670 - 3,1 3,0 0,9 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 27,23 3 555 5,8 3,8 4,2 0,6 0,5 0,5 1,7 5,6 5,1 0,7 0,9 0,9
Bank Handlowy 63,00 8 232 6,3 6,8 7,5 1,1 1,1 1,0 8,7 14,6 14,1 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 48,10 7 099 3,6 3,8 4,3 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 - 1,1 1,1 1,0
Mediana - 10 546 6,6 4,8 4,8 0,8 0,7 0,6 3,3 5,5 5,6 0,7 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 27,65 23 876 8,1 6,8 6,9 1,3 1,2 1,2 7,8 9,1 10,7 16,4 19,1 17,4
KRUK 238,00 4 552 6,8 6,6 6,8 1,5 1,3 1,2 5,1 5,2 6,7 23,3 20,6 18,0
GPW 34,22 1 436 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 4 552 7,5 6,7 6,8 1,4 1,3 1,2 6,5 7,2 8,7 16,4 19,1 17,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,00 3 978 17,1 27,5 31,6 0,6 0,6 0,6 21,4 38,0 5,8 7,3 6,2 6,9
Dom Development 89,30 2 281 6,6 6,5 7,6 1,7 1,6 1,5 4,7 4,8 5,8 26,3 26,0 22,2
Echo Investment 3,24 1 335 8,3 7,2 4,4 0,8 0,8 0,7 10,5 11,2 7,9 5,2 6,9 7,3
Atal 28,60 1 107 3,5 4,3 4,8 0,9 0,9 0,8 3,4 4,1 5,0 23,9 19,4 17,3
Develia 2,30 1 029 6,2 6,7 8,4 0,7 0,7 0,7 6,0 6,8 8,5 13,2 11,0 11,3
Mediana - 1 335 6,6 6,7 7,6 0,8 0,8 0,7 6,0 6,8 5,8 13,2 11,0 11,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 235,00 6 000 16,4 15,7 14,2 5,1 5,0 4,9 6,0 5,9 5,7 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,12 250 5,9 7,8 7,3 - - - 3,4 4,0 3,8 7,4 7,6 7,3
MFO 37,00 244 4,5 5,9 5,3 0,7 0,7 0,6 3,3 4,1 3,9 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,40 86 12,6 14,6 14,0 - - - 8,3 7,6 7,3 7,7 6,5 6,6
Mediana - 247 9,2 11,2 10,6 2,9 2,8 2,8 4,7 5,0 4,8 12,1 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 86,84 17 368 3,0 6,2 4,0 0,5 0,5 0,5 2,3 2,9 2,5 19,1 8,0 6,3
JSW 37,29 4 378 0,6 1,6 3,4 0,3 0,2 0,2 0,2 0,5 0,9 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 37,36 1 271 6,5 3,7 3,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,5 0,5 4,8 8,2 9,5
Mediana - 4 378 3,0 3,7 3,4 0,3 0,3 0,3 0,6 0,5 0,9 19,1 8,2 6,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 56,24 35 231 2,4 4,0 4,2 0,5 0,5 0,5 1,4 2,2 2,2 37,6 13,3 11,4
PGNiG 5,17 29 862 - - - - - - - - - 12,9 7,6 11,7
Mediana - 32 547 2,4 4,0 4,2 0,5 0,5 0,5 1,4 2,2 2,2 25,2 10,4 11,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 74,15 6 154 12,7 12,8 12,0 0,9 0,9 0,8 4,4 4,2 4,1 6,7 6,6 6,8
ComArch 157,40 1 280 10,8 10,6 9,9 1,0 1,0 0,9 3,7 3,7 3,6 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 114,00 2 936 23,9 19,8 18,1 22,8 18,6 16,9 19,7 16,7 15,0 96,9 96,5 93,2
Asseco BS 34,30 1 146 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,20 2 242 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 242 12,7 12,8 12,0 1,0 1,0 0,9 4,4 4,2 4,1 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,40 11 128 10,6 11,8 9,0 0,7 0,7 0,7 6,2 5,8 5,5 7,1 6,7 8,0
Orange Polska 5,65 7 415 11,7 11,1 10,1 0,6 0,6 0,5 4,5 4,2 4,1 4,5 11,2 4,7
Mediana - 9 271 11,1 11,5 9,6 0,6 0,6 0,6 5,4 5,0 4,8 5,8 8,9 6,3
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 101,60 2 974 15,9 15,6 13,9 3,4 2,9 2,5 8,9 8,9 8,1 22,1 18,5 18,5
Agora 5,13 239 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 607 15,9 15,6 13,9 3,4 2,9 2,5 8,9 8,9 8,1 9,0 8,5 18,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 89,29 8 995 34,7 29,5 37,7 4,4 3,8 3,5 21,5 17,4 22,0 14,0 15,6 11,8
Playway 269,00 1 775 13,6 11,5 9,9 3,4 3,1 2,8 9,8 8,5 7,6 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 108,30 794 9,5 8,6 8,6 2,1 1,9 1,7 5,1 5,8 5,6 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 522,00 1 242 93,1 9,3 11,0 5,9 3,6 3,1 40,2 9,3 10,0 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1 509 24,1 10,4 10,5 3,9 3,4 2,9 15,7 8,9 8,8 20,3 27,3 28,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8325,00 15 437 11,6 16,4 11,8 4,6 4,3 3,6 6,0 7,0 5,5 35,0 25,9 32,4
CCC 36,41 1 998 - - 17,9 12,6 2,4 2,5 8,0 6,5 5,2 -11,6 -2,2 11,2
Monnari Trade 3,65 112 6,1 12,2 12,2 - - - 4,4 5,8 5,5 - - -
Answear.com 17,80 309 19,9 12,1 7,9 2,0 1,7 1,4 10,5 8,0 5,9 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1 153             11,6 12,2 12,0 4,6 2,4 2,5 7,0 6,7 5,5 11,7 14,6 18,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,09 26 512 25,5 21,7 17,3 2,4 2,1 1,9 13,9 12,1 10,1 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 343,20 33 647 31,5 23,6 18,3 8,3 6,1 4,7 19,7 15,3 12,3 29,9 30,2 29,2
Inter Cars 349,50 4 952 7,0 6,4 5,8 1,3 1,1 0,9 6,0 5,7 5,3 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,88 1 653 67,5 18,4 11,5 2,3 2,0 1,8 5,8 5,0 4,7 2,1 9,6 14,6
Neuca 675,00 2 983 15,9 16,4 14,6 3,2 2,8 2,5 9,8 9,4 8,4 20,8 18,1 18,0
Mediana - 2 983 15,9 16,4 11,5 2,3 2,0 1,8 6,0 5,7 5,3 17,8 18,1 17,9
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 10,0 10,3 9,6 1,4 1,3 1,3 5,6 5,6 5,3 15,0 13,5 13,7
Wawel 446,00 669 - - - - - - 7,0 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 11,20 1 254 118,1 47,2 39,4 1,4 1,4 1,3 22,5 17,5 14,8 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1 254 64,0 28,8 24,5 1,4 1,4 1,3 7,0 11,5 10,1 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,88 15 446 5,1 2,5 2,5 0,3 0,3 0,3 2,4 1,6 1,8 5,6 10,2 9,4
Enea 7,51 4 638 2,4 1,6 1,8 0,2 0,2 0,2 1,3 1,0 1,1 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,34 4 101 3,3 2,1 1,9 0,2 0,2 0,2 4,0 3,4 2,9 8,4 12,1 11,3
Onde 9,59 528 48,0 4,8 2,7 1,7 1,2 0,9 13,6 2,5 1,6 4,0 30,2 38,5
Polenergia 96,20 8 481 32,0 20,3 11,5 2,0 1,9 1,6 21,5 15,4 9,0 8,2 9,5 10,7
ZE PAK 23,90 1 215 8,5 1,4 4,5 1,9 0,8 0,7 8,3 1,2 3,5 14,3 - -
Mediana - 4 370 6,8 2,3 2,6 1,0 0,6 0,5 6,2 2,1 2,4 8,3 11,9 11,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,52 3 424 1,9 3,7 4,2 0,3 0,3 0,3 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 6,8
Ciech 32,78 1 728 8,6 9,3 7,8 0,7 0,6 0,6 3,8 3,9 3,6 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 76,80 1 525 3,7 7,2 11,0 1,2 1,2 1,2 3,0 4,6 5,5 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 728 3,7 7,2 7,8 0,7 0,6 0,6 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 8,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 513,00 4 951 7,1 9,5 9,1 - - - 6,3 6,5 6,2 34,7 26,9 27,4
Famur 3,25 1 868 11,5 8,5 9,4 1,0 0,9 0,8 3,9 3,8 3,9 9,2 11,0 9,3
Stalprodukt 231,00 1 289 2,7 7,0 9,3 0,4 0,4 0,4 1,1 2,1 2,5 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,06 366 12,1 6,1 3,8 0,8 0,7 0,6 7,0 6,1 5,1 6,9 13,3 18,4
Alumetal 72,00 1 126 - - - - - - 5,7 - - 7,6 15,7 15,8
Mangata Holding 67,80 453 4,9 5,6 4,8 0,8 0,8 0,7 4,1 4,4 3,8 17,9 15,0 15,4
Amica 68,00 529 16,2 9,9 7,0 0,5 0,5 0,4 5,5 4,6 3,9 5,1 5,9 5,9
Mediana - 1 207             9,3 7,7 8,1 0,8 0,7 0,6 5,5 4,5 3,9 9,2 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 
krzysztof.jez@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 559  
Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
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Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
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Analityk 
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tel.: 785 500 874 
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