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Najwieksze wzrosty

Wwigzo mWIG40
Kurs Wazrost Obroty Nazwa Kurs Wazrost Obroty Wazrost Obroty
DINOPL 3516 h 2,1% 81529730 PKPCARGO 12,7 i 39% 581763 BUMECH 73,5 i 21,4% 29070 805
ASSECOPOL 749 i 2,0% 8328230 INGBSK 152,0 i 3,5% 5423426 CaOmMP 458 i 7.3% 97 487
ALLEGRO 259 B 17% 31758891 WIRTUALNA 98,5 o 3,4% 30526 VOTUM 429 & 59% 346714
KGHM 91,0 fh 1,6% 49 842 888 DEVELIA 2,2 o 3,.2% 689 762 PCFGROUP 47,0 i aa% 132 582
CDPROJEKT 91,7 fho1,4% 93 823735  DATAWALK 1436 fh 25% 263 862 PHN 123 i 3.4% 5143

Najwicksze

wigzo mWIG40
Spadek Obroty Nazwa Spadek Obroty ek Obroty
MBANK 2592 W -1,6% 10298 147 BOGDANKA 38,9 ¥ -61% 9 701 455 ZEPAK 22,6 ¥ -7,6% 7 593 656
15W 37,7 W -1,3% 78 405 585  ASSECOSEE 43,0 W -56% 87 455 ASTARTA 24,6 ¥ -5,0% 881 828
PGE 6,8 W -13% 22 640707 TAURONPE 2,3 W -3.8% 9037 628 QOPONEQ,PL 34,3 ¥ -47% 33 370
CCC 3rv W -0.8% 6031 815 TSGAMES 110,0 W -1.8% 3134641 ASSECOBS 35,8 W -4.3% 100 790
PENORLEN 56,8 ¥ -0,4% 90 446 280 BENEFIT 634,0 W -16% 68 062 BIOMEDLUB 6,2 ¥ -3,5% 5728342

Najwieksze obroty

Wwigzo mWIG40
Obroty Nazwa iana Obroty iana Obroty
CDPROJEET 91,7 o o1,4% 93 B23 735 BOGDANKA 38,9 ¥ -61% ‘9701 455 BUMECH 73,5 i 21,4% 29070 805
PENORLEN 56,8 W -0.4% S0 446 280 ALIOR 28,4 W -1.0% 9338639 BIOMEDLUB 6,2 ¥ -3,5% 5728342
DINOPL 3516 i 21% 81529730 TAURONPE 23 W -3.8% 9 037 628 ZEPAK 226 ¥ -7.6% 2 693 656
PKOBF 24,6 & 09% 72 696 771 ENEA 7,5 i 0,5% 8515 350 ARCTIC 21,0 W -02% 1685953
PEKAD 71,0 ' 1,0% 58372791 GRUPRACLI 43,7 ' 2,2% 6 473 268 AUTOPARTM 12,0 * -2,4% 1 401 629
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty arwa Zmiana Obroty
OK0423 96,6 ¥ 0,0% 322795  KRUO726 86,0 f 00% 108 595 ECHO923 99,9 & 03% 63 621
ECH1022 996 dh 0,2% 315 438 WzZo1z4 100,3 ¥ -01% 75624 CCCos2e 92,0 ¥ -01% 58 604
ECN1022 1000 ¥ 0,0% 314550 GHEDO124 93,8 ¥ -02% 74596 ROBO323 98,9 fh 01% 54944
SBKO923 879 ¥ -01% 213103 WZ0524 99,3 i 01% 66 954 BGK1023 100,2 ¥ -0,1% 49 699
ECH1123 99,6 & -03% 115088  ECHO923 99,9 f 03% 63 621 PEO1027 961 f 0,0% 43 167
Zradto: GPW
2
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Informacja dnia
WITTCHEN SA

Informacja dnia
MARVIPOL
DEVELOPMENT SA

Informacja dnia
PBG SAW
RESTRUKTURYZACII

Informacja dnia
SELENA FM SA

Wittchen miat w Il kw. ok. 11,1 min zt zysku netto j.d. i 17,46 min zt EBIT. Grupa Wittchen w drugim
kwartale 2022 r. odnotowata ok. 11,1 miIn zt zysku netto j.d. i 17,46 min zt zysku EBIT - wynika z wyliczerr PAP
Biznes na podstawie raportu pétrocznego. Prognozy analitykdw odnosnie zysku netto znajdowaty sie w
przedziale 9,1-13,4 min zt, a zysku EBIT 12,1-17 min zt. Zysk EBITDA wynidst 23,7 miIn zt, przy oczekiwaniach
rynku w przedziale 18,3-23,2 min zt.

Przychody grupy w drugim kwartale 2022 r. wyniosty 86,8 min zt. Na poczatku lipca Wittchen szacowat, ze w
okresie kwiecien-czerwiec wypracowat 86,5 min zt przychodéw. W drugim kwartale 2021 r. Wittchen miat
53,5 min zt przychoddéw, 7 min zt EBIT, 13,2 min zt EBITDA i 7,4 min zt zysku netto. W catym pierwszym
potroczu skonsolidowane przychody Wittchen wyniosty 151,1 min zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej 23,8 min
zt, EBITDA 36,2 min zt, zysk netto j.d. 16,1 min zt. Dla poréwnania rok wczesniej przychody wyniosty 91,8 min
zt, EBIT 7,4 min zt, EBITDA 20,4 min zt, a zysk netto j.d. 6,9 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Wittchen za Il kwartat s dobre i lepsze zaréwno w ujeciu rocznym jak i
kwartalnym. Przychody wyniosty 86,8 min zt, co oznacza wzrost o 62,2 proc. r/r i 35 proc. k/k. Wynik jest
zgodny ze wczesniej podawanymi szacunkami Spotki. Zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 17,46
min zt i byt wiekszy o ponad 2-krotnie wiekszy niz przed rokiem i w poprzednim kwartale. Na poziomie
wyniku netto Wittchen réwniez wypracowat wzrost. Zysk netto j.d. wynidst 16,1 min zt podczas gdy rok
wczesniej 6,9 min zt, a kwartat wczesniej 5 min zt. W naszej ocenie, mimo oczekiwanego spowolnienia w
gospodarce perspektywy dla Spétki sg wcigz dobre. Dotychczasowe wzrosty stop procentowych majace na
celu zmniejszenie dochodu rozporzadzalnego gospodarstw domowych, a tym samym schtodzenie gospodarki
nie przetozyly sie negatywnie na sprzedaz Spétki. Na koniec sesji w czwartek cena 1 akcji wyniosta 18,1 zt.
Tegoroczny szczyt miat miejsce na przetomie maja i czerwca kiedy akcje kosztowaty 22,4 zt. Uwazamy, ze
fundamenty Spotki pozwalajg na wzrosty notowan podczas najblizszych ses;ji. (L. Bryl)

Marvipol Development zawart przyrzeczong umowe sprzedazy pakietu lokali w Unique Tower. Marvipol
Development Unique Tower zawart z Tower D Property przyrzeczong umowe sprzedazy pakietu lokali w
inwestycji Unique Tower w Warszawie za taczng cene ok. 92 min zt netto - podat Marvipol w komunikacie.
Transakcja obejmowata 138 lokali mieszkalnych i niemieszkalnych oraz miejsca parkingowe w hali garazowe;j.
Jak podano, lokale zostaty wydane w posiadanie kupujacego w czerwcu i lipcu, w zwigzku z czym transakcja
jest rozpoznawana przez Marvipol Development w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odpowiednio za Il i lll kwartat 2022 r. (PAP Biznes)

Zmiana terminu wykonania Umowy Warunkowej Sprzedazy akcji RAFAKO S.A. oraz udziatéw Multaros.
Zarzadca PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie, w nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 6/2022 z dnia 24 marca 2022 r. w sprawie podpisania przez Spodtke, jako sprzedajaca, RAFAKO
S.A. oraz MS GALLEON AG z siedzibg w Wiedniu, jako kupujacym, Umowy Warunkowej Sprzedazy Akcji i
Udziatéw ("Umowa Sprzedazy") oraz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 14/2022 z dnia 30 czerwca 2022
r. oraz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 18/2022 z dnia 29 lipca 2022 r., informuje, ze w dniu 15
wrzesnia 2022 r. strony Umowy Sprzedazy zawarty kolejne porozumienie przedtuzajgce termin na spetnienie
sie warunkow zawieszajgcych do dnia 31 pazdziernika 2022 r. (ESPI RB NR 19/22)

Selena miata w Il kw. 23,4 min zt zysku netto j.d. Grupa Selena zanotowata w drugim kwartale 2022 roku
23,4 min zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 21,8 min zt zysku rok wczesniej - podata spotka w
raporcie pétrocznym. Przychody z uméw z klientami wzrosty do 499,2 min zt z 438,2 min zt przed rokiem. W
catym pierwszym potroczu grupa Selena miata 48,4 min zt zysku netto j.d. wobec 39,8 min zt zysku rok
wczesniej. EBITDA wyniosta 75,6 min zt (wzrost o 8,4 proc. r/r), a przychody wzrosty o 16,9 proc. r/r do 920,8
min zt. Spétka podata, ze wzrost przychoddéw z uméw z klientami w | pdtroczu spowodowany jest gtéwnie
wzrostem cen sprzedazy w wyniku inflacji surowcéw, ktére grupa sukcesywnie przektada na rynek. Grupa w |
potroczu przeznaczyta na inwestycje kwote 14,5 min zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
OEX SA

Informacja dnia
STS HOLDING SA

Informacja dnia
TRAKCJA SA

Informacja dnia
CD PROJEKT SA

Informacja dnia
KRYNICKI
RECYKLING SA

Kwota potencjalnego zobowigzania podatkowego spétek zaleznych OEX wynosi ok. 5,5 min zt. Urzad
Skarbowy zakwestionowat prawo spétek zaleznych OEX do odliczenia nadwyzki podatku naliczonego w
podatku VAT za kontrolowany okres, w tym nienaleznie otrzymany zwrot podatku VAT. Catkowita kwota
potencjalnego zobowigzania podatkowego wynosi ok. 5,5 min zt - podata w komunikacie spotka. Zarzady
spotek zaleznych, czyli OEX E-Business oraz OEX Cursor, nie zgadzajg sie w catosci z ustaleniami, zarzutami
oraz wnioskami przedstawionymi przez Urzad i zamierzajg skorzysta¢ ze wszystkich dostepnych srodkéw
odwotawczych. OEX poinformowat jednoczesnie o wniesieniu do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie odwotan do decyzji Urzedu dotyczacych zabezpieczenia na majatku spotek zaleznych
potencjalnych przyblizonych naleznosci budzetowych z tytutu podatku od towaréw i ustug. (PAP Biznes)

STS Holding planuje w pazdzierniku wyptaci¢ dywidende zaliczkowg za 2022 r. STS Holding planuje w
pazdzierniku wyptaci¢ dywidende zaliczkowg za 2022 r. - poinformowat na konferencji prasowej prezes STS
Holding Mateusz Juroszek. Spotka planuje réwniez wyptate dywidendy zaliczkowej za 2023 r. w drugiej
potowie przysztego roku. "Tak, bedziemy to rekomendowad w najblizszych dniach jako zarzqd, zeby
dywidende wyptaci¢. Zaktadamy, Ze to bedzie potowa paZdziernika" - odpowiedziat Juroszek na pytanie o
termin wyptaty dywidendy zaliczkowej z zysku za 2022 r. Pozostatg cze$¢ zysku za 2022 r. spétka planuje
wyptaci¢ w maju 2023 r. (...) (PAP Biznes)

STS Holding koncentruje sie na Polsce, na razie raczej nie wejdzie na rynek holenderski. STS Holding
koncentruje sie na Polsce, na razie raczej nie wejdzie na rynek holenderski - poinformowat na konferencji
prasowej prezes STS Holding Mateusz Juroszek. Dodat, ze spdtka nie wyklucza rynku czeskiego. "Od jakiegos
roku patrzylismy na Holandie, mowilismy, ze bedziemy ten rynek rozwazac. (...) Ten rynek jest bardzo trudny i
wielu z graczy, ktdrzy sie na tym rynku pojawifo nie jest do korica z niego az tak zadowolona, te oczekiwania
byty duzo wieksze" - powiedziat prezes. Dodat, ze spoétka zdecydowata, ze jeszcze poczeka z tg decyzja. (...)
(PAP Biznes)

Informacja o rezygnacji cztonkdw Rady Nadzorczej - uzupetnienie informacji. W nawigzaniu do raportu
65/2022 z 13 wrzesnia 2022 r., Zarzad spotki Trakcja S.A. informuje, ze w dniu 15 wrze$nia 2022 r. Rada
Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na prowadzenie przez cztonkéw Rady Nadzorczej:

- PanaJulio Alvarez Lopez;

- Pana Jorge Miarnau Montserrat;

- Pana Miquel Llevat Vallespinosa;

dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spdtki w zwigzku z zaangazowaniem w dziatalnos¢ COMSA do czasu
zakonczenia petnienia przez nich funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej. (...) (ESPI RB NR 67/22)

CD Projekt zaliczyt udang premiere. Cho¢ Netfliksowy serial CD Projektu zbiera pozytywne recenzje, spotka
na nim zarobi, to niekoniecznie przetozy sie na zauwazalny wzrost sprzedazy ,Cyberpunka 2077”. 13
wrzesnia na Netfliksie zadebiutowat ,Cyberpunk: Edgerunners” — dziesiecioodcinkowy serial anime studia
CD Projekt RED stworzony we wspotpracy ze znanym japonskim studiem Trigger. Trzy utwory do serialu
stworzyt znany polski wokalista Dawid Podsiadto, ktéry nie ukrywa, ze uwielbia gry, a w , Cyberpunku
2077"spedzit wiele godzin. Przy muzyce do serialu wspétpracowat takze Akira Yamaoka, muzyk i kompozytor
znany m.in. z pracy nad serig ,Silent Hill”. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/cd-projekt-

zaliczyl-udana-premiere-1163846

SCR-Sibelco ogtasza przymusowy wykup akcji Krynicki Recykling. SCR-Sibelco ogtasza przymusowy wykup
158.563 akcji Krynicki Recykling, po 23 zt za akcje - podato posredniczace Santander Biuro Maklerskie.
Zadajacy wykupu posiada bezposrednio 17.207.237 akcji spotki, odpowiadajacych 99,09 proc. kapitatu
zaktadowego i gtosow na WZ. Przymusowy wykup rozpocznie sie 16 wrzesnia 2022 r. Dzien wykupu zostat
ustalony na 21 wrzesnia 2022 r.(PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajszy odczyt inflacyjny w Polsce nie byt niespodzianka i nie
zrobit na inwestorach wiekszego wrazenia. Krajowe indeksy kontynuowaty odreagowanie po
wtorkowych spadkach, czym wyrdzniaty sie na gtéwnych europejskich indekséw. W naszej
ocenie na mocniejsze ruchy indekséw na razie nie ma co liczyé, bo inwestorzy beda
oczekiwali decyzje FED w sprawie stop procentowych, ktéra zostanie podjeta w przysztym
tygodniu. Dzisiejszy dzien moze by¢ nieco bardziej emocjonujacy z uwagi na rozliczenie
wrzedniowej serii kontaktow, lecz nie spodziewamy sie w przypadku indeksu WIG20 ruchu
poza techniczng konsolidacje miedzy 1 450 a 1 600 pkt. Czwartkowe notowania WIG20
zakonczyty sie na poziomie 1 539,75 pkt., czyli wzrostem o 0,75 proc. Indeks szerokiego
rynku WIG zyskat 0,55 proc. i zamknat sesje na poziomie 50 571,87 pkt. , mWIG40 wzrést o
0,15 proc., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,20 proc. Obroty podczas ostatniej ses;ji
lekko wzrosty i wyniosty 0,88 mld zt wobec 0,84 mld zt w $rode. Na FW20U2220 obroty
spadty i wyniosty 38 112 wobec 62 658 w Srode. LOP wygasajgcej serii spada i wyniosta 14
083 wobec 22 236 otwartych pozycji w $Srode. Natomiast na serii FW20Z2220 obroty
wyniosty 32 448 wobec 40 723 na poprzednie] sesji a liczba otwartych pozycji 48 903 wobec
54 444 na zamknieciu sesji w srode. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro

16.09.2022
Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 Korea Poludniowa Stopa bezrobocia sie 2,5% 2,9%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r sie 3,8%
4:00 Korea Poludniowa Podaz pienigdza M2 m/m lip 0,3%
4:00 Korea Poludniowa Podaz pienigdza M2 r/r lip 8,8%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r sie 2,7%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna m/m sie -1,6% 0,4%
8:00 Wielka Brytania SprzedazZ detaliczna r/r sie -5,4% -3,2% (R)
8:00 Wielka Brytania SprzedazZ detaliczna bez samochoddw m/m  sie -1,6% 0,4%
8:00 Wielka Brytania SprzedazZ detaliczna bez samochoddw r/r sie -5,00% -3,1% (R)
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPl m/m sie 0,6%
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPl m/m sie 0,6%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI r/r sie 9,4%
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPI r/r sie 12,8%
9:00 Austria Inflacja CPl m/m sie 0,9%
9:00 Austria Inflacja CPI r/r sie 9,3%
9:00 Czechy Inflacja PPl m/m sie 0,3%
9:00 Czechy Inflacja PPI r/r sie 26,8%
11:00 Eurcland Bazowa inflacja CPI r/r sie 8,9%
11:00 Euroland Inflacja CPl m/m sie 0,1%
11:00 Euroland Inflacja CPI r/r sie 8,9%
13:30 Indie Rezerwy walutowe 09-wrz 553,11 mid
14:00 Polska Bazowa inflacja CPl m/m sie 0,6%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI r/r sie 9,3%
14:15 Kanada Rozpoczete budowy domdw m/m sie 275,3 tys,
22:00 USsA Naptyw dlugoterminowych kapitatow netto  lip 121,8 mid
22:00 USA MNaplyw kapitatow netto lip 22,1 mld
Wiachy Zharmonizowana inflacja CPl m/m (F) sie -1,1%
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F) sie 8,4%
Wiochy Inflacja CPl m/m (F) sie 0,4%
Wiochy Inflacja CPI r/r (F) sie 7.9%
Wiochy Eksport lip 52,04 mid
Wiochy Import lip 55,69 mld
Wiachy Bilans handlu zagranicznego w UE lip 0,33 mid
Wiachy Bilans handlu zagranicznego bez UE lip -3,98 mid
Wiochy Bilans handlu zagranicznego lip -3,65 mid

Na podstawie: stooq.pl
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Wybrane wydarzenia
w spotkach
16.09.2022
AMICA - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z Zarzagdem Grupy Amica po publikacji raportu za Il kw.
2022r.
MOLIERA2 - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA z 8.09.2022.
AIRWAY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
AMICA - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2022:
ELKOP - Raport pdtroczny 11/2022:
INSTALKRK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
PURE - Raport p6troczny 11/2022:
SELENAFM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
ULTGAMES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
URSUS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
GRUPRACUI - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje
INTELIWIS - Wezwanie: Zakoriczenie przyjmowania zapisdw na akcje spétki INTELIWISE SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 3,99 PLN za akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 24,60 30750 66 51 49 09 08 07 54 80 105
Santander Polska 224,40 291 68 66 67 08 07 07 34 51 49 1,1 1,4 1,4
PEKAO 71,00 18635, 92 50 50 08 07 07 54 99 101 0,7 1,3 1,2
ING 152,00 19775, 97 63 71 20 13 1,1 29 38 51 07 1,3 1,3
mBank 259,20 10996 - - - 08 07 06 - - 54 03 05 1,1
Bank Millennium 4,08 4950 - 33 32 10 08 07 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 28,38 3705 61 40 43 06 05 05 16 54 49 07 09 0,9
Bank Handlowy 61,80 8075° 65 69 75 1,1 10 1,0 89 140 13,9 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 49,30 7276 37 39 44 06 06 05 00 00 - 1,1 1,1 1,0
Mediana - 109 66 50 50 08 07 07 31 52 53 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 28,35 24481 83 70 70 14 13 12 7, 89 104 16,4 19,1 17,4
KRUK 252,40 488 72 70 72 16 14 12 48 49 63 23,3 20,6 18,0
GPW 34,60 1452 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 4828 78 70 71 15 13 12 62 69 84 16,4 19,1 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,28 4163 180 289 332 07 06 07 21,8 388
Dom Development 93,00 23%6 69 68 79 18 16 16 50 50 61 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,11 1283 80 69 43 08 07 07 104 110 78 5,2 6,9 7,3
Atal 28,70 1111 35 43 48 09 09 08 34 41 50 23,9 19,4 17,3
Develia 2,23 98 61 83 81 07 07 07 60 80 88 13,6 9,8 10,8
Mediana - 1283 69 69 79 08 07 07 60 80 61 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 232,00 5923 162 155 140 50 49 48 61 60 57 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,30 256 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 36,70 242 45 58 52 07 07 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,40 86 12,6 146 14,0 - - - 83 76 73 7,7 6,5 6,6
Mediana - 249 126 146 140 29 28 27 61 60 57 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 91,04 18208 32 65 42 05 05 05 23 30 26 19,1
JSW 37,70 4426 06 16 35 03 02 02 02 06 09 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 38,38 132 67 38 35 04 03 03 07 06 06 48 8,2 9,5
Mediana - 4426 32 38 35 04 03 03 07 06 09 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 56,82 3555 28 59 39 05 05 04 28 36 33 12,1 12,5 12,4
PGNIG 5,24 30267 24 32 31 05 05 04 12 15 18 19,4 12,7 14,5
LOTOS #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 27,4 11,9 9,3
Mediana - 32931 26 46 35 05 05 04 20 25 25 19,4 12,5 12,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 74,90 6217 12,8 13,0 12,1
ComArch 160,00 1301 109 108 101 1,0 1,0 09 38 38 36 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 116,80 3008 245 203 185 234 190 173 202 171 153 96,9 96,5 93,2
Asseco BS 35,80 119 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 42,00 2180 130 125 11,6 20 1,9 17 77 74 71 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2180 129 127 118 15 14 13 61 58 56 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,49 12465 123 124 94 08 07 07 65 61 57
Orange Polska 5,77 7567 11,3 110 97 06 06 05 46 41 40 46 14,4 47
Mediana - 10016 11,8 11,7 95 07 06 06 56 51 49 5,6 10,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 98,50 2884 155 151 134 33 28 24 86 86 78 2,1 18,5 18,5
Agora 5,08 237 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1560 155 151 134 33 28 24 86 86 78 9,0 85 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 91,70 9238 353 303 384 45 39 36 219 178 22,3 14,2 15,7 11,9
Playway 279,50 1845, 141 120 103 36 32 29 103 88 80 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 110,00 807 97 87 87 21 19 1,7 51 59 57 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 534,00 1271 952 95 113 61 37 32 412 96 103 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1558 247 108 108 40 35 30 161 92 91 20,4 27,3 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8440,00 15650 11,8 169 119 47 44 37 60 71 56 35,0 25,9 32,4
cce 37,66 2066 - - 214 130 25 24 81 67 54  -116 -8,2 6,0
Monnari Trade 3,64 111 6,1 12,1 12,1 - - - 4,4 5,8 5,5 - - -
Answear.com 18,52 321 207 125 83 21 18 15 101 77 57 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1194 11,8 125 120 47 25 24 70 69 56 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,89 27358 263 224 178 25 22 20 143 124 103 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 351,60 34471 328 247 193 85 63 48 207 160 12,9 29,0 29,4 28,4
Inter Cars 380,00 5384 77 69 64 14 12 10 63 60 57 17,8 19,1 17,9
Eurocash 12,50 1740, 595 203 132 24 21 19 59 51 48 2,4 8,6 12,8
Neuca 690,00 3050 163 168 149 33 29 25 100 95 85 20,8 18,1 18,0
Mediana - 3050 163 168 132 24 21 19 63 60 57 17,8 18,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 102 106 98 15 1,4 13 57 57 54 15,0 13,5 13,7
Wawel 443,00 664 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,50 1287 1218 487 406 15 14 14 234 181 154 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1287 660 296 252 15 1,4 13 70 11,9 104 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,82 15298 51 25 25 03 03 03 24 16 18 56 10,2
Enea 7,54 4660 24 17 18 02 03 02 22 17 18 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,33 4090 33 21 19 02 02 02 40 34 29 8,4 12,1 11,3
Onde 9,92 s46 496 50 28 17 1,3 09 142 26 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 103,00 9081 31,6 189 145 22 20 1,7 223 154 119 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 22,60 1149 81 13 43 18 08 07 79 11 33 14,3 - -
Mediana - 4375 66 23 26 1,0 05 05 59 22 24 83 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,50 3620 20 39 44 04 03 03 33 46 46 19,0
Ciech 34,20 1802 90 97 81 07 07 06 39 40 37 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 78,30 1555, 37 74 11,2 12 12 13 31 47 56 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1802 37 74 81 07 07 06 33 46 46 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 523,00 5047 72 97 93 - - - 64 66 63 34,7 26,9 27,4
Famur 3,32 1908 11,7 87 96 10 09 09 40 39 40 9,2 11,0 93
Stalprodukt 243,50 1359 28 73 98 04 04 04 12 23 27 13,9 51 42
Wielton 6,56 9% 131 66 41 09 08 07 73 62 52 6,9 13,3 18,4
Alumetal 71,50 1118 - - - - - - 57 - - 10,4 15,7 15,8
Mangata Holding 66,20 42 50 50 47 08 08 07 44 40 37 17,5 15,8 15,4
Amica 70,40 s47 168 103 73 05 05 05 67 55 47 5,0 5,7 5,7
Mediana - 1238 95 80 83 08 08 07 57 48 44 10,4 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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