Puls parkietu - 2022-09-14

GPW - Indeksy

Relatywnie Zmiana tyg.
doWIG [t/t]

Zamkniecie  Zmiana

[pkt.]

dzienna

WIG 500653 W-2,40% - 2,42%
WIG20 15194  W-2,73% 0,34% 3,40%
mWIG40 3901,8  W-2,33% 0,07% 0,75%
sWIG80 16715,5 -0,95% -0,66%

GPW -FW20
Zi ieci ]l .
Wybrane dane amkniecie Zmiana dzienna miana tyg
[pkt.] [t/t]
FW20 U2220 1517 440 W -2,82% 3,06%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs - Relatywnie
[pkt.] Mg gowie
BOVESPA (BRAZYLIA) 110794,0 W -2,30% 0,10%
BUX (WEGRY) 415756 W -0,12% 2,34%
CAC 40 (FRANCJA) 62457 Wb-139% 1,03%
DAX (NIEMCY) 13189,0 Wb -1,59% 0,83%
DIJA(USA) 311050 W -3,94% -1,58%
EUROSTOXX 50 (EV) 3586,2 WH-1,65% 0,77%
FTSE 100 (GB) 73859 Wb-1,17% 1,26%
ISE100 (TURCIA) 34269 W -6,09% -3,78%
MERVAL (ARGENTYNA) 142941,6 W -1,22% 1,21%
MSCI EM 979,9  #fi 0,09% 2,55%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 11633,6 W -5,16% -2,83%
PX (CZECHY) 12411 #h 1,41% 3,90%
RTS (ROSJA) 12841 P 0,27% 2,74%
S&P 500 3932,7 Wb 4,32% -1,97%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:35

Indeks Kurs Imiana Relatywnie
[pkt.] doWIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 27818,6 W -2,78% 0,39%
HANG SENG (HONG KONG) 18825,0 Wh-2,54% -0,15%
BSE 30 (INDIE) 60231,0 Wb -0,56% 1,88%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2349,4 Wb -1,84% 0,57%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 33955 W -0,56% 1,88%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 3135  W-0,36% 2,09%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:35

Relatywnie

Futures Zmiana

Kurs [pkt.]

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Zmiana od
poczatku roku

-27,75%
-32,98%
-26,27%
-16,66%

WIG — 13 WRZESNIA, 17:15
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Surowce - kursy zamkniecia

Zmiana od Relatywnie Zmiana od

Surowiec Kurs Zmiana [%]

do fWIG20

EuroStoxx50 Futures 3559,0 W -0,75% 2,13%
CAC40 Futures 6200,0 W -0,74% 2,14%
DAX Futures 13094,0 WH-0,70% 2,18%
S&P500 Futures 3956,8 i 0,16% 3,07%
DJIAFutures 31179,0 W -4,06% -1,28%
NASDAQFutures 12131,0 i 0,13% 3,04%

Waluty - kurs na godzine: 08:35

Relatywnie
do WIG

Zmiana
[PLN] (%]

Kurs
[PLN]

EUR 47209 0,002 #h0,03% 2,49%
CHF 49202 -0,0034 W-0,07% 2,39%
usp 47316 -0,0016 Wl -0,03% 2,42%
EUR/USD 0,9978  0,0008 I 0,08% 2,54%

Zrédto: Bloomberg

poczatku roku do WIG poczatku roku
-16,99% ROPAWTI (USD za barytke) 87,0 * -0,34% 2,11% 15,69%
-13,20% MIEDZ (USD za tong) 8095,0 i 1,89% 4,40% -16,39%
-17,42% ZtOTO (USD za uncje) 1704,9 * -1,25% 1,18% -5,59%
-16,85% SREBRO (USD za uncje) 193 Wb-1,01% 1,42% -17,37%
13.99% PLATYNA (USD za uncje) 879,6 Wb -0,46% 1,99% -8,96%
-25,67% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,4 i 1,32% 3,81% 125,01%
W. KAMIENNY (USD za tone) 439,4 * 0,42% 2,89% 159,05%
Zmiana od CYNK (USD za tone) 3250,5 i 1,25% 3,74% 9,20%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 714,0 * -1,59% 0,83% 5,93%
2,92% CYNA (USD za tone) 21380,0 b -0,38% 2,07% -44,98%
11,23% ALUMINIUM (USD za tone) 2313,0 i 1,31% 3,80% -17,61%
17,26% OtOW (USD za tone) 1952,5 i 0,18% 2,64% -15,26%
-12,24% NIKIEL (USD za tone) 24281,0 Wb -1,20% 1,23% 16,98%

Zrédto: Bloomberg
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Obroty
COPROJEKT 86,2 i 1,8% 74544441 PEP
MBANK 254,2 W 0,7% 14517 650 11BIT
SANPL 2220 Wpo3% 14617 369 EMEA
KETY 5130 Wb-1,0% 6626461 NEUCA
PEU 28,3 -1,2% 52 658 509 HUUUGE

G20

Mazwa Kurs Spadek Obroty Nazwa
CYFRPLSAT 18,4 W -5,35 12040479 DATAWALK
PGE 6,9 4,15 13826871 BUDIMEX
ORANGEFL 5.6 W 41% 9397 795 DEVELIA
PGNIG 5.2 W21 8839030 GRUPRACUI
LPP 82100 Wh-3,9% 22993525  ASSECOSEE

Mazwa Kurs EZmiana Obroty Nazwa
PKOBP 24,5 * -3,2% 110531733 ALIOR
PENORLEN 56,4 o345 25741666 KERMEL
PEKAD 70,0 W-3,3% 79837097 BOGDANKA
CDPROJEKT 86,2 ih 1,83 74544441 MILLENMIUM
KGHM 92,1 * -3,7% 56455679 HUUUGE

G20

Majwieksze wzrosty

mW G430

Spadek
W -7,4%
2265 Wb -7.2%

2,2 b 5,5
W 5,1%
Wl 5,55

MNajwieksze obroty

mWIG40
Zmiana
284 b 27%
19,6 W 2,05
41,3 b -4.8%
41 b -0,5%

23,5  Hp 00%

CATALYST

Catalyst - najwieksze obroty

Kurs Zmiana

Obroty
928550

1642635

3232502
120930

4926730

Obroty
919 646
3155 894
753726
1488593
82928

Obroty
13188362
11179152

6426 203

5908 354

4926730

Obroty

SERINUE
ASTARTA
IMCOMPANY
PHOTON
RAFAKD

Nazwa
BIOMEDLUB
ARCTIC
BUMECH
LUBAWA,
ZEPAK

Nazwa
BUMECH
ZEPAK
BIOMEDLUB
ARCTIC
ASTARTA

Nazwa

Obroty

48 i 5,85 296 883
244  #p 45% 2 340 453
17,2 #p 43% 181932
13,3 #p 3,7 £22 601
1,5 i 3,65 236650

=WIGE0

Kurs Spadek

Obroty

£.3 Wb 765 6438 364
EER R T 2719156
61,2 Wb 51% 70945 300
2,1 W5 7% 1553 449
253 b 52% 7670463

sWIGBD

Kurs EZmizana

Obroty

61,2 Wb -51% 70945 300
25,2 Wb 52 7670463
£.3 Wb 765 6438 364
EER R T 2719156
244  #p 45% 2340453

Mazwa Obroty MNazwa
WZ0124 1004 #h 0,0% B37 863 SBKO923
ECN1022 1000  #h03% 200008  OKD724
WZ20524 99,4 W o0 178975 GPW1022
0OKD423 96,4 W o0 175658 DS0725
ECH1022 1000 #p 0,3% 129432 PHN1224

Zrédio: GPW

88,0 ih 3,2%
39,2 ik 0,3%

99,6 qh 0,0%
92,4 ih 0.8%
101,0 #p 00%

60091
47743
41627
37352
24743

PHN1224
KGHOE24
PEO1027
ANWI1223
ROBO323

Obroty
101,0 #h 0,0% 24743
100,5 i 0,3% 23706
952 W 01% 21538
93,8 W 01% 19857
93,8  #p 0,0% 18760
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Informacja dnia
SNIEZKA SA

Informacja dnia
TAURON PE SA

Informacja dnia
AMBRA SA

Zysk netto j.d. Sniezki w Il kw. 2022 r. spadt o 56 proc. rdr do 8,9 min zt. Zysk netto j.d. Sniezki w drugim
kwartale 2022 r. spadt o 56 proc. rdr i wynidst 8,9 min zt. Grupa w tym okresie wypracowata 213,5 min zt
przychodéw, co oznacza spadek o 5,9 proc. rdr - wynika z raportu pétrocznego Sniezki. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 11,4 min zt zysku netto j.d. i 236,4 min zt przychodow. Zysk EBITDA w drugim kwartale 2022 r.
wynidst 33,8 min zt (wzrost o 3,3 proc. rdr), a zysk EBIT 24,5 min zt (wzrost o 2,3 proc. rdr). Analitycy
oczekiwali zysku EBITDA na poziomie 30,3 min zt, a zysku EBIT w wysokosci 21,3 min zt. W catym pierwszym
pétroczu 2022 r. przychody grupy wyniosty 403,4 min zt (-1,5 proc. rdr), EBITDA 60,4 min zt (-4,9 proc. rdr),
EBIT 42,3 min zt (-7,9 proc. rdr), a zysk netto j.d. 20 min zt (-45,3 proc. rdr). "W Swietle kumulacji
negatywnych czynnikéw, zarzad ocenia wyniki sprzedazy uzyskane w pierwszym poéfroczu 2022 roku jako
optymalne do osiggniecia w obecnym otoczeniu. Jednak w opinii spétki wyniki grupy nalezy analizowac po
zakonczeniu catego 2022 roku z uwagi na trudnos¢ przewidzenia przysztej sytuacji makroekonomicznej,
przysztego popytu konsumenckiego, sytuacji na rynku surowcow i opakowan oraz przebiegu wojny w
Ukrainie, w tym nie tylko jej krdtko-, ale przede wszystkim dtugoterminowych skutkéw" - napisano w
sprawozdaniu zarzadu. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Widmo nadchodzacej recesji, wojna w Ukrainie oraz zaciesnianie polityki
monetarnej miaty negatywny wptyw na wyniki Sniezki w Il kwartale 2022. Przychody spadty o 5,9 proc. do
213,5 min zt i byly nizsze o 9,7 proc. niz spodziewat sie rynek. Zmniejszenie przychodéw miato miejsce
gtownie za sprawg spadku na rynku ukraifskim z uwagi na dziatania wojenne (minus 28,2 proc. r/r), ale na
pozostatych rynkach zagranicznych réwniez odnotowano mniejszg sprzedaz w ujeciu rok do roku. Na
kluczowym rynku polskim (70,5 proc. udziat w przychodach) miat miejsce 2,1 proc. wzrost do 284,1 min zt.
Na poziomie zysku netto Sniezka takze rozczarowata inwestoréw. Wynik netto wynidst 8,9 min zt i byt nie
tylko mniejszy niz rok temu (o 56 proc.), ale takze 22,4 proc. nizszy niz zaktadat konsensus. W konsekwencji
rentownoé¢ netto Sniezki spadta o 4,73 p. p. do 4,2 proc. Stad wyniki Spdtki oceniamy jako stabe, cho¢
mogtyby by¢ gorsze w obecnym niekorzystnym otoczeniu makroekonomicznym. Od poczatku roku
notowania Spétki spadty o 10,5 proc. Z kolei, od kwietniowych szczytéw akcje Sniezki znajduja sie w trendzie
spadkowym. W naszej ocenie kiepskie i gorsze od oczekiwan wyniki nie pozwolg na wyjscie z trendu
spadkowego. (t. Bryl)

Tauron otrzymat od Ministerstwa Aktywow Panstwowych oferte nabycia Tauron Wydobycie za 1 zi.
Tauron otrzymat od Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez Ministerstwo Aktywéw Panstwowych oferte
nabycia 100 proc. udziatéw Tauron Wydobycie za 1 zt - podata spotka w komunikacie. Tauron podat, ze MAP
posiada pismo prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w ktérym stwierdzono, ze nie istnieje
obowigzek zgtoszenia i uzyskania zgody UOKiK na przeprowadzenie przedmiotowej transakcji. "Ztozona przez
Skarb Panstwa oferta zakupu aktywdw wydobywczych to istotny krok w realizacji jednego z najwazniejszych
procesow strukturalnych realizowanych w Grupie Tauron w ostatnich latach" — powiedziat cytowany w
komunikacie prezes Grupy Tauron Pawet Szczeszek. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto j.d. Ambry w roku obrotowym 2021/22 wzrést o 13,5 proc. do 51,8 min zt. Zysk netto j.d. Ambry
w roku obrotowym 2021/22 wzrdst o 13,5 proc. do 51,8 min zt - podata spdtka w komunikacie prasowym.
Zysk operacyjny Ambry zwiekszyt sie o 10,4 proc. do 86 min zt. Spétka podata, ze dynamika EBIT byta nizsza
niz tempo wzrostu przychoddw ze sprzedazy, co spowodowane byto wzrostem cen zakupu gtédwnych
materiatéw i surowcdw oraz rosngcymi na skutek presji inflacyjnej kosztami logistyki, paliw, energii, mediow
i ustug. Grupa odnotowata w roku obrotowym 2021/2022 wzrost sprzedazy o 15,2 proc. do 775,6 min zt.
Ambra podata, ze wzrost napedzaty przede wszystkim wina musujgce, ktérych sprzedaz wzrosta o 29,2 proc.
Wina spokojne, ktére majg najwiekszy udziat w przychodach grupy wzrosty o 8,2 proc., powyzej rynkowego
tempa wzrostu tego segmentu. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
GPW SA

Informacja dnia
BLOOBER TEAM SA

Informacja dnia
WEST REAL
ESTATE SA

Informacja dnia
VRG SA

Informacja dnia
PHOTON
ENERGY NV

Develia miata 15,8 min zt zysku netto w pierwszym pétroczu 2022 r. Zysk netto grupy Develia spadt w
pierwszym potroczu 2022 roku do 15,8 min zt z 55,7 min zt zysku przed rokiem - poinformowata spdtka w
komunikacie prasowym. W pierwszym poétroczu 2022 r. przychody ze sprzedazy spadty do 119,8 min zt z
376,7 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Develia poinformowata, ze spadek przychoddw i zysku
jest konsekwencja mniejszej liczby przekazanych mieszkan, wynikajacej z harmonogramu realizowanych
inwestycji. (...) (PAP Biznes)

GPW ocenia, ze jest parkietem konkurencyjnym kosztowo wobec innych gietd w regionie. Przedstawiony
we wtorek raport Ministerstwa Finanséw i Komisji Nadzoru Finansowego na temat kosztédw na polskim rynku
kapitatowym potwierdza, ze warszawska gietda jest parkietem pod wieloma wzgledami konkurencyjnym,
szczegblnie wobec innych gietd w regionie - ocenia rzecznik prasowy GPW Nina Vincenz-Krajewska. "Fakt, ze
zgodnie z przedstawionymi w raporcie szacunkami warszawska gietda znajduje sie na porownywalnym
poziomie kosztow zawierania transakcji z Deutsche Bérse i jest ponad dwa razy tarisza niz gietda w Wiedniu,
odbieramy jako powdd do satysfakcji' - napisata w przestanym PAP Biznes komentarzu Nina Vincenz-
Krajewska. (...) (PAP Biznes)

Grupa Bloober Team planuje premiere gry "Project Nightmares Case 36: Henrietta Kedward" na poczatku
'23. Feardemic, spotka zalezna Bloober Team planuje, ze premiera gry Project Nightmares Case 36: Henrietta
Kedward" na platformy Nintendo Switch, Xbox Series X|S, PlayStation 4 oraz PlayStation 5 odbedzie sie w na
poczatku 2023 r. - podata spdtka w komunikacie. Spétka podata, ze Feardemic zawart z deweloperem NC
Studios LLC z USA umowe na wydanie gry. Umowa zawarta zostata na 10 lat od daty wydania gry. (PAP
Biznes)

Zawarcie umowy w zakresie realizacji prac spawalniczo — monterskich. Zarzad West Real Estate S.A. z
siedzibg we Wroctawiu _"Emitent"_ informuje, iz w dniu 13.09.2022 spoétka zalezna Emitenta, tj. West Real
Estate sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu zawarta umowe o wspétpracy, na podstawie ktorej bedzie
Swiadczy¢ ustugi w zakresie realizacji prac spawalniczo-monterskich. Strony ustality wynagrodzenie
wynoszace 140.000,00 zt netto, ptatne w terminie 7 dni na podstawie wystawionej faktury. Zarzad wskazuje,
iz niniejsza umowa jest konsekwencjg umowy ramowej, zawartej 17 marca 2022 r. _por. ESPI nr 4/2022_.
Zawarcie niniejszej umowy bedzie mieé korzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta, w tym na poziom
odnotowanych przychoddéw ze sprzedazy oraz wynik netto. Ponadto, Zarzagd Emitenta wskazuje, iz docelowo
planuje przeprowadzac analogiczne transakcje o podobnej charakterystyce. (ESPI RB NR 28/22)

PTE PZU dokupito akcji VRG. Fundusze, zarzgdzane przez PTE PZU, dokupity akcji VRG na sesji 7 wrzesnia. Po
transakcjach kupna 3,48 min akcji udziat towarzystwa w akcjonariacie odziezowej spotki wzrdst z 17,82 do
19,30 proc. Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pte-pzu-dokupilo-akcji-vrg-1163612

Photon Energy rozpoczat budowe siédmej elektrowni PV w Rumunii. Photon Energy rozpoczat budowe
swojej siodmej elektrowni fotowoltaicznej w Rumunii o mocy 7,1 MWp. Nowa elektrownia ma rozpoczac
dziatalnos¢ w czwartym kwartale 2022 roku - podat Photon Energy w komunikacie. Po zakonczeniu budowy
nowej instalacji, liczba wtasnych elektrowni fotowoltaicznych Photon Energy zwiekszy sie do 95, a ich moc
zainstalowana do 120 MWp. Jednoczesnie energia wytwarzana przez instalacje o mocy 104 MWp
sprzedawana bedzie przy ryzyku rynkowym, bez korzystania z systemdw wsparcia. Spétka obecnie realizuje
projekty fotowoltaiczne w Rumunii o tgcznej mocy 242,8 MWp, z czego 28,3 MWp jest w budowie.
Uwzgledniajgc projekty rumunskie, Photon Energy posiada tgczng moc 892 MWp w fazie rozwoju na
kluczowych rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej i Australii. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Podobnie jak niewiele byto potrzeba aby wywotaé powiew
optymizmu na warszawskim parkiecie—doniesienia o sukcesach wojsk ukrainskich na
wschodzie tego kraju, wystarczyta jedna informacja aby nastoje zmienity sie o 180 stopni.
Stato sie to po negatywnej i wrecz panicznej reakcji inwestorow na publikacje danych o
sierpniowe;j inflacji w Stanach Zjednoczonych. Podczas gdy zaktadano, ze CPl spadnie, ta
nieoczekiwanie wzrosta dynamizujgc zwyzke cen w ujeciu rocznym do 8,3 proc. To oznacza,
ze nadzieje na szybsze poluzowanie polityki przez Fed nie ma co liczyé. Indeks
amerykanskich blue chipéw Dow Jones IA znizkowat o 3,94 proc. Wskaznik szerokiego rynku
S&P500 stracit 4,32 proc. za$ technologiczny Nasdaq Composite spadt o 5,16 proc.
Wtorkowe notowania WIG20 zakonczyty sie na poziomie 1519,35 pkt., czyli spadkiem o 2,73
proc. Indeks szerokiego rynku WIG stracit 2,40 proc. i zamknat sesje na poziomie 50 065,29
pkt. , mWIG40 spadt o 2,33 proc., sWIG80 zakoriczyt sesje spadkiem o 0,95 proc. Obroty
podczas ostatniej sesji bez zmian i wyniosty 0,94 mld zt wobec 0,94 mld zt w poniedziatek. Na
FW20U2220 obroty wzrosty i wyniosty 73 814 wobec 62 428 w poniedziatek. LOP
wygasajgcej w pigtek serii spada i wyniosta 37 368 wobec 48 238 otwartych pozycji w
poniedziatek. (A. Wizner)
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Dane makro
14.09.2022

045
045
045
G:30
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:30
S:00
S:00
S:00
9:00
11:00
11:00
14:00
14:00
14:30
14:30
16:00
16:00
16:30

Mowa Zelandia
Mowa Zelandia
Mowa Zelandia
Jlaponia

Wielka Brytania
Szwecja
Szwecja
Szwecja

Wielka Brytania
SIwecja

Wielka Brytania
Rumunia
Rumunia
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Indie

Stowacja
Stowacja
Stowacja
Stowacja
Eurcland
Eurcland
Brazylia
Brazylia

USA

usa

Brazylia
Brazylia

usa

Grecja

Grecja

Grecja

Wydarzenie

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans cbrotdw biezgcych
Bilans ocbrotow finansowych
Produkcja przemysfowa r/fr (F)
Bazowa inflacja CPI r/fr
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI rfr

Inflacja CPI rfr

Produkcja przemystowa m,/m
Produkcja przemysfowa rfr
PPl kupna m/m

PPl kupna r/r

PPl sprzedaiy m/m

PPl sprzedazy r/r

Indeks cen hurtownikdw r/r
Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/r
Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI rfr

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa rfr
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rjfr
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rfr

Indeks koincydencji CB
Indeks wskainikdw wyprzedzajgcych CB
Zapasy ropy Crude

Indeks cen importu m/m
Indeks cen importu rfr

Stopa bezrobocia

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat

lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip
lip
lip
sie
sie
sie
sie
09-wrz
lip
lip
lip

Odczyt Poprzednio
-267 min -33 min (R)
-5,22 mid -6,5 mid (R)
8,26 mid 4,48 mld (R

-2,00% -2,8%

6,3% 6,2%
1,6% -0,2%
9.5% 8,3%
1,8% 0,1%
0,5% 0,6%
9,8% 8,5%
5,9% 10,1%
0,3% -3,9%

-0,9% -3,7%

-1,2% 0% (R)

20,5% 22,6%

-0,1% 1,6%

16,1% 17,1%

13,93%
0,9%
13,3%
0,8%
13,6%
0,7%
2,4%
-1,4%
-0,3%
-0,5%
9,8%
0,5%
0,00%
427.2 min
-1,1%
32,8%
12,1%

Na podstawie: stooq.pl
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Wybrane wydarzenia
w spotkach
14.09.2022
SNIEZKA - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja prasowa on-line na temat wynikéw finansowych Sniezki
za 1 potrocze 2022 roku.
UNICREDIT - NWZA: Mediolan. W sprawie umorzenia akcji wtasnych bez obnizenia kapitatu zaktadowego.
UNICREDIT - WZA:
COMPERIA - NWZA: Warszawa. W sprawie upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych oraz
powotania petnomocnika uprawnionego do reprezentowania spétki w transakcjach nabywania akcji wtasnych.
ATENDE - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja Atende, podczas ktdrej zarzad zaprezentuje wyniki
finansowe wypracowane w | pétroczu 2022 r.
SELVITA - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja Grupy Kapitatowej Selvita, podczas ktérej
omowione zostang wyniki finansowe Grupy osiggniete w | pdtroczu 2022 roku oraz najwazniejsze zdarzenia
korporacyjne minionego okresu.
BOGDANKA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
DATAWALK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
DEBICA - Raport potroczny 11/2022:
ENEA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
IBSM - Raport pétroczny 11/2022:
INPRO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
ODLEWNIE - Raport pétroczny 11/2022:
PHN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
RAFAMET - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:
ROBINSON - Raport kwartalny 11/2022:
SELVITA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
STSHOLDING - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:
STALPROFI - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,20 PLN na akcje
MPLVERBUM - Raport kwartalny 11/2022:
COMP - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje
AMBRA - Skonsolidowany raport roczny 2022:
Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 24,51 30638 66 50 49 09 08 07 55 81 106
Santander Polska 222,00 268 68 65 67 08 07 07 34 51 50 1,1 1,4 1,4
PEKAO 70,00 18373, 90 49 50 08 07 07 55 101 103 0,7 1,3 1,2
ING 150,20 19541 95 62 70 1,9 13 1,1 29 39 52 07 1,3 1,3
mBank 254,20 10784 - - - 08 06 06 - - 55 03 05 1,1
Bank Millennium 4,08 4950 - 33 32 10 08 07 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 28,40 3708 61 40 43 06 05 05 16 54 49 07 09 0,9
Bank Handlowy 60,90 7957 64 68 74 10 1,0 10 90 142 141 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 49,90 735 37 39 44 06 06 05 00 00 - 1,1 1,1 1,0
Mediana - 10784 66 50 49 08 07 07 32 53 54 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 28,25 24395, 83 69 70 14 1,3 12 77 89 104 16,4 19,1 17,4
KRUK 260,00 4973 74 73 75 16 14 13 47 48 61 23,3 20,6 18,0
GPW 34,72 1457 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 4973 79 71 72 15 13 12 62 68 83 16,4 19,1 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,12 4057 175 282 324 06 06 07 216 384
Dom Development 90,00 2299 67 66 76 17 16 15 48 48 59 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,12 1288 80 69 43 08 07 07 104 110 78 5,2 6,9 7,3
Atal 29,10 1127 36 44 49 09 09 09 34 42 51 23,9 19,4 17,3
Develia 2,15 %2 59 80 78 07 07 07 59 78 86 13,6 9,8 10,8
Mediana - 1288 67 69 76 08 07 07 59 78 59 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 226,50 5783 158 151 13,7 49 48 47 59 57 55 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,28 255 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 36,00 238 44 57 51 07 06 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,40 86 12,6 146 14,0 - - - 83 76 73 7,7 6,5 6,6
Mediana - 247 126 146 137 28 27 27 59 57 55 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 92,06 18412 32 62 44 06 05 05 24 30 27 19,1
ISW 37,40 4391 06 16 34 03 02 02 02 05 09 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 41,30 14055 71 41 37 04 03 03 09 08 08 48 8,2 9,5
Mediana - 4391 32 41 37 04 03 03 09 08 09 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 56,42 35344 28 58 39 05 05 04 27 36 33 12,1 12,5 12,0
PGNIG 5,18 29932 24 32 31 05 05 04 12 15 17 19,4 12,7 14,5
LOTOS #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 27,4 11,9 9,3
Mediana - 32638 26 45 35 05 05 04 19 25 25 19,4 12,5 12,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 72,10 5984 12,3 12,5 11,6
ComArch 160,20 1303 109 108 101 1,0 1,0 09 38 38 36 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 114,00 293 239 198 181 228 186 169 197 167 150 96,9 96,5 93,2
Asseco BS 36,80 1230 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,80 235 139 133 123 22 20 18 82 79 75 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2325 131 129 120 1,6 15 1,4 63 60 58 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,39 11761 116 1,7 89 07 07 07 63 59 56
Orange Polska 5,63 7391 11,0 107 95 06 06 05 45 41 39 46 14,4 47
Mediana - 9576 11,3 11,2 92 06 06 06 54 50 48 5,6 10,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 95,00 2781 149 146 130 31 27 23 83 83 76 2,1 18,5 18,5
Agora 5,20 242 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1512 149 146 130 31 27 23 83 83 176 9,0 85 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 86,16 8680 331 284 361 43 37 34 205 166 20,8 14,2 15,7 11,9
Playway 286,00 1888 144 123 106 36 33 29 105 91 82 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 108,00 792 95 86 86 21 19 1,7 50 57 56 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 526,00 12520 938 94 11,1 60 37 31 406 94 101 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1570 238 108 108 39 35 30 155 92 91 20,4 27,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8210,00 15223 11,5 164 116 46 43 36 59 69 55 35,0 25,9 32,4
cce 38,09 2090 - - 188 131 25 27 81 66 53  -116 1,4 11,6
Monnari Trade 3,76 115 6,3 12,5 12,5 - - - 4,5 5,9 5,7 - - -
Answear.com 18,90 328 212 128 84 21 18 15 103 78 58 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1200 11,5 128 121 46 25 27 70 67 56 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,83 27295 263 224 178 25 22 20 143 124 103 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 342,20 33549 32,0 240 188 82 61 47 202 156 12,6 29,0 29,4 28,4
Inter Cars 377,00 5341 76 69 63 14 12 10 63 60 57 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,86 165 565 193 125 23 20 18 58 50 47 2,4 8,5 12,5
Neuca 681,00 3010 160 166 147 32 28 25 99 94 84 20,8 18,1 18,0
Mediana - 3010 160 166 125 23 20 18 63 60 57 17,8 18,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 150 100 104 96 1,4 13 13 56 56 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 443,00 664 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,30 1377, 1303 521 434 16 15 15 253 197 167 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1377 701 31,2 265 15 1,4 14 70 126 11,0 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,93 15553 52 25 25 03 03 03 24 16 18 56 10,2
Enea 7,75 4790 25 17 18 02 03 02 22 1,7 19 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,41 4218 34 22 20 02 02 02 40 34 30 8,4 12,1 11,3
Onde 9,90 545, 495 50 28 17 1,3 09 141 26 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 103,00 9081 31,6 189 145 22 20 1,7 223 154 119 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 25,30 1286 90 15 48 20 09 07 87 13 36 14,3 - -
Mediana - 4504 71 24 27 1,0 06 05 64 22 24 8,3 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,48 3619 20 39 44 04 03 03 33 46 46 19,0
Ciech 34,38 182 90 98 82 07 07 06 40 40 3,7 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 78,70 1562 38 74 11,3 12 12 13 31 47 56 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1812 38 74 82 07 07 06 33 46 46 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 513,00 4951 71 95 91 - - - 62 65 62 34,7 26,9 27,4
Famur 3,16 1816 11,2 83 91 10 09 08 38 37 38 9,2 11,0 93
Stalprodukt 238,50 1331 28 72 96 04 04 04 12 22 27 13,9 51 42
Wielton 6,29 30 126 63 39 09 08 07 69 59 50 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,50 11020 71 95 91 15 15 14 57 65 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 66,20 42 50 50 47 08 08 07 44 40 37 17,5 15,8 15,4
Amica 68,60 533 164 100 71 05 05 04 66 54 46 51 58 5,8
Mediana - 1217 71 83 91 08 08 07 57 54 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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