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PEKAD
PEOBP
MBANEK
CcCC
SANPL

Nazwa
PGE
CDPROJEKT
15W
LPP
FEPCO

Kurs

72,4  #p 5,5%
253 AP 4%
2560 AP 41%
383 fp 38%
2238  #p 31%

WIG20
Kurs Spadek
7.2 W 5,25
846  Wb-36%
38,7 Wbz

85450 Wy-1,5%

357  Wh-11%

Obroty
90712773
99 245494
17132448
23435935

26931625

Obroty
17245622
53507522

305983 582
132943870
3268455

ALICR
TSGAMES
PEF
GRUPAAZOTY
118IT

Nazwa
TAURONPE
NEUICA
DEVELIA
PKPCARGOD
INTERCARS

Majwieksze wzrosty

mWIG40

Spadek
2,4 Wl -3,9%
g80,0 Wb -2.9%

2,3 W z3%
12,6 W -2,3%
3840 Wb -2.3%

MNajwieksze obroty

Obroty

8250032
3602763
1502 281
3380149
3165219

Obroty

4395262

7294390
567 364
675290
357192

ASTARTA
FORTE
IMCOMPANY
ATMGRUPA
ARCTIC

Nazwa
BUMECH
ZEFAK
RYVU
POLICE
PHOTOM

23,4
28,4 AP 6,4%
16,5  #p 5,1%
3,4 ih 2,7%
21,9

SWIGBD
Kurs Spadek
65,2 Wh-219%
26,7 Wb 57%
33,2 Wb 4%
106 -41%
13,4 b 3.5%

Obroty

3661903
38310
63753
26070

2180451

Obroty
45020677
1985728

305 413
6927
263051

WiG20 mWIG40 sWIGBD

Mazwa Kurs EZmiana Obroty Nazwa Kurs Imizana Obroty Mazwa EZmizana Obroty
PKOBP 25,3 i 4,2% 99245 494 KERMEL 20,0 dh 0,5% 25258292 BUMECH 65,2 Wh-21,9% 45020677
PEKAD 72,4 i 5,5% 80712773 ALIOR 29,2 dh 3,4 28250032 BIOMEDLUB 69 W26 6 E98 111
KGHM 85,6 i 2,5 67534125 NEUCA &80,0 Wb 2,55 7 294 390 ASTARTA 23,4 i 7,5% 3661903
DINOPL 3519 ih 2 0% 67453628 MILLENMILUM 4,1 dh 2,08 6838870 ARCTIC 21,9 ih 4,33 2180451
PENORLEN 58,4 i 1,8% 621051184 BUDIMEX 2440 b 0,55 6336505 ZEPAK 26,7 W 575 1995728

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZA0524 99,4 ih 0,0% 391 485 BPODG26 100,0 b 03% 94199 5BKO923 85,3 3,15 63061
P51024 92,6 ih o9 292 709 P50123 88,6 dh 0,1% 73048 ALR1025 99,4 ih o,0% 58034
OKD423 56,4 W 01% 230833 D51030 713 ih 2,73 70041 OKo724 29,0 i 0,2% 40 400
DSD432 70,0 ih o,2% 171110 PEQ1027 96,2 W 0,15 65706 WZ0525 58,6 W 0,3% 34524
WA0126 58,4 ih 0,1% 101798 5BKO923 85,3 b 3,1% 63061 DS1023 57,3 ih 0,2% 30727

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
ANSWEAR SA

Informacja dnia
APS ENERGIA SA

Informacja dnia
TRAKCJA SA

Answear miat w | poétroczu 20,2 min zt EBITDA, wzrost o 14,4 proc. rdr. Answear, platforma cyfrowej
sprzedazy odziezy, miata w pierwszym poétroczu 2022 roku 20,2 min zt EBITDA, co oznacza wzrost o 14,4 proc.
rdr. Przychody wzrosty o 39,4 proc. rdr do 375,7 min zt - podata spétka w raporcie pétrocznym. Z wyliczen
PAP Biznes wynika, ze w samym Il kwartale EBITDA wyniosta 16,7 min zt i byta wyzsza od oczekiwan o ponad
21 proc. Zysk netto w | pétroczu wynidst 3,9 min zt i byt nizszy o blisko 56 proc. rdr. W samym Il kwartale
spotka zanotowata 7,2 min zt zysku netto, analitycy oczekiwali tymczasem wyniku na poziomie 5,3 min zi.
Spoétka podata w raporcie, ze EBITDA skorygowana wyniosta w | potowie roku prawie 24 min zt, co oznacza
wzrost o ok. 16 proc. rdr. "Z jednej strony utrzymujemy dynamiczne wzrosty, z drugiej znacznie poprawilismy
rentownos$¢ wzgledem ostatniego kwartatu oraz zesztego roku. Pokazuje to, ze mimo trudnego otoczenia
rynkowego nasz biznes ma sie dobrze i jest w stanie poprawiac¢ wyniki. To zastuga stale wzbogacanej oferty
produktowej, silnej pozycji rynkowej, a takie mocnej dywersyfikacji geograficznej oraz odpowiedniego
dotarcia do naszych klientow" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Krzysztof Bajotek.
Jak podano, wyniki w samym Il kwartale nie byty obcigzone zadnymi jednorazowymi wydarzeniami i kosztami
jak w przypadku | kwartatu 2022 r., a w sprzedazy dominowata nowa kolekcja wiosna-lato ‘22, co miato
istotny wptyw na poprawe rentownosci spotki. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Answeara za Il kwartat oceniamy jako dobre i lepsze od oczekiwan. Zysk
EBITDA wynidst 16,7 min zt, co oznacza prawie 5-krotny wzrost wzgledem poprzedniego kwartatu i 72,5 proc.
wiecej r/r. Jednoczesnie wynik EBITDA byt wyzszy o 21 proc. niz zaktadat konsensus. Na poziomie zysku netto
Spodtce réwniez udato sie pozytywnie zaskoczy¢ rynek. W Il kwartale Answear wypracowat 7,2 min zt zysku
netto, podczas gdy spodziewano sie wyniku na poziomie 5,3 min zi. Spétka poprawita tym samym
rentowno$¢ netto wzgledem poprzedniego kwartatu, w ktdrym Answear odnotowat strate w wysokosci
minus 3,345 min zt oraz w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (5,718 min zt zysku
netto). Answear kontynuuje trajektorie wzrostowa, na rynkach europejskich (z wytgczeniem Polski)
przychody wzrosty o 56 proc., a Spdtka rozpoczeta sprzedaz w nowych kraju, Stowenii. Odbudowuje sie takze
rynek ukrainski, na ktérym sprzedaz zblizyta sie w Il pétroczu do poziomu sprzed roku. tgcznie Answear
obecny jest na 11 rynkach. Uwazamy, ze mimo trudnego otoczenia makroekonomicznego i wyzwan
logistycznych, na perspektywy dalszej ekspansji nalezy patrze¢ pozytywnie. Od poczatku roku notowania
Spotki spadty o 38,3 proc., natomiast od dwdch miesiecy akcje poruszajg sie w przedziale konsolidacyjnym 16
-19 zt. W naszej ocenie dobre i lepsze od oczekiwan wyniki moga stanowi¢ pozytywny impuls do wyjscia z
trendu bocznego. (t. Bryl)

Backlog APS Energia wynosit na koniec | pétrocza blisko 46 min zt. Portfel zamdwien grupy APS Energia
wynosit na dzien 1 lipca 2022 r. blisko 46 min zt - podata spétka w raporcie pétrocznym. Grupa APS Energia
zanotowata w pierwszym poétroczu 2022 r. 60,2 min zt przychodéw ze sprzedazy (wzrost o 102,8 proc. r/r),
5,2 min zt straty operacyjnej i 3,6 min zt straty netto wobec 5,4 min zt straty EBIT i 4,9 mlIn zt straty netto w
pierwszym pétroczu 2021 r. Strata EBITDA wyniosta 3,4 min zt wobec ponad 3,6 min zt straty przed rokiem.
(...) (PAP Biznes)

Litewska spétka zalezna Trakcji ma kontrakt na 51, 9 min euro. Litewska spdtka zalezna Trakcji, AB Kauno
Tiltai podpisata z LITGRID AB i AB "Ignitis gamyba" umowe na "Projekt przebudowy i roboty budowlane
dotyczace rozdzielni wysokiego napiecia Kruonis". Wartos¢ kontraktu to 51,9 min euro (ok. 244,5 min zt).
Prace na rzecz AB "Ignitis gamyba" majg by¢ wykonane w ciggu 5 miesiecy od dnia podpisania umowy,
natomiast prace na rzecz LITGRID AB majg by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2026 roku. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
VIVID GAMES SA

Informacja dnia
PEKABEX SA

Informacja dnia
PREFA GROUP SA

Informacja dnia
PEPEES SA

Informacja dnia
MOLIERA2 SA

Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za sierpien 2022 r. Zarzad Spoétki Vivid Games S.A.
informuje, ze w dniu 12 wrzesnia 2022 Emitent dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikow
finansowych Spoétki za sierpief 2022 roku. Przychody ze sprzedazy za sierpien 2022 roku spodziewane sg na
poziomie 3,13 min PLN. Wynik brutto na poziomie -0,35 min PLN, wynik netto na poziomie -0,35 min PLN.
Stan $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spoétki na koniec sierpnia 2022 wynosit 2,5 min PLN. (...)
(ESPI RB NR 23/22)

Powziecie informacji o wyborze najkorzystniejszej oferty. Zarzad Poznanskiej Korporacji Budowlanej
Pekabex S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym spdtka zalezna Emitenta - Pekabex Bet S.A. ("Spétka"), powzieta
wiadomos¢ o wyborze przez Watbrzyskg Specjalng Strefe Ekonomiczng "INVEST-PARK" Sp. z 0.0. ("Inwestor")
oferty Spotki jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielnie zamdéwienia publicznego na realizacje
zadania pn. "Zamierzenie budowlane polegajgce na budowie szesciu hal magazynowo - produkcyjnych wraz z
czescig socjalno-biurowa petng infrastrukturg zagospodarowania terenu oraz instalacjg fotowoltaiczng: czgs¢
Il - lokalizacja Jaworzyna Slaska, ktéra stanowi odrebne postepowanie". O zawarciu umowy Emitent
poinformuje odrebnym raportem. (...) (ESPI RB NR 53/22)

Zawarcie umowy pozyczki oraz ustanowienie istotnych zabezpieczen. Zarzad Prefa Group S.A. z siedzibg w
Luboniu niniejszym informuje, iz w dniu 12 wrzesnia 2022 r. zawarta zostata umowa pozyczki (dalej: Umowa)
pomiedzy Emitentem (dalej: Pozyczkobiorca) oraz podmiotem prawnym niepowigzanym z Emitentem
("Pozyczkodawca"). Przedmiotem Umowy jest udzielenie Pozyczkobiorcy przez Pozyczkodawce pozyczki w
kwocie 1.400.000,00 zt (stownie: jeden milion czterysta tysiecy ztotych 00/100) na okres 6 miesiecy tj. do
dnia 12.03.2023 r. (...) (ESPI RB NR 71/22)

Informacja w sprawie wstepnych wynikéw finansowych za poétrocze 2022 roku. Zarzad Przedsiebiorstwa
Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. (Spotka, Emitent) informuje, iz podjgt decyzje o przekazaniu do
publicznej wiadomosci wstepnych wynikéw finansowych za ww. okres. Wstepne wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta za | potrocze 2022 roku (w nawiasie przedstawiono dane za | pétrocze 2021 roku):

- przychody ze sprzedazy: 126 406 tys. zt (102 503 tys. z1)

- zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej: zysk 10 380 tys. zt, (strata 4 585 tys. zt)

- zysk (strata) netto: zysk 5 554 tys. zt, (strata 1 378 tys. zt). (...) (ESPI RB NR 26/22)

Zawarcie umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - sklepu internetowego pod nazwa
"Mamissima". Zarzad spotki Moliera2 S.A. z siedzibg w Warszawie, informuje, ze w dniu 12 wrzesnia 2022
roku zawart umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na mocy ktérej dokonat zbycia
zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonych do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej polegajacej na sprzedazy zabawek i akcesoriow dla dzieci i rodzicow w ramach
sklepu internetowego pod nazwa "Mamissima" ("ZCP"). O podjeciu uchwaty Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz ZCP Emitent informowat raportem biezgcym z dnia 15 lipca 2022
r., EBI 20/2022. Zgodnie z zawartg umowg sprzedazy ZCP, zaptata ceny sprzedazy w tgcznej wysokosci
3.000.000,00 PLN dokonana zostanie w ratach, przy czym zaptata ostatniej raty nastgpi do dnia 25 lutego
2024 roku. (ESPI RB NR 17/22)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Warszawskie indeksy rowniez optymistycznie rozpoczety tydzien,
choé pierwsza godzina wczorajszych notowan wskazywata na korekte pigtkowego silnego
ruchu wzrostowego. Do zmiany nastrojow na GPW prawdopodobnie w duzej mierze
przyczynity sie informacje o sukcesach wojsk ukraifskich na wschodzie tego kraju. W naszej
ocenie, silniejsze zachowanie WIG20 na tle pozostatych indekséw Swiadczy o tym ze mimo
atrakcyjnych wycen na GPW zagraniczni inwestorzy czekali na jaki$ impuls wzrostowy. Przed
nadmierng euforig nalezy mie¢ na wzgledzie, ze wcigz na GPW dominuje trend spadkowy i
wcigz jeszcze daleka droga aby sie zmienit. Poniedziatkowe notowania WIG20 zakoniczyly sie
na poziomie 1561,97pkt., czyli wzrostem o 1,78 proc. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat
1,16 proc. i zamknat sesje na poziomie 51 295,23 pkt. , mWIG40 wzrdst o 0,04 proc., sWIG80
zakonczyt sesje spadkiem o 0,42%. Obroty podczas ostatniej sesji spadty i wyniosty 0,94 mld
zt wobec 1,02 mlid zt w pigtek. Na FW20U2220 obroty wzrosty i wyniosty 62 428 wobec 43
111 w pigtek. LOP na zamknieciu sesji spadta i wyniosta 48 238 wobec 53 595 otwartych
pozycji w pigtek (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro
13.09.2022

Wtorek

045
045
1:50
1:50
3:30
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:30
8:30
8:30
8:30
S:00
S:00
S:00
S:00
S:00
S:00
S:00
S:00
S:00
S:00
11:00
11:00
11:00
11:00
14:00
14:00
14:00
14:30
14:30
14:30
16:00
20000

Mowa Zelandia
Mowa Zelandia
Jlaponia
Jlaponia
Australia
Miemcy
Miemcy
Miemcy
Miemcy
Wielka Brytania
Szwajcaria
Szwajcaria
Szwajcaria
Szwajcaria
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Turcja
Turcja
Turcja
Turcja
Turcja
Turcja
Miemcy
Eurcland
Niemcy
Eurcland
Polska
Polska
Polska
usa

UsA

UsA
Meksyk
UsA
Czechy
Czechy
Czechy

Wydarzenie

Ceny #ywnosci m/m

Ceny fywnosci rfr

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rfr

Indeks zaufania w biznesie
Zharmonizowana inflacja CPl m/m (F)
Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F)
Inflacja CPI m/m (F)

Inflacja CPI rfr (F)

Stopa bezrobocia

Ceny producentdw i importu m/m
Ceny producentdw i impartu rfr
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rfr

Zharmonizowana inflacja CPI m/m (F)
Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F)
Inflacja CPl m/m (F)

Inflacja CPI rfr (F)

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa rfr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa rfr
Sprzedaz detaliczna m/m

Sprzedaz detaliczna rjfr

ZEW Biezgca sytuacja

ZEW Biezgca sytuacja

ZEW Sentyment ekonomiczny

ZEW Sentyment ekonomiczny

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans cbrotow biezgcych

Bilans ocbrotow finansowych
Bazowa inflacja CPI m/m

Bazowa inflacja CPI rjr

Inflacja CPI rfr

Rezerwy walutowe

Budzet rzadowy

Bilans cbrotow kapitatowych
Bilans ocbrotow bieiacych

Bilans ocbrotow finansowych

sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip
lip
lip
lip
lip
Wrz
Wrz
wrz
Wrz
lip
lip
lip
sie
sie
sie
09-wrz
sie
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat

Poprzednio

1,1% 2,1%
B,3% 7.4%
0,2% 0,7% (R)
9,6% 9% (R)
10 7
0,4% 0,8%
B,8% B,5%
0,3% 0,5%
7.9% 7.5%
3,6% 3,8%
-0,1%

B6,3%

0,1%

4,1%

1,9%

10,00%

-0,3%

10,2%

1,3%

8,5%

1,6%

10,00%

-07%

5,5%

-47 .6

-42

-55,3

-54.9

290 min

-1,47 mid

-0,36 mid

0,3%

5,9%

B,5%

198,47 mld

-211,1 mid

-5,06 mid

7,8 mid

-20,24 mid

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
13.09.2022
HMINWEST - WZA:
ATENDE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
DEVELIA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
IMS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
MOSTALPLC - Raport potroczny 11/2022:
OEX - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:
SNIEZKA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
ATREM - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,66 PLN na akcje
BIOGENED - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje
PAMAPOL - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisdéw na akcje spétki PAMAPOL SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 3,79 PLN za akcje.
CASPAR - Wycofanie akcji z obrotu: Wykluczenie z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F, G i H spo6tki CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. w zwigzku z
dopuszczeniem tych akcji do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.
CASPAR - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F,G i H spotki CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 25,31 31638 68 52 51 09 08 07 53 78 102
Santander Polska 223,80 280 68 65 67 08 07 07 34 51 50 1,1 1,4 1,4
PEKAO 72,36 18992 94 51 51 08 07 07 53 97 100 0,7 1,3 1,2
ING 156,40 20348 99 65 73 20 1,3 11 28 37 50 07 1,3 1,3
mBank 256,00 10860 - - - 08 07 06 - - 55 03 05 1,1
Bank Millennium 4,10 4974 - 33 32 10 08 07 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 29,20 3812 63 41 45 07 05 05 16 52 48 07 09 0,9
Bank Handlowy 61,00 7970 64 68 74 10 1,0 10 90 142 141 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 50,00 7380 37 39 44 07 06 05 00 00 - 1,0 1,1 1,0
Mediana - 1080 68 51 51 08 07 07 31 52 52 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 28,58 24679 84 70 71 14 1,3 12 7, 88 103 16,4 19,1 17,4
KRUK 268,60 s18 77 75 77 147 15 13 45 46 59 23,3 20,6 18,0
GPW 35,56 1493 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5133 80 73 74 15 14 13 61 67 81 16,4 19,1 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,30 4177 181 292 336 07 07 07 21,9 390
Dom Development 91,00 235 67 67 77 17 16 16 48 49 60 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,12 1288 80 69 43 08 07 07 104 110 78 5,2 6,9 7,3
Atal 29,40 1138 36 44 49 09 09 09 35 42 51 23,9 19,4 17,3
Develia 2,30 1099 63 85 8 07 07 07 62 8l 90 13,6 9,8 10,8
Mediana - 1288 67 69 77 08 07 07 62 81 60 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 244,00 6229 170 163 147 53 51 51 66 64 61 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,28 255 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 35,70 26 44 57 51 07 06 06 31 39 37 16,5 11,7 12,1
Prochem 35,40 83 122 142 136 - - - 81 74 71 7,7 6,5 6,6
Mediana - 26 122 142 136 30 29 28 66 64 61 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 95,64 19128 33 64 45 06 05 05 24 31 28 19,1
ISW 38,70 4544 06 L7 35 03 02 02 02 06 10 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 43,40 1476, 75 43 39 04 04 03 1,0 09 09 48 8,2 9,5
Mediana - 454 33 43 39 04 04 03 10 09 10 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 58,38 36572 29 60 40 05 05 04 28 36 34 12,1 12,5 12,0
PGNIG 5,40 31214 25 33 32 06 05 04 12 15 18 19,4 12,7 14,5
LOTOS #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 27,4 11,9 9,3
Mediana - 33893 27 47 36 05 05 04 20 26 26 19,4 12,5 12,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 73,70 6117 12,6 12,8 11,9
ComArch 165,00 1342 11,3 111 104 1,1 1,0 09 39 39 38 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 115,00 2961 241 200 182 230 188 170 198 169 151 96,9 96,5 93,2
Asseco BS 37,40 1250 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 47,40 2460 147 141 130 23 21 19 86 83 80 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2460 136 134 125 1,7 16 1,4 65 63 60 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,41 12414 121 1,7 92 08 07 07 65 62 58
Orange Polska 5,87 7709 11,5 112 99 06 06 06 46 42 40 46 14,4 47
Mediana - 10061 11,8 11,5 95 07 07 06 56 52 49 5,6 10,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 100,00 2928 157 153 136 33 28 24 88 87 79 2,1 18,5 18,5
Agora 5,30 247 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1587 157 153 136 33 28 24 88 87 7,9 9,0 85 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 84,64 8527 325 279 354 42 36 33 201 163 204 14,2 15,8 11,9
Playway 289,50 1911 146 124 107 37 34 30 107 92 83 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 110,00 807 97 87 87 21 19 1,7 51 59 57 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 521,00 12400 929 93 110 59 36 31 402 93 100 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1575 236 108 108 39 35 30 154 93 91 20,4 27,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8545,00 15844 11,9 171 121 47 44 37 61 72 57 35,0 25,9 32,4
cce 39,25 2154 - - 193 135 26 27 82 67 54  -116 1,4 11,6
Monnari Trade 3,62 111 6,0 12,1 12,1 - - - 4,4 5,7 55 - - -
Answear.com 19,20 333 215 130 86 22 18 15 104 79 59 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1243 11,9 13,0 121 47 26 27 71 69 56 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 26,19 27675 266 227 180 25 22 20 144 125 105 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 351,90 34500 329 247 193 85 63 48 207 161 129 29,0 29,4 28,4
Inter Cars 384,00 s441 77 70 64 15 12 10 64 61 57 17,8 19,1 17,9
Eurocash 12,22 1701 582 198 129 24 20 19 59 50 48 2,6 7,9 11,7
Neuca 680,00 3006 160 166 147 32 28 25 99 94 84 20,8 18,1 18,0
Mediana - 3006 160 166 129 24 20 19 64 61 57 17,8 18,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 103 106 99 1,5 1,4 13 57 57 54 15,0 13,5 13,7
Wawel 444,00 666 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,30 1377, 1310 524 437 16 15 15 255 198 168 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1377 706 315 268 15 15 14 70 128 11,1 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,23 16222 54 26 26 03 03 03 25 17 19 56 10,2
Enea 7,74 4780 25 17 18 02 03 02 22 1,7 19 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,41 4224 34 22 20 02 02 02 40 34 30 8,4 12,1 11,3
Onde 9,92 s46 496 50 28 17 1,3 09 142 26 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 99,00 8728 304 181 139 21 19 1,7 215 148 114 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 26,70 1357 95 16 50 21 09 08 92 13 38 14,3 - -
Mediana - 4502 75 24 27 1,0 06 05 66 22 24 8,3 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,80 3650 21 40 45 04 03 03 33 46 46 19,0
Ciech 34,80 183 91 99 83 07 07 06 40 40 38 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 79,60 1580, 38 75 1,4 12 12 13 31 47 56 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1834 38 75 83 07 07 06 33 46 46 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 518,00 4999 72 96 92 - - - 62 66 63 34,7 26,9 27,4
Famur 3,25 1868 11,5 85 94 10 09 08 39 38 39 9,2 11,0 93
Stalprodukt 235,00 1311 27 71 95 04 04 04 12 22 26 13,9 51 42
Wielton 6,38 38 128 64 40 09 08 07 69 60 50 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,40 1100 71 95 91 15 15 14 57 65 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 67,60 451 51 51 48 08 08 07 43 38 36 17,5 15,8 15,4
Amica 70,80 550 169 104 73 05 05 05 67 55 47 4,9 56 5,6
Mediana - 1206 72 85 91 09 08 07 57 55 47 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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