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KGHM 92,9 ih 8,33 106 083279 MILLENNIUM 4,0 ih 5,25 9 405 695 BUMECH 83,5 il 5,75 19136173
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ESOTIQ &
HENDERSON SA

Informacja dnia
SANOK RUBBER
COMPANY SA

Informacja dnia
FERRO SA

Wstepna informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy Kapitatowej Esotiq _ Henderson w sierpniu
2022 r. Zarzad Esotiq _ Henderson S.A. informuje, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w
sierpniu 2022 r. przez Grupe Kapitatowg wyniosty okoto 29,5 min zt i byty wyisze o okoto 42 proc. od
przychoddw uzyskanych w sierpniu 2021 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen -
sierpie 2022 r. wyniosty ponad 162 min zt i byly wyzsze o okoto 17 proc. niz w tym samym okresie roku
ubiegtego. Przychody Grupy Kapitatowe] ze sprzedazy internetowej w sierpniu 2022 r. wyniosty okoto 5 min
zt i byly wyzsze o okoto 41 proc. rok do roku. Narastajgco, w okresie styczen - sierpien 2022 r.
skonsolidowane przychody ze sprzedazy internetowej wyniosty okoto 24,5 min zt i byly nizsze o okoto 11
proc. niz w poréwnywalnym okresie 2021 r. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej
wyniosta okoto 55 proc. i byta nizsza o okoto 8 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang w sierpniu roku
poprzedniego. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Po 8 miesigcach rok 2022 od strony przychodowej jest bardzo korzystny dla
Esotig & Henderson. Sprzedaz od poczatku roku wyniosta 162 min zt i jest wyzsza o 17 proc. niz rok
wczesniej. W samym sierpniu wzrost przychodow w ujeciu rocznym byt jeszcze bardziej imponujacy,
poniewaz wynidst 42 proc. r/r (warto$ciowo skonsolidowana sprzedaz wyniosta 29,5 min zt). Mimo wzrostu
przychoddw, Spdtka doswiadcza spadku marzy brutto na sprzedazy, ktéra w sierpniu wyniosta 55 proc. i byta
o okoto 8 p.p. nizsza niz rok temu. Od poczatku roku marza brutto na sprzedazy ksztattuje sie na poziomie ok.
63 proc. (2 p. p. mniej niz w 2021 r.). Mimo, Zze marze osiggane przez Esotiq & Henderson sg wciaz na
poziomie zblizonym do konkurentéw oraz umozliwiajg wypracowanie dodatniego wyniku finansowego (2,3
min zt po | kwartale 2022), jej spadki nalezy postrzegaé negatywnie. Fundamentalnie Esotig & Henderson jest
wcigz w dobrej sytuacji, aczkolwiek w poréwnaniu do zesztego roku spadta rentownosc¢ i wzrosto zadtuzenie.
Jednoczednie perspektywa wysokiej inflacji w dtuzszym okresie wraz z potencjalnym spowolnieniem
gospodarczym wptywajg negatywnie na ocene Spotki przez inwestoréw, co czesciowo ttumaczy spadek
notowan o 53 proc. od poczatku roku. (t. Bryl)

Sanok Rubber Company utworzy 19,7 min zt odpiséw, bez wptywu na wyniki grupy. Sanok Rubber
Company po analizie testow na utrate wartosci posiadanych udziatéw oraz wartosci udzielonych pozyczek
dla spotki zaleznej Draftex Automotive GmbH uznat, ze jest koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego w
kwocie 19,7 min zt - poinformowata spétka w komunikacie. Odpis nie bedzie miat wptywu na wyniki
skonsolidowane. Odpis jest konsekwencja wzrostu stopy dyskontowej tj. wskaznika sredniego wazonego
kosztu kapitatu (WACC). Wzrost stopy dyskontowej wynika w catosci z czynnikdw zewnetrznych wobec
spotki, bedacych konsekwencjg zmiany warunkéw makroekonomicznych. Wptyw dokonania odpisu na
jednostkowy wynik netto Sanok Rubber Company bedzie wynosit minus 19,7 min zt jednoczesnie nie bedzie
miat wptywu na skonsolidowany wynik finansowy grupy kapitatowe]j za pierwsze pétrocze 2022 roku. (PAP
Biznes)

WSA oddalit skarge Ferro na ustalenie zobowigzania podatkowego w kwocie 1,89 min zt. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Krakowie oddalit skarge spotki Ferro na decyzje organu drugiej instancji o utrzymaniu w
mocy decyzji okreslajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego Ferro w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2016 r. w kwocie 1,89 min zt - poinformowata spdtka w komunikacie. WSA nie podzielit
argumentacji zaprezentowanej przez Ferro. Wyrok WSA nie jest prawomocny. Spétka zamierza ztozyc¢ skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Wyrok WSA nie wptywa na wyniki finansowe Ferro, gdyz
spotka rozpoznata rezerwy na dodatkowe zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami.
(PAP Biznes)
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Spotka z grupy WPH kupi wegierskiego wiasciciela platform turystycznych za 72 min euro. Camellia
Investments Kft, spdtka z grupy kapitatowej WP Holding, zawarta transkacje kupna tgcznie 100 proc. akcji
wegierskiej spotki Szallas za 72 mIn euro - poinformowata WPH w komunikacie. Szallas jest wifascicielem
platform turystycznych do rezerwacji zakwaterowania na Wegrzech oraz w Czechach, Rumunii, Polsce i
Chorwacji. Na pieciu rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oferuje prawie 90 tys. obiektéw noclegowych. W
Polsce posiada podmiot zalezny Noclegi pl. W ciggu ostatnich 12 miesiecy zakoriczonych w czerwcu 2022
roku za posrednictwem jej platform klienci dokonali ponad 1 min rezerwacji. Szallas wygenerowat w tym
okresie 6,6 min EUR wyniku EBITDA. W ramach transakcji Camellia Investments zawarta umowe nabycia 92,6
proc. akcji Szallas od PortfoLion Digitalis Magant6kealap |, PortfoLion Regionalis Magant&ke Alap oraz 8 oséb
fizycznych i uzyskata prawo do przejecia kontroli nad Szallas. hu MRP Szervezet, ktory jest spotkg prawa
wegierskiego stuzacag do realizacji programu wynagradzania menedzerskiego, posiadajaca 7,4 proc. akcji w
kapitale zaktadowym Szallas. Po transakcji przewidziana jest likwidacja MRP i umorzenie posiadanych przez
nig akgji Szallas. (...) (PAP Biznes)

Atal obniza plany o 500 mieszkan. Od stycznia do sierpnia deweloper sprzedat 1587 lokali. Do korica roku
liczba ta powinna wzrosng¢ do ok. 2 tys. Jeszcze w czwartkowym komunikacie Atal podawat, ze chce w tym
roku sprzedac 2,5 tys. mieszkan. Dzien pdzniej wyjasnit, ze byty to dane z kwietnia, a obecne szacunki blizsze
sg 2 tys. W pierwszej potowie 2022 r. sprzedat 1340 mieszkan, w lipcu 117, a w sierpniu — 130. — We wrzesniu
widzimy lekkq poprawe, wiec spodziewamy sie, Ze ostatni kwartat iloSciowo moze byc lepszy niz trzeci, ale
tgcznie, w catym roku, sprzedaz bedzie w granicach 2 tys. - to jest poziom, ktory dzisiaj szacujemy — mowi
Zbigniew Juroszek, prezes Atalu. W pierwszej potowie 2022 r. Grupa Atal przekazata 1784 lokali mieszkalnych
i ustugowych, a jej skonsolidowane przychody wyniosty 875,9 min zt. Oznacza to wzrost o ponad 34 proc. w
poréwnaniu do pierwszej potowy 2021 r. Skonsolidowany zysk netto grupy przekroczyt 185,2 min zt, czyli byt
wyzszy o 59 proc. niz w analogicznym okresie 2021 r. Marza brutto ze sprzedazy w pierwszej potowie 2022 r.
to 25,9 proc., a marza netto — 21,2 proc. (..) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/atal-obniza-
plany-0-500-mieszkan-1163283

Grupa Azoty chce integracji kapitatowej ze spotka ZEW Niedzica. Grupa Azoty zdecydowata o wystgpieniu
do Skarbu Panstwa, jedynego akcjonariusza Zespotu Elektrowni Wodnych Niedzica, w sprawie potencjalnej
integracji kapitatowej tej spotki - poinformowata Grupa Azoty w komunikacie. Wystgpienie do Skarbu
Panstwa poprzedzito przeprowadzenie badania due diligence i dokonanie wyceny ZEW Niedzica. "Dalsze
kroki w zakresie potencjalnej realizacji tej integracji oraz jej optymalnej strukturyzacji podlegac¢ bedg
ustaleniom ze Skarbem Paristwa" - napisano w komunikacie. Grupa Azoty zwraca uwage, ze jej strategia na
lata 2021-2030 zaktada m.in. transformacje energetyczng w kierunku odnawialnych Zrédet energii.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZEW Niedzica jest wytwarzanie energii odnawialnej w
elektrowniach wodnych - elektrowni szczytowo-pompowej Niedzica i elektrowni wodnej Sromowce Wyzne
na rzece Dunajec oraz w elektrowniach wodnych tgczany i Smolice na rzece Wista. Roczna produkcja energii
elektrycznej wynosi ok. 100 GWh. (PAP Biznes)

CCC moze wyemitowac do 14 min akcji imiennych na rzecz gtdwnego akcjonariusza. CCC moze wyemitowac
do 14 min akcji imiennych serii L z ceng emisyjng 35,16 zt za sztuke - poinformowata spétka w komunikacie.
Emisja w trybie subskrypcji prywatnej zostanie skierowana wytgcznie do spoétki Ultro, nalezgcej do Dariusza
Mitka, gtdwnego akcjonariusza CCC. Dariusz Mitek jest zatozycielem CCC, przez wiele lat byt prezesem, a
obecnie jest przewodniczagcym rady nadzorczej obuwniczej spotki. Decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu
podejmie walne zgromadzenie CCC, zwotane na 28 pazdziernika. Walne zostato zwotane na zgdanie spotki
Ultro. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Warszawskie indeksy bardzo optymistycznie zakoriczyty miniony
tydzien i po raz pierwszy od dtuzszego czasu byty najsilniejszymi w Europie. Indeks WIG20
wzrdst o ponad 4 proc. i efektownie przebit opdr na poziomie 1500 pkt. Wzrosty nabraty
rozpedu w koncéwce handlu, co moze o tym ze réwniez inwestorzy zagraniczni wiaczyli sie
wykorzystujac niski poziom indeksdw przy jednocze$nie wysokim kursie USD i EUR. Pigtkowe
notowania WIG20 zakonczyly sie na poziomie 1534,68pkt., czyli wzrostem o 4,17 proc.
Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 3,27 proc. i zamknat sesje na poziomie 50 708,61 pkt. ,
mWIG40 wzrdst o 1,98 proc., sWIG80 zakonrczyt sesje wzrostem 0,72%. Obroty podczas
ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 1,02 mld zt wobec 0,96 mld zt w czwartek. Na FW20U2220
obroty réwniez wzrosty i wyniosty 43 111 wobec 37 927 w czwartek. LOP na zamknieciu sesji
spadta i wyniosta 57 271 wobec 57 271otwartych pozycji w czwartek (A. Wizner)
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Indeks PMI budownictwa
Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI rjr

Eksport

Import

Produkcja przemystowa m,/m
Produkcja przemysfowa r/fr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa r/r
Bilans handlu zagranicznego
Ceny producentdw i importu m,/m
Ceny producentdw i importu rfr
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rjr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

Wepotczynnik aktywnosci zawodowe]
Stopa bezrobocia
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI rfr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Ceny fywnosci m,/m

Ceny fywnosci rjfr

Bilans ocbrotow kapitatowych
Bilans cbrotow biezacych

Bilans cbrotdw finansowych
Produkcja przemystowa m,/m
Produkcja przemystowa m,/m
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja przemystowa r/r

sie
sie
sie
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip

46,9 41,8
0,6% 0,9%
15,3% 15,00%
50,89 mld 58,61 mid (R
58,84 mld §9,23 mid (R)
-0,3% -0,9%
1,1% 2.4%
0,1% -1,6%
1,1% 1,3%
-7,95 mld -10,62 mid (R)
-0,1%

6,3%

0,1%

4,1%

1,3%

17,5%

53,2%

10,3%

%

9,1%

%

9,1%

2,1%

7.4%

min

-3,46 mid

2,49 mlid

0,1%

-2,1%

12,3%

-1,2%

Na podstawie: stooq.pl

LOKUM - NWZA: Wroctaw. W sprawie potgczenia Lokum Deweloper SA oraz Lokum Investment S.a r.l.

ESTAR - NWZA: Budapeszt. W sprawie zmian w zarzadzie.

K2HOLDING - Konferencja prasowa spotki: Spotkanie online z Zarzgdem technologiczno-marketingowej Grupy

K2

ANSWEAR - Raport pétroczny 11/2022:

APSENERGY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
EUROTEL - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2022:
HYDROTOR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

VENTUREIN - Raport pétroczny 11/2022:
ZPUE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

FORTE - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje

STALPROD - Oferta Sprzedazy Akcji: Rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji spotki Stalprodukt SA po
cenie 250,00 PLN za akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 24,29 30363 65 50 49 09 08 07 55 81 106
Santander Polska 217,00 2175 66 63 65 08 07 07 35 53 51 1,0 1,4 1,5
PEKAO 68,58 180000 89 48 49 08 07 07 56 103 105 0,7 1,3 1,2
ING 154,00 20035 98 64 72 20 1,3 11 28 38 50 07 1,3 1,3
mBank 245,80 10428 - - - 08 06 06 - - 57 03 05 1,1
Bank Millennium 4,02 4877 - 32 31 10 08 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 28,25 3688 60 40 43 06 05 05 16 54 50 07 09 0,9
Bank Handlowy 60,00 7840 63 67 73 10 1,0 10 91 144 143 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 50,20 7409 37 39 44 07 06 05 00 00 - 0,9 1,0 1,0
Mediana - 10428 65 49 49 08 07 07 32 53 54 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 27,73 23945 1 68 69 13 12 12 78 91 106 16,4 19,1 17,4
KRUK 271,20 s187 78 76 78 17 15 13 45 46 59 23,3 20,6 18,0
GPW 35,70 1498 - - - - - - - - - 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5187 79 72 73 15 14 13 61 68 83 16,4 19,1 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,48 429% 186 300 345 07 07 07 222 395
Dom Development 92,20 23 68 67 78 17 16 16 49 50 60 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,10 1279 79 69 42 08 07 07 104 110 78 5,2 6,9 7,3
Atal 29,50 1142 36 44 49 09 09 09 35 42 51 23,9 19,4 17,3
Develia 2,36 104 65 87 8 08 08 07 63 82 92 13,6 9,8 10,8
Mediana - 1279 68 69 78 08 08 07 63 82 60 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 246,00 6280 172 164 148 53 52 51 67 65 62 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,14 250 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 36,20 239 44 57 52 07 06 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,40 86 12,6 146 14,0 - - - 83 76 73 7,7 6,5 6,6
Mediana - 245 126 146 140 30 29 29 67 65 62 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 92,94 1858 32 62 44 06 05 05 24 30 27 19,1
ISW 39,74 46666 07 1L,7 36 03 02 02 02 06 11 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 43,00 1463 74 42 39 04 04 03 1,0 09 09 48 8,2 9,5
Mediana - 4666 32 42 39 04 04 03 10 09 11 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 57,32 35908 63 55 50 05 04 04 40 40 41 12,1 12,6 11,1
PGNIG 5,29 30579 25 33 32 05 05 04 12 15 18 19,4 12,7 14,5
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 30579 25 55 50 05 05 04 17 30 36 19,4 12,6 1,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 73,00 6059 12,5 12,6 11,8
ComArch 164,00 133 112 11,0 103 1,1 1,0 09 39 39 38 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 117,40 3023 246 204 186 235 191 174 203 172 154 96,9 96,5 93,1
Asseco BS 36,50 1220 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 47,60 2470 147 142 131 23 21 20 87 84 80 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2470 136 134 124 1,7 16 1,4 65 63 60 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,25 12311 120 11,6 91 07 07 07 65 61 57
Orange Polska 5,83 7654 11,4 11,1 98 06 06 06 46 42 40 46 14,4 47
Mediana - 9982 11,7 114 95 07 06 06 55 51 49 5,6 10,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 100,00 2928 157 153 136 33 28 24 88 87 79 2,1 18,5 18,5
Agora 5,30 247 - - - - - - - - - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1587 157 153 136 33 28 24 88 87 7,9 9,0 85 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 87,80 8845 340 291 373 44 38 35 210 170 213 14,2 15,8 11,9
Playway 293,00 193 148 126 108 37 34 30 108 93 84 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 106,80 783 94 85 85 21 18 1,7 50 57 56 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 510,00 1214 99 91 108 58 36 30 392 91 98 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1574 244 108 108 41 35 30 159 92 91 20,4 27,3 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8675,00 16086 121 173 123 48 45 38 62 73 58 35,0 25,9 32,4
cce 37,80 2074 - - 238 130 25 26 81 66 57  -116 1,4 95
Monnari Trade 3,75 115 6,3 12,5 12,5 - - - 4,5 5,9 5,6 - - -
Answear.com 18,08 314 202 122 81 20 1,7 1,4 99 76 56 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1194 121 125 124 48 25 26 71 69 57 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 26,00 27480 264 225 179 25 22 20 143 124 104 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 345,10 33834 322 242 190 83 62 47 203 158 12,7 29,0 29,4 28,4
Inter Cars 393,00 568 79 72 66 15 12 11 65 62 58 17,8 19,1 17,9
Eurocash 12,12 1687 577 197 128 23 20 18 60 50 48 3,7 51 85
Neuca 700,00 3004 165 171 151 33 29 26 102 97 86 20,8 18,1 18,0
Mediana - 3094 165 171 128 23 20 18 65 62 58 17,8 18,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 104 108 100 15 14 13 58 58 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 449,00 673 - - - - - -7 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,50 1287 1224 490 408 15 14 14 235 182 155 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1287 €64 299 254 15 1,4 13 71 120 105 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,63 17115 57 27 28 03 03 03 26 17 19 56 10,2
Enea 7,82 483 25 17 19 03 03 02 22 1.7 19 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,51 4397 35 23 21 02 02 02 41 34 30 8,4 12,1 11,3
Onde 10,00 550 500 50 29 17 1,3 10 143 27 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 96,40 8499 296 176 136 21 19 16 21,0 145 112 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 28,30 1438 101 16 53 22 1,0 08 97 14 40 14,3 - -
Mediana - 4615 79 25 28 10 06 06 69 22 25 83 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,00 3571 20 39 44 04 03 03 33 46 46 19,0
Ciech 34,94 1841 92 99 83 07 07 06 40 40 38 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 78,60 1560, 37 74 11,3 12 12 13 31 47 56 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1841 37 74 83 07 07 06 33 46 46 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 516,00 4979 71 95 92 - - - 62 65 62 34,7 26,9 27,4
Famur 3,29 1888 11,6 86 95 10 09 09 40 38 40 9,2 11,0 93
Stalprodukt 239,50 1336 28 72 97 04 04 04 12 22 27 13,9 51 42
Wielton 6,35 383 127 64 40 09 08 07 69 59 50 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,30 1099 71 95 91 15 15 14 57 65 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 67,60 451 51 51 48 08 08 07 43 38 36 17,5 15,8 15,4
Amica 71,30 ss4 170 104 74 05 05 05 68 56 48 4,9 56 5,6
Mediana - 1218 71 86 91 09 08 07 57 56 48 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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