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Informacja dnia
INTER CARS SA

Informacja dnia
TRAKCJA SA

Informacja dnia
DATAWALK SA

Grupa Inter Cars miata w sierpniu 1.267,4 min zt przychodéw, wzrost rdr o 26,8 proc. Skonsolidowane
przychody Inter Cars w sierpniu 2022 roku wyniosty 1.267,4 min zt, co oznacza wzrost rdr o 26,8 proc. -
podata spotka w komunikacie. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 9.287,1 min zt przychoddw,
czyli 0 23,3 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w sierpniu 877,3 min zt (wzrost rdr
0 28 proc.), z czego sprzedaz w Polsce to 531,5 min zt (wzrost o 24,4 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz
Inter Cars SA wzrosta w porédwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku o 22,5 proc. do 6.507 min zt. W
Polsce wzrost sprzedazy wynidst 17,7 proc. i przyjat poziom 3.985,7 min zt. Sprzedaz spétek dystrybucyjnych
za granicg wyniosta w sierpniu 639 min zt, 0 27,2 proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie styczen-sierpien
2022 roku sprzedaz ta wyniosta 4.524,7 min zt, co oznacza wzrost o 24,5 proc. rok do roku. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Problemy z produkcjg nowych samochoddw wptywaja pozytywnie na sprzedaz
Grupy Intercars. Rosnie popyt na czesci zamienne do aut uzywanych, a to sprzyja przychodom Grupy.
Sierpien to kolejny miesigc z rzedu, w ktérym sprzedaz wzrosta w ujeciu rocznym, tym razem o 26,8 proc. r/r.
To oznacza, ze po spadku dynamiki w lipcu (plus 16,2 proc. r/r), w sierpniu dynamika roczna ulegta
wyraznemu przyspieszeniu. W okresie styczen-sierpien 2022 przychody wyniosty 9,287 mld zt (wzrost o 23,3
proc. r/r). Mimo wysokiej inflacji krajowej silne wzrosty przychodéw Grupy przektadajg sie na wysokie
poziomy zyskow. Na koniec Il kwartatu Intercars wypracowat 209 min zt zysku netto (wzrost o 29,1 proc. r/r)
przy przychodach na poziomie 3,751 mld zt (wzrost o 24 proc. r/r), co umozliwito wypracowanie wyzszej niz
rok wczesniej marzy netto na poziomie 5,6 proc. Mimo dobrych wynikéw notowania Intercars od poczatku
rok spadty o 21,8 proc. W naszej ocenie spadek kursu nie odzwierciedla solidnych fundamentéw Grupy.
(t. Bryl)

Grupa Trakcja miata w | pétr. ok. 145,55 min zt straty EBITDA i 555,4 min zt przychodéw — szacunki. Grupa
Trakcja szacuje, ze miata w pierwszym poétroczu 2022 r. 145,55 min zt straty EBITDA oraz 128 mln zt straty
brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie 555,4 min zt - podata spétka w komunikacie. Strata brutto
grupy w pierwszym pétroczu wyniosta 243,9 min zt. Sama spétka w tym okresie odnotowata 109,3 min zt
straty EBITDA, 97,55 min zt straty brutto ze sprzedazy, 228,66 min zt straty brutto oraz 279,6 min zt
przychoddéw. Jednoczesnie Trakcja poinformowata, ze zdecydowata o dokonaniu kolejnych odpiséw - w tym
aktywow inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych w spétce zaleznej Torprojekt w kwocie 1,4 min zt
oraz aktywdw finansowych, tj. udzielonych pozyczek do spotki zaleznej Torprojekt, w kwocie ok. 7 min zt. Jak
wynika z komunikatu, podane szacunki uwzgledniajg odpisy, o ktérych poinformowata spétka. Raport za
pierwsze potrocze 2022 r. Trakcja planuje opublikowa¢ 30 wrzes$nia. (PAP Biznes)

DataWalk szacuje skons. strate operacyjng w | pétr. '22 na 113,6 min zi. Skonsolidowana strata z
dziatalnosci operacyjnej DataWalk w pierwszym potroczu 2022 roku wyniosta 113,6 min zt, wobec 1,4 min zt
straty przed rokiem - szacuje spotka. Przychody wzrosty do 18,2 min zt z 14,1 min zt w analogicznym okresie
2021 r., czyli 0 29 proc. r/r. W przysztym roku, zgodnie ze strategig, DataWalk zamierza wrdci¢ do wzrostow
w okolicach 70 proc. rocznie. Skonsolidowany szacunkowy wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
skorygowany o koszt programu motywacyjnego wynidst 7,3 min zt. Grupa podata, ze najwazniejszy wptyw na
skonsolidowany wynik EBIT w pierwszym potroczu 2022 r. miat wzrost przychodéw ze sprzedazy, wzrost
kosztéw wynagrodzen oraz ustug obcych zwigzany z rozwojem i rosnacg skalg dziatalnosci grupy (wynoszacy
8,3 min zt) oraz rozpoznanie kosztéw programu motywacyjnego z wykorzystaniem transakcji ptatnosci w
formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych w kwocie 106,2 min zt. (...) (PAP Biznes)
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EBITDA Tauronu w Il kw. '22 wyniosta 396 min zf, zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami. Grupa Tauron
miata w drugim kwartale 2022 roku 396 min zt EBITDA wobec 1,185 mld zt zysku przed rokiem - podata
spotka w raporcie poétrocznym. Wynik jest zgodny z wczeéniejszymi szacunkami spétki. Strata operacyjna
wyniosta 252 min zt, w poréwnaniu do 481 min zt straty rok wczesniej. Strata netto grupy wyniosta 272 min zt
wobec 469 min zt straty rok wczedniej, a strata netto j.d. 273 min zt, w poréwnaniu do 483 min zt straty przed
rokiem. Przychody ze sprzedazy wyniosty 8,31 mid zt, wobec 5,42 mld zt przed rokiem. Spétka informowata
wczesniej, ze w drugim kwartale 2022 roku szacuje przychody na 8,31 mld zf, a EBITDA na 396 mlin zi. Strata
operacyjna szacowana byfa na 252 min zi, a strata netto na 272 min zt. (...) (PAP Biznes)

Umowa pozyczki z Goodyear S.A. Zarzad Firmy Oponiarskiej Debica S.A. z siedzibg w Debicy, informuje, ze w
dniu dzisiejszym Spodtka zawarta z Goodyear S.A. z siedzibg w Colmar-Berg, Luksemburg ("Goodyear") umowe
pozyczki, zgodnie z ktérg Spdtka w dniu 23.09.2022 r. udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 70 min zt. Termin
sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 22.09.2023 r. Oprocentowanie pozyczki w skali roku bedzie réwne
sumie [WIBORL1Y + 0,45% marzy], a wiec na dzien publikacji niniejszego raportu wyniesie 7,96 % w skali roku.
Umowa pozyczki przewiduje zaréwno prawo Goodyear do dokonania wczesniejszej sptaty, jak i prawo Spotki
do zgdania wczesniejszej sptaty. (...) (ESPI RB NR 20/22)

Kruk chce skorzystac na kryzysie. Windykator ma duzy apetyt na nowe inwestycje w portfele. Spowolnienie
w Europie wykorzysta do wzmocnienia pozycji. Cho¢ w Europie wielkimi krokami zbliza sie recesja, Kruk nie
obawia sie o biznes. Wierzy, ze zdywersyfikowany geograficznie portfel inwestycyjny, mocna pozycja
bilansowa i ptynnosciowa oraz rosngca efektywnos¢ pozwolg mu dobrze zarobi¢ w czasie kryzysu. Spodtka
zakonczyta pierwsze pétrocze z rekordowymi wynikami. Zysk zblizyt sie do 0,5 mld zt, a sptaty z nabytych
portfeli niemal 1,3 mld zt, znacznie przekraczajgc oczekiwania. Jak podkresla Michat Zasepa, cztonek zarzadu
Kruka, na koniec czerwca br. byt on trzecig co do wielkosci pod wzgledem zysku EBITDA i najnizej zadtuzong
firma z branzy windykacyjnej w Europie. Miat tez najwyzszg rentownos¢ — wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE)
za ostatnie 12 miesiecy wynidst 27 proc. To wazne atuty w walce o lepsza pozycje rynkowa. (...) Zrédto: Puls
Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/kruk-chce-skorzystac-na-kryzysie-1163156

Prezes Asseco: pracujemy nad aplikacjami dla GZM i woj. pomorskiego. Asseco pracuje nad dwiema
podobnymi aplikacjami dla obstugi podrézy transportem publicznym w Gornoslgsko-Zagtebiowskiej
Metropolii i woj. pomorskim; bedg sie one rdznity w 20-25 proc. - powiedziat PAP prezes Asseco Adam Goral.
W rozmowie z PAP Géral odniést sie do prac m.in. nad modernizacja dotychczasowego systemu Slaskiej Karty
Ustug Publicznych (SKUP) w Gérnoslasko-Zagtebiowskiej Metropolii. Kluczowa jej czeécig ma by¢ aplikacja
stuzaca obstudze podrézy metropolitalnym transportem publicznym, organizowanym przez Zarzad
Transportu Metropolitalnego (ZTM). (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/prezes-asseco-

pracujemy-nad-aplikacjami-dla-gzm-i-woj-pomorskieqo-1163176

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
https://www.pb.pl/kruk-chce-skorzystac-na-kryzysie-1163156
https://www.pb.pl/prezes-asseco-pracujemy-nad-aplikacjami-dla-gzm-i-woj-pomorskiego-1163176
https://www.pb.pl/prezes-asseco-pracujemy-nad-aplikacjami-dla-gzm-i-woj-pomorskiego-1163176

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-09-09 @ Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES

I+
S

Hiz 2437.00 FW20U2220 — 8 WRZESNIA, 17:15
[ .M."'A-‘ : o F2400

I

#2200

F2000

1800

596.35

Low: 1430.00 1499

Oct Jun Jul Aug

Nov ec an ar Way
2021 | 2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Czwartkowe notowania WIG20 rozpoczety sie lukg wzrostowa
oraz testem oporu na poziomie 1500 pkt. Zaktywizowato to strone podazowa, ktéra przez
czes¢ wczorajszej sesji dominowata na parkiecie. Nie udato jej sie jednak zepchna¢ indeksu
na nowe minima i finalnie indeks zakonczyt sesje na plusie. Wczorajszy dzien nie przyniost
niespodzianek, ECB podnidst zgodnie z oczekiwaniami podnidst stopy procentowe o 75 pkt
bazowych. W naszej ocenie aktualne poziomy cenowe na GPW zaktadajg juz recesje w 2023
roku, ktora przez ECB jest przewidywana jako pesymistyczny scenariusz. Ryzyko dalszych
znacznych spadkéw indeksdw uwazamy za niewielkie, a indeksy powinny utrzymaé sie na
aktualnych poziomach do przysztego piagtku (wygasanie najblizszej serii kontraktow).
Czwartkowe notowania WIG20 zakonczyly sie na poziomie 1473,18 pkt., czyli wzrostem o
0,26 proc. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 0,45 proc. i zamknat sesje na poziomie 49
104,24 pkt. , mWIG40 wzrdst o 1,12 proc., sWIG80 zakonczyt sesje na poprzednim
zamknieciu. Obroty podczas ostatniej sesji podobnie jak w srode wyniosty 0,96 mld zt. Na
FW20U2220 obroty spadty i wyniosty 37 927 wobec 44 858 w srode. LOP na zamknieciu sesji
wzrosta i wyniosta 57 271 wobec 56 973 otwartych pozycji w sSrode (A. Wizner)
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Dane makro
09.09.2022

Wydarzenie

Poprzednio

1:50
3:30
3:30
3:30
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:45
8:45
8:45
8:45
S:00
S:00
S:00
S:00
12:00
12:00
12:00
12:00
12:00
13:00
13:00
13:30
14:00
14:00
14:30
14:30
14:30
16:00
16:00
16:00
16:00

Japonia
Chiny
Chiny
Chiny
MNorwegia
MNorwegia
MNorwegia
MNorwegia
Rumunia
Rumunia
MNorwegia
Norwegia
Rumunia
Francja
Francja
Francja
Francja
Austria
Stowacja
Austria
Stowacja
Portugalia
Portugalia
Irlandia
Irlandia
Portugalia
Meksyk
Meksyk
Indie
Brazylia
Brazylia
Kanada
Kanada
Kanada
UsA

UsA

UsA

UsA
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Malezja
Brazylia
Malezja
Malezja
Malezja

Podaz pienigdza M3 r/fr

Inflacja CPI m/m

CPIrfr

PPI r/fr

Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI rjfr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

Eksport

Import

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/fr

Bilans handlu zagranicznego
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa rjfr
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja przemystowa r/r
Eksport

Import

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/fr
Bilans handlu zagranicznego
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Rezerwy walutowe

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
Zmiana zatrudnienia

Stopa bezrobocia

Zapasy hurtownikdw m/m
Zapasy hurtownikdw rfr
Sprzedaz hurtownikadw m,/m
Sprzedaz hurtownikaw rfr
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/fr
Produkcja przemystowa r/r
Stopa procentowa

Produkcja manufakturowa rjfr
Wspotczynnik akbywnosci zawodowe]
Stopa bezrobocia

sie

Il kwartat

sie
sie
lip
lip
lip
lip
sie
sie
sie
sie
lip
lip
sie
sie
sie
lip
lip

3,00%
-0.1%
2.5%
2.3%
-0.2%
7.1%
-0.2%
56.5%
7.9 mld

11.22 mid

8.2%
77.3%
-3.32 mid

12.5%

14.9%
89.6%
3.7%

3%
0.5%
27%
4.7%
1.4%
7.3%
1.3%
6.8%

7.86 mld

10.56 mid (R

7.5%

73.6%
-2.69 mld
1.4%
1.4%
1.7%
3.3%
-2.1%
-1.9%
4.6%
-5.7%
7.05 mid
9.57 mid
17%
23.9%
-2.52 mld
0.1%
3.8%
561.05 mid
-0.68%
10.07%
B2%
36.0 tys.
4.9%
1.8%
25.5%
1.8%
20.4%
-1.6%
11.3%
-1.8%
11.6%
B%

B.4%
12.1%
1375
14.5%
50.5%
3.8%

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
09.09.2022
ATAL - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja na temat wynikow Atalu za | pétrocze 2022.
CORMAY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
CPGROUP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
EUCO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
IFIRMA - Raport pdtroczny 11/2022:
NOVITA - Raport pétroczny 11/2022:
SECOGROUP - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2022:
WASKO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
IMMOBILE - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,04 PLN na akcje
GTC - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,28 PLN na akcje
HYDROTOR - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 23,13 28913 62 48 46 08 07 07 58 85 112
Santander Polska 210,00 21460 64 61 63 08 07 06 36 54 53 1,0 1,4 1,5
PEKAO 64,44 16914 83 45 46 07 07 06 59 109 11,2 07 1,3 1,2
ING 151,60 19723 96 63 71 20 13 1,1 29 38 51 07 1,3 1,3
mBank 227,80 9664 - - - 07 06 05 - - 62 03 05 1,1
Bank Millennium 3,82 4634 - 31 30 09 08 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 27,18 3548 58 38 42 06 05 05 17 56 52 07 09 0,9
Bank Handlowy 59,60 7787 62 67 73 10 1,0 10 92 145 144 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 50,20 7409 42 36 42 07 06 05 00 00 56 07 09 1,0
Mediana - 9664 62 46 46 08 07 06 33 55 ] , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 26,61 22978 78 65 66 13 12 11 1 95 11,1 16,4 19,1 17,4
KRUK 270,00 sw4 77 75 77 L7 15 13 45 46 59 23,3 20,6 18,0
GPW 34,66 1455, 97 99 100 1,4 14 13 79 80 82 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5164 78 75 77 1,4 14 1,3 79 80 82 16,4 19,1 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,48 429 186 299 344 07 07 07 222 394
Dom Development 88,60 2264 65 65 75 17 16 15 47 48 58 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,10 1279 79 69 42 08 07 07 104 110 78 5,2 6,9 7,3
Atal 30,00 1161 37 45 50 09 09 09 35 43 52 23,9 19,4 17,3
Develia 2,37 1058 65 88 8 08 08 07 63 83 92 13,6 9,8 10,8
Mediana - 1279 65 69 75 08 08 07 63 83 60 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 247,00 6306 172 165 149 54 52 51 67 65 62 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,16 251 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 36,20 239 44 57 52 07 06 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 35,40 83 122 142 136 - - - 81 74 71 7,7 6,5 6,6
Mediana - 245 122 142 136 30 29 29 67 65 62 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 85,80 17160 30 57 41 05 05 05 22 28 25 19,1
ISW 38,02 4464 06 16 35 03 02 02 02 06 10 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 41,78 1421 72 41 37 04 03 03 09 08 08 48 8,2 9,5
Mediana - 4464 30 41 37 04 03 03 09 08 10 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 55,42 34718 61 53 49 05 04 04 40 39 40 12,2 12,6 11,1
PGNIG 5,09 29412 24 32 30 05 05 04 11 15 17 19,4 12,7 14,5
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 29412 24 53 49 05 05 04 17 30 36 19,4 12,6 1,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 71,00 5893 12,1 12,3 11,4
ComArch 161,00 1309 11,0 108 101 1,0 1,0 09 38 38 37 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 115,80 2982 243 201 184 232 189 171 200 170 1572 96,9 96,2 92,9
Asseco BS 37,50 1253 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 46,50 2413 144 138 128 22 21 19 85 82 78 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2413 133 131 121 1,6 15 14 64 62 59 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,85 12055 11,8 11,4 90 07 07 07 64 61 57
Orange Polska 5,65 7420 11,1 108 95 06 06 05 45 41 40 46 14,3 47
Mediana - 9738 11,4 111 92 06 06 06 55 51 48 5,6 10,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 98,60 2887 155 151 134 33 28 24 87 86 78 2,1 18,5 18,5
Agora 5,11 238 - - - 03 03 S173 127 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1562 155 151 134 18 16 24 130 106 7,8 9,0 85 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 82,11 8272 31,4 269 346 41 35 32 192 155 19,7 14,4 15,9 11,8
Playway 297,00 190 150 12,7 110 38 34 30 11,0 95 85 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 99,60 731 87 79 79 19 1,7 16 46 52 51 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 505,00 12020 90 90 107 58 35 30 388 90 97 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1581 232 109 108 39 35 30 151 92 91 20,5 27,3 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8505,00 15770 11,9 17,0 120 47 44 37 61 71 56 35,0 25,9 32,4
cce 34,65 1901 - - 21,8 119 23 24 78 64 55  -116 1,4 95
Monnari Trade 3,64 111 6,1 12,1 12,1 - - - 4,4 5,8 5,5 - - -
Answear.com 17,70 307 198 120 79 20 1,7 1,4 98 75 55 11,7 14,6 18,4

Mediana - 1104 11,9 121 121 47 23 24 69 68 55 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,48 26930 259 221 175 24 22 19 141 122 102 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 339,00 3323 31,7 238 186 82 61 46 200 155 125 29,0 29,4 28,4
Inter Cars 370,00 5242 75 67 62 14 12 10 63 58 55 17,8 19,1 17,9
Eurocash 12,10 1684 576 196 128 23 20 18 59 50 48 3,7 51 85
Neuca 707,00 3125 167 172 153 33 29 26 102 97 87 20,8 18,2 18,0
Mediana - 3125 167 172 128 23 20 18 63 58 55 17,8 18,2 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 103 106 99 15 1,4 13 57 57 54 15,0 13,5 13,7
Wawel 443,00 664 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,40 1276 1210 484 403 1,4 14 14 232 180 153 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1276 657 295 251 15 1,4 13 70 11,8 103 51 6.2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,19 16123 54 26 26 03 03 03 25 17 19 56 10,2
Enea 7,64 4719 24 17 18 02 03 02 22 1,7 19 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,41 4224 34 22 20 02 02 02 40 34 30 8,4 12,1 11,3
Onde 10,10 ss6 505 51 29 17 1,3 10 145 27 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 96,60 8516 297 177 136 21 19 16 21,1 145 112 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 27,35 13500 98 16 52 22 09 08 94 14 39 14,3 - -
Mediana - 4471 76 24 27 1,0 06 05 67 22 24 8,3 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,68 3440 19 38 42 03 03 03 32 45 45 19,0
Ciech 34,40 1813 90 98 82 07 07 06 40 40 3,7 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 77,70 1543 37 73 11,1 12 12 12 30 46 55 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1813 37 73 82 07 07 06 32 45 45 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 504,00 484 70 93 89 - - - 6l 64 61 34,7 26,9 27,4
Famur 3,28 1885, 11,6 86 95 10 09 08 40 38 39 9,2 11,0 93
Stalprodukt 240,50 1342 28 73 97 04 04 04 12 23 27 13,9 51 42
Wielton 6,18 373 124 62 39 08 07 07 68 59 49 6,9 13,3 18,4
Alumetal 71,40 1116 72 96 92 15 15 14 58 66 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 68,00 454 52 52 48 09 08 07 43 39 36 17,5 15,8 15,4
Amica 69,40 540 166 101 72 05 05 04 67 55 47 5,0 58 5,8
Mediana - 1229 72 86 89 08 08 07 58 55 47 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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