Puls parkietu - 2022-09-08

GPW - Indeksy

Zamkniecie  Zmiana

[pkt.]

Relatywnie Zmiana tyg.

dzienna do WIG [t/t]

WIG 48883,7 i1,05% - 0,83%
WIG20 1469,4 i1,14% 0,09% 0,47%
mWIG40 3872,6 #10,82% 0,23% 2,51%
sWIG80 168258 1i1,19% 0,14% 0,01%

GPW -FW20

Zamkniecie
[pkt.]
1472

VANTELERATS
[t/t]
11,0 0 0,75% 0,82%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2220

Kurs - Relatywnie
[pkt.] mand - jowie
BOVESPA (BRAZYLIA) 109763,8 W -2,17% -3,19%
BUX (WEGRY) 41292,4 H 1,08% 0,03%
CAC 40 (FRANCJA) 61059 # 0,02% -1,02%
DAX (NIEMCY) 12916,0 #f 0,35% -0,69%
DIJA(USA) 31581,3 i 1,40% 0,35%
EUROSTOXX 50 (EV) 3502,1 i 0,06% -0,98%
FTSE 100 (GB) 7237,8 Wb -0,86% -1,89%
ISE100 (TURCIA) 3402,8 i 0,34% -0,70%
MERVAL (ARGENTYNA) 141001,5 Hh 2,69% 1,62%
MSCI EM 956,5 W -0,90% -1,93%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 11791,9 #h 2,14% 1,08%
PX (CZECHY) 1153,0 1 1,32% 0,27%
RTS (ROSJA) 12437 W-0,70% -1,73%
S&P 500 3979,9 i 1,83% 0,77%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:37

Indeks Kurs Imiana Relatywnie
[pkt.] doWIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 280653 i 2,31% 1,25%
HANG SENG (HONG KONG) 18877,0 W -0,65% -1,68%
BSE 30 (INDIE) 59512,5 i 0,82% 0,23%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2319,6 i 0,32% 0,72%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 33934 i 0,82% -0,23%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 3115 W-0,52% -1,55%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:37

Relatywnie

Futures Kurs [pkt.]  Zmiana
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Surowce - kursy zamkniecia

Kurs Zmiana [%]

Jun Jul Aug

do fWIG20

EuroStoxx50 Futures 35260 # 0,54% -0,21%
CAC40 Futures 6150,0 i 0,73% -0,02%
DAX Futures 13004,0 #h 0,48% -0,27%
S&P500 Futures 3991,0 i 0,28% 0,47%
DJIAFutures 31664,0 i 2,01% 1,25%
NASDAQ Futures 123153 1 0,42% -0,33%
Waluty - kurs na godzine: 08:37

Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] (%] do WIG
EUR 47161  0,0042 i 0,09% -0,95%
CHF 48313 0,0130 i 0,27% 0,77%
usD 47131 0,0023 i 0,05% -0,99%
EUR/USD 1,0005  -0,0001 ¥ -0,01% -1,05%

Zrédto: Bloomberg

poczatku roku

-17,76% ROPAWTI (USD za barytke)
-13,90% MIEDZ (USD za tone)
-17,99% ZtOTO (USD za uncje)
-16,13% SREBRO (USD za uncje)
12,65% PLATYNA (USD za uncje)
-24,54% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tone)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
2,82% CYNA (USD za tone)
9,22% ALUMINIUM (USD za tone)
16,80% OtOW (USD za tone)
-12,01% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

82,6
7645,0
1702,7

18,5

852,4
7,9
439,0
3153,0
704,0
20851,0
2235,0
1902,0
21580,0

il 0,83%
il -0,08%
i 0,00%
i 1,29%
ih0,61%
i 0,85%
W -2,50%
Wb -1,64%
i 2,85%
Wb -1,67%
W -1,13%
i 0,48%
i 0,03%

Relatywnie Zmiana od
do WIG poczatku roku
-0,22% 9,85%
-1,12% -21,04%
-1,04% -5,71%
0,24% -20,80%
-0,44% -11,78%
-0,20% 112,04%
-3,51% 158,84%
-2,66% -11,93%

1,78% 4,45%
-2,69% -46,34%
-2,16% -20,39%
-0,56% -17,45%
-1,01% 3,96%
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DINOPL
PEPCO
PEMORLEN

Nazwa

15w
KGHM
MBANEK
PKOBP

Nazwa
PEKAD
PKOBP
PEKMNORLEN
CDPROJEKT
ALLEGRO

Nazwa Obroty Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Obroty
WZ0524 99,4  #h 0,0% 371986  ECN102Z2 996 Wb 00% 44818 ECH1022 997 Wb -02% 37 480
OKD423 95,4 b oo 185671  WIO126 8,1 b 03 42761 FCR1023 95,5 ip 00% 34380
GHLO124 101,0 dh 0,3% 97 842 GHED124 93,2 W 0,0% 42137 GPW1022 99,3 dh 0,0% 29 805
D51023 97,1 b 0,3% 75453 GHE1023 99,8 0,55 38922 ALR1025 99,4 ih 0,1% 28226
PEN1222 1003 Wp01% 47850  ECH1022 88,7 ¥ 0,2% 37 480 PEO1027 96,1 Wb 01% 24 641

Zrédio: GPW
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Grupa BPS

Informacja dnia
CD PROJEKT SA

Informacja dnia
TAURON PE SA

Informacja dnia
HUUUGE INC.

Zysk netto CD Projektu w Il kw. '22 wynidst 44,8 min zt, wobec 37,7 min zt konsensusu. Zysk netto j.d. CD
Projektu w drugim kwartale 2022 roku wyniést 44,8 min zt - podata spotka w raporcie. Analitycy
prognozowali wynik na poziomie 37,7 min zt. W poréwnaniu z ubiegtym rokiem wynik spadt o 38,3 proc.
Grupa wypracowata 161,8 min zt przychoddw, podczas gdy srednia prognoz analitykéw wynosita 163,7 min zt
(w przedziale oczekiwan 157,3-180 min zt). Przychody spadty o 40,7 proc. wobec analogicznego okresu 2021
roku. Zysk operacyjny zmniejszyt sie rok do roku o 34,3 proc. do 52,2 min zt. Konsensus zaktadat 43,9 min zt
zysku. Wynik EBITDA CD Projektu w drugim kwartale siegnat, wedtug wyliczeri PAP Biznes, 73,8 min zt, co
oznacza spadek w ujeciu rok do roku o 31 proc. Konsensus zaktadat wynik w wysokosci 66,5 min zt. W catym
pierwszym potroczu 2022 r. CD Projekt odnotowat 377,9 min 2zt przychodéw, 137,5 min zt zysku
operacyjnego, 181 min zt EBITDA i 113,7 miIn zt zysku netto j.d. Dla poréwnania, w analogicznym okresie
przed rokiem przychody wyniosty 470,6 min zt, zysk operacyjny 122,6 min zt, EBITDA 178 min zt, a zysk netto
j.d. 105 min zt. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki CD Projektu za Il kwartat sg stabsze niz przed rokiem, ale na poziomie
zyskéw lepsze niz zaktadat konsensus. Przychody wyniosty 161,8 min zt, co oznacza spadek o 40,7 proc. r/r i
25,1 proc. k/k przy oczekiwaniach na poziomie 163,7 min zt (1,2 proc. mniej). Zysk operacyjny uksztattowat
sie na poziomie 52,2 min zt, co oznacza spadek o 34,3 proc. r/r i 38,8 proc. k/k, przy czym konsensus jest to
18,9 proc. powyzej oczekiwan. Spotka pozytywnie zaskoczyta analitykdw takze na poziomie zysku netto, ktory
wyniost 44,8 min zt i byt wprawdzie mniejszy niz rok remu o 28,3 proc. oraz 35 proc. mniej niz w poprzednim
kwartale, ale 18,8 proc. powyzej konsensusu. Spadkow wynikow operacyjnych wzgledem zesztego roku nie
nalezy postrzega¢ negatywnie — majg one swoje zrodto w cyklicznosci sprzedazy (w | potowie 2021 Spétka
ksiegowata jeszcze wysoka sprzedaz z gry Cyberpunka) | tym samym wysokiej bazie odniesienia. Od poczatku
roku notowania CD Projektu spadty o 59,6 proc. W naszej ocenie brakuje obecnie silnych game changeréw
dla Spotki, ktére umozliwityby powrdt do pozioméw kursu z poziomu roku. Nie wykluczamy jednak
odwrdcenia trendu notowan na rosnacy z uwagi na lepsze od oczekiwan rynku wyniki oraz potencjalnego
wzrostu zainteresowania WiedZzminem 3 wydawanym na konsole nowej generacji (IV kwartat 2022). (t. Bryl)

EBITDA Tauronu w Il kw. '22 wyniosta 396 min zi, zgodnie z wczesniejszymi szacunkami. Grupa Tauron
miata w drugim kwartale 2022 roku 396 min zt EBITDA wobec 1,185 mld zt zysku przed rokiem - podata
spétka w raporcie pétrocznym. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami spotki. Strata operacyjna
wyniosta 252 min zt, w poréwnaniu do 481 mln zf straty rok wczesniej. Strata netto grupy wyniosta 272 min zt
wobec 469 min zt straty rok wczesniej, a strata netto j.d. 273 miIn zt, w poréwnaniu do 483 min zt straty przed
rokiem. Przychody ze sprzedazy wyniosty 8,31 mid zt, wobec 5,42 mld zt przed rokiem. Spétka informowata
wczesniej, ze w drugim kwartale 2022 roku szacuje przychody na 8,31 mld zt, a EBITDA na 396 min zt. Strata
operacyjna szacowana byta na 252 min zt, a strata netto na 272 min zt. (...) (PAP Biznes)

Huuuge miat w Il kw. 13,7 min USD skorygowanej EBITDA, wobec 12,9 min USD konsensusu. Huuuge
odnotowat w Il kw. 2022 roku 13,7 mIn USD skorygowanego wyniku EBITDA wobec 15,6 min USD przed
rokiem - podata spétka w raporcie pétrocznym. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA wyniesie 12,9 min
USD, a prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 12-15,1 miIn USD. Huuuge spodziewa sie wzrostu
skor. wyniku EBITDA na koniec roku. Zysk netto wyniost w Il kw. 8,6 min USD wobec 9,1 min USD przed
rokiem. Zysk operacyjny grupy wynidst z kolei 11,2 min USD, czyli byt na poziomie poréwnywalnym do
zesztorocznego. Zysk netto byt o 2,2 proc. wyzszy od konsensusu, a zysk operacyjny o 12,8 proc. W lipcu
Huuuge informowat, Zze jego skonsolidowane przychody ze sprzedaiy, bez uwzglednienia wptywu
rozpoznawania przychodéw w czasie (ptatnosci), spadty w drugim kwartale 2022 roku o ok. 19 proc. r/r, do
79,1 min USD. W srodowym raporcie podano, ze przychody wyniosty 79,4 min USD. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
KRUK SA

Informacja dnia
GENOMTEC SA

Informacja dnia
SFINKS POLSKA SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Informacja dnia
POLENERGIA SA

Zysk netto Kruka w | pétr. '22 wynidst 489 min zi, zgodnie z szacunkami. Skonsolidowany zysk netto Kruka w
pierwszym pétroczu 2022 r. wyniost 489 min zt, wobec 396 min zt przed rokiem - podata spdtka w raporcie.
Wynik jest zgodny z wczedniejszymi szacunkami. EBITDA gotdwkowa grupy w pierwszym potroczu 2022 r.
wyniosta 908 min zt, czyli wzrosta o 19 proc. rok do roku. Spétka oblicza ten wskaznik pomniejszajac EBITDA o
przychody z portfeli nabytych oraz dodajgc do tego wyniku spfaty z portfeli nabytych. Przychody wyniosty
1.102 min zt, wiecej o 23 proc. r/r. Przychody z obstugi portfeli nabytych wyniosty 1,0 mld zt, co stanowi
wzrost o 22 proc. r/r. (...) (PAP Biznes)

Genomtec rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Genomtec rozpoczyna przeglad opcji strategicznych -
podata spétka w komunikacie. "W szczegdlnosci zarzqd spdétki moze rozwazyc takie opcje strategiczne jak
np.: zmiana struktury wtascicielskiej spotki, zawarcie aliansu lub partnerstwa strategicznego, potgczenie z
innym podmiotem, wfqczajgc w to rowniez, w razie potrzeby poszukiwanie inwestora do spotki, w tym
podmiotu branzowego lub inwestora finansowego" - napisano. Spdtka poinformowata, ze zawarfa z
Dennemeyer Consulting umowe na wykonanie oszacowania wartosci posiadanego portfela praw wtasnosci
intelektualnej. Genomtec to spdtka technologiczna dziatajgca w obszarze diagnostyki klinicznej. (PAP Biznes)

Zysk netto Sfinksa w | pétr. wynidst 14,3 min zt — szacunki. Sfinks Polska szacuje, ze jednostkowy zysk netto
w pierwszym poétroczu 2022 roku wynidst 14,3 min zt, a przychody siegnety 45,8 min zt - poinformowata
spotka. Wptyw zatwierdzenia uktadu na wynik netto wynidst 26,3 min zi. Sfinks szacuje, ze zysk brutto na
sprzedazy wyniost 11,9 min zt. Raport pétroczny spétki ma zostac opublikowany 30 wrzesnia. (PAP Biznes)

PKO BP rozwaza odkupienie od Poczty Polskiej pakietu akcji Banku Pocztowego. PKO BP rozwaza
odkupienie od Poczty Polskiej pakietu 75 proc. minus 10 akcji Banku Pocztowego - poinformowat PKO BP w
komunikacie. Zgoda zarzadu PKO BP na udziat banku w procesie ewentualnego nabycia akcji Banku
Pocztowego zostata udzielona juz w kwietniu 2022 roku, ale PKO BP opdznit przekazanie tej informacji. PKO
BP zaznacza, ze prace przygotowawcze dotyczgce ewentualnego nabycia przez bank pakietu akcji Banku
Pocztowego sg na wczesnym etapie, a docelowa struktura rozwazanej transakcji i jej warunki komercyjne i
prawne zalezg od negocjacji pomiedzy stronami. Zarzad Banku Pocztowego poinformowat, ze zgodnie z jego
wiedzg, zadne wigzace decyzje dotyczace procesu due diligence w banku, jak i warunkéw rozwazanej
transakcji dotyczacej akcji banku nie zostaty podjete oraz jednoczesnie nie ma pewnosci, czy i kiedy takie
decyzje zostang podjete. (PAP Biznes)

ZWIEKSZENIE LIMITU ZAANGAZOWANIA W RAMACH UMOWY POZYCZKI ZAWARTEJ ZE SP()I’.KA ZALEiNA
EMITENTA. Zarzad spotki pod firmg Polenergia S.A. informuje, ze w dniu 7 wrzesnia 2022 r. Emitent, po
udzieleniu przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na zwiekszenie limitu zaangazowania (tj. odnawialnej kwoty
maksymalnej) w ramach umowy pozyczki zawartej w dniu 29 czerwca 2022 r. przez Emitenta ze spdtka
zalezng Polenergia Obrot S.A. ("Polenergia Obrot") ("Umowa Pozyczki") tacznie o kwote 200 min ztotych do
kwoty 360 min ztotych, zawart porozumienie z Polenergia Obrét w tym zakresie. (...) (ESPI RB NR 28/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Srodowe notowania na GPW rozpoczely sie kontynuacjg
spadkdéw i wyznaczeniem przez WIG20 nowego lokalnego minimum na poziomie 1431 pkt.
Staby poczatek dnia zachecit strone popytowg do wyprowadzenia wzrostowej kontry i
finalnie indeks zakonczyt sesje na plusie. W naszej ocenie wczorajsza biata swieczka, ktéra
pojawita sie na wykresie niewiele zmienia w obrazie rynku. Wcigz dominuje trend spadkowy.
Srodowe notowania WIG20 zakoriczyty sie na poziomie 1469,42 pkt., czyli wzrostem o 1,14
proc. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 1,05 proc. i zamknat sesje na poziomie 48 883,67
pkt. , mWIG40 wzrést o 0,82 proc., sSWIG80 zakonczyt sesje wzrostem 1,19 proc.. Obroty
podczas ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 0,96 mld zt wobec 0,79 mld zt we wtorek. Na
FW20U2220 obroty spadty i wyniosty 44 858 wobec 46 239 we wtorek LOP na zamknieciu
sesji nieznacznie spadfa i wyniosta 56 973 wobec 57 473 otwartych pozycji we wtorek. (A.
Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro

08.09.2022
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Filipiny
Francja
Filipiny
Filipiny
Czechy

Wydarzenie

Bilans ocbrotow kapitatowych
Bilans cbrotdw biefgcych
Bilans ocbrotow finansowych
PEB k/k

PEB r/r

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym k/k 111 kwartat

Stopa bezrobocia

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Zharmonizowana inflacja CPI1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/fr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Eksport (P)

Eksport

Import (P)

Import

Stopa procentowa

Bilans handlu zagranicznego (P)
Bilans handlu zagranicznego
Zharmonizowana inflacja CPI1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/fr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Stopa procentowa

Os=ob pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych
Mowozarejestrowani bezrobotni
Zapasy gazu ziemnego

Zapasy ropy Crude

Kredyt konsumencki

Bilans ocbrotow kapitatowych
Bilans ocbrotow biezacych
Eksport

Bilans ocbrotow finansowych
Import

Bilans handlu zagranicznego
Stopa bezrobocia

lip
lip
lip
Il kwartat
Il kwartat
lip
lip
lip

sie

lip

lip

lip
sie
sie
sie
sie

lip

lip

lip

lip

lip

lip

lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
27-sie
03-wrz
02-wrz
02-wrz
lip

lip

lip

lip

lip

lip

lip
sie

Odczyt Poprzednio
-10.3 mid 135.8 mid
229 mid -132 4 mid
-700.9 mid -585.5 mld
059% 0.5% (R)
1.6% -0.5%
55.28 mld §1.36 mid (R)
46.55 mld 44.23 mid (R)
8.73 mld 17.13 mid (R)
953 tys. 91.7 tys. (R
2.2%
49 74 mid
&62.8 mid
-13.07 mid
2.4%
14.7%
2.3%
13.7%
12.04 mid
872 mid
12.45 mid
8.8 mid
2.25%
-408 min
-78.4 min
0.4%
9.6%
0.4%
9.1%
0.74%
8.15%
0.5%
1438 tys.
232 tys.
2640 mid
418.3 min
40.2 mld
0.9 mlid
-1.6 mid
6.64 mid
11.7 mid
1249 mid
-5.84 mid
3.3%

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
08.09.2022

HUUUGE - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja prasowa on-line Huuuge poswiecona omdwieniu
wynikéw za | pot. 2022 roku.
MANGATA - Konferencja wynikowa Spotki: Telekonferencja podsumowujaca wyniki finansowe i osiggniecia
Grupy Mangata w pierwszym poéfroczu br. Podczas spotkania beda omawiane réwniez dalsze perspektywy na
2022r.
TERMOREX - WZA:
KRUK - Konferencja wynikowa Spotki: Prezentacja i podsumowanie wynikéw Grupy KRUK za 1 pétrocze 2022
roku
TAURONPE - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja Tauronu dotyczgca podsumowania wynikéw
grupy za | pétrocze 2022 r./
OPONEO.PL - NWZA: Bydgoszcz. W sprawie potgczenia OPONEO.PL S.A. z Oponeo Brandhouse spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A.
CAPITAL - NWZA: Warszawa. W sprawie umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego
oraz zmiany statutu, zatwierdzenia zmian w regulaminie RN.
MOLIERA2 - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA z 31.08.2022
080CTAVA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
ATAL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
INTERCARS - Raport potroczny 11/2022:
MOSTALZAB - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:
PAMAPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
PANOVA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
GOBARTO - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisOw na akcje spotki GOBARTO SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 8,00 PLN (cena po zmianie z 7,25 PLN) za akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 22,51 28138 60 46 45 08 07 07 59 88 115
Santander Polska 206,40 2102 63 60 62 08 07 06 37 55 54 1,0 1,4 1,5
PEKAO 62,80 16483 81 44 44 07 06 06 61 11,2 115 07 1,3 1,2
ING 147,60 19203 94 61 69 1,9 13 11 30 39 52 07 1,3 1,3
mBank 212,00 8994 - - - 07 05 05 - - 66 03 05 1,1
Bank Millennium 3,75 4549 - 30 29 09 07 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,00 3394 56 37 40 06 05 04 18 59 54 07 09 0,9
Bank Handlowy 59,00 7709 62 66 72 10 1,0 10 93 147 146 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 49,80 7350 41 36 42 07 06 05 00 00 56 07 09 1,0
Mediana - 8994 62 45 45 08 07 06 33 57 ] , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 26,30 23142 7, 66 66 13 12 11 1 94 110 16,4 19,1 17,4
KRUK 277,00 5298 79 77 79 17 15 14 44 45 58 23,3 20,6 18,0
GPW 34,64 1454 97 99 100 1,4 14 13 79 80 82 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5208 79 77 79 1,4 14 1,3 79 80 82 16,4 19,1 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,50 4309 186 300 345 07 07 07 222 395
Dom Development 89,00 2274 66 65 75 17 16 15 47 48 58 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,13 122 80 70 43 08 07 07 104 110 78 5,2 6,9 7,3
Atal 29,90 1158 37 45 50 09 09 09 35 43 52 23,9 19,4 17,3
Develia 2,43 1085 66 90 88 08 08 08 64 84 93 13,6 9,8 10,8
Mediana - 1292 66 70 75 08 08 08 64 84 60 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 246,00 6280 172 164 148 53 52 51 67 65 62 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,30 256 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 36,80 243 45 58 53 07 07 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 34,20 81 11,8 137 132 - - - 78 72 69 7,7 6,5 6,6
Mediana - 250 11,8 137 132 30 29 29 67 65 62 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 84,50 16900 29 57 40 05 05 05 22 27 25 19,1
ISW 38,39 4507 06 1,7 35 03 02 02 02 06 10 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 42,78 1455] 74 42 38 04 04 03 1,0 09 09 48 8,2 9,5
Mediana - 4507 29 42 38 04 04 03 10 09 10 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 58,08 %6384 63 56 51 05 04 04 41 40 41 12,4 12,5 11,1
PGNIG 5,34 308% 25 33 32 05 05 04 12 15 18 19,4 12,7 14,5
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 308%6 25 55 51 05 05 04 17 30 36 19,4 12,5 1,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-09-08 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 71,60 5943 12,2 12,4 11,5
ComArch 160,80 1308 11,0 108 101 1,0 1,0 09 38 38 37 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 109,80 2827 230 191 174 220 179 162 189 161 14,4 96,9 95,2 92,1
Asseco BS 37,20 1243 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 45,40 235 141 135 125 22 20 19 83 80 76 15,9 15,2 15,0
Mediana - 235 131 130 120 1,6 15 1,4 63 61 58 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,26 11678 11,1 109 83 07 07 06 63 60 56
Orange Polska 5,66 7431 11,1 108 95 06 06 05 45 41 40 46 14,2 47
Mediana - 9554 11,1 108 89 06 06 06 54 50 48 5,6 10,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,00 2840 152 149 132 32 27 24 85 85 7,7 2,1 18,5 18,5
Agora 5,11 238 - - - 03 03 S173 127 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1539 152 149 132 18 15 24 129 106 7,7 9,0 85 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 77,89 7847 293 252 325 38 33 30 176 144 181 14,3 15,8 11,8
Playway 295,50 195 149 12,7 109 38 34 30 109 94 85 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 100,00 733 88 79 80 19 1,7 16 46 53 52 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 501,00 11921 83 89 106 57 35 30 385 89 96 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1571 221 108 107 38 34 30 143 92 90 20,5 27,3 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8500,00 15761 11,9 17,0 120 47 44 37 61 71 56 35,0 26,0 32,4
cce 33,03 1812 - - 208 114 22 23 77 63 55  -116 1,4 9,6
Monnari Trade 3,44 105 5,7 11,5 11,5 - - - 4,2 5,5 53 - - -
Answear.com 17,70 307 198 120 79 20 1,7 1,4 98 75 55 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1060 11,9 120 11,7 47 22 23 69 67 55 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,36 25746 248 21,1 168 23 21 18 135 118 98 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 340,50 33383 31,8 239 187 82 61 46 201 156 125 29,0 29,4 28,4
Inter Cars 362,00 5129 73 66 61 14 1,1 10 59 55 52 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,64 16200 554 189 123 22 19 18 59 50 47 3,8 51 8,4
Neuca 717,00 3169 169 175 155 34 30 26 104 99 88 20,8 18,5 18,1
Mediana - 3169 169 175 123 22 19 18 59 55 52 17,8 18,5 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 100 104 97 14 14 13 56 56 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 444,00 666 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,30 1377, 1304 522 435 16 15 15 254 197 167 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1377 702 31,3 266 15 1,4 14 70 126 11,0 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,22 16209 54 26 26 03 03 03 25 17 19 56 10,2
Enea 7,70 4759 25 17 18 02 03 02 22 1.7 19 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,38 4164 33 22 19 02 02 02 42 35 31 8,4 12,1 11,3
Onde 10,10 ss6 505 51 29 17 1,3 10 145 27 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 95,30 8402 293 174 134 20 19 16 208 143 111 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 28,50 1448 102 17 54 22 10 08 98 14 41 14,3 - -
Mediana - 4461 78 24 27 1,0 06 05 70 22 25 8,3 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,28 3500 20 38 43 03 03 03 33 46 46 19,0
Ciech 34,00 1792 89 96 81 07 07 06 39 39 37 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 75,30 1495, 36 71 108 12 1,1 12 30 45 54 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1792 36 71 81 07 07 06 33 45 46 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 510,00 4922 71 94 90 - - - 86l 65 62 34,7 27,0 27,5
Famur 3,30 189% 11,7 86 95 10 09 09 40 38 40 9,2 11,0 93
Stalprodukt 237,50 135 28 72 96 04 04 04 12 22 27 13,9 51 42
Wielton 6,13 30 123 61 38 08 07 06 68 59 49 6,9 13,3 18,4
Alumetal 71,40 1116 72 96 92 15 15 14 58 66 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 66,80 46 51 51 47 08 08 07 42 38 35 17,5 15,8 15,4
Amica 67,60 5260 161 99 70 05 05 04 66 54 46 5,2 5,9 5,9
Mediana - 1221 72 86 90 08 08 07 58 54 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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