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Zmiana od
poczatku roku

FW20 U2220 149 7,0 W-0,47% 2,16% -34,36% f 'I
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia "1 "I w‘
Kurs Cmiana Relatywnie  Zmiana od '|, J“MW'/"'\ ﬂ Jﬂlln
[pkt.] doWIG  poczatku roku “hu | . N i
BOVESPA (BRAZYLIA) 112203,4 #h 1,21% 1,81% 7,04% | “Mu “ N I*| A
BUX (WEGRY) 411310 $193%  135%  -1891% T e " '|
CAC40 (FRANCIA) 60932 Wh-120%  0,61% -14,82% ié"ﬁxi‘é’g’f’“ﬁ: 453%325 | «n
DAX (NIEMCY) 12760,8 Wh-2,22% -1,64% -19,67% sl Lo
DUJA (USA) 313184 W-107%  048% B R R R .
EUROSTOXX 50 (EU) 34900 W153%  -0,95% -18,95% | o -:wmés;(:z:u.hs
FTSE 100 (GB) 7287,4 i 0,09% 0,68% -1,32% Hi: 16292904 - ’ o
ISE 100 (TURCIA) 33584 W 4,21% 4,83% 80,79% w" " 50“1‘ i .
MERVAL (ARGENTYNA)  138268,0 #fi 1,41% 2,01% 65,59% ﬂ”n“’ I
MSCI EM 967,8 W-0,43% 0,16% -21,45% W TN /’hﬁ | 1550
NASDAQCOMPOSITE (USA)  11630,9 W -1,31% 0,72% 25,66% |1 /W!qu Vv ‘m" “NW\ \\
PX (CZECHY) 1136,7 W -1,16% 0,57% 20,29% 1 \ 1500
RTS (ROSJA) 1287,8 i 0,25% 0,84% -19,30% 'h‘"\ \‘h ‘ n
S&P 500 39243 W-1,07%  0,48% 17,66% “v uW %ﬁﬂr\ L -
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:31 l oy w 1‘M
Indeks Kurs Imiana Relatywnie Zmiana od ‘: ‘Y Iﬂ. huﬂ | ]
[pkt.] doWIG  poczatku roku | ' éii | 1
NIKKEI225 (JAPONIA) 27626,5 i 0,02% 0,62% -4,05% | ‘” | HW‘
HANG SENG (HONGKONG) ~ 19133,0 Wl -0,09% 0,50% -18,41% ey m! WJ
BSE30 (INDIE) 59277,9 A 0,05% 0,65% 1,76% Ifm::ﬂ:;::z o ‘ﬂ'ﬁ M
KOSPI100 (KOREAPId) 23478 MM 012%  071%  21,12% ESME o oA
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)  3391,0 i 0,05% 0,65% -11,10%
SHANGHAI BSHARE (CHINY)  311,7  #} 0,87% 1,46% 9,05% T T A .

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:31 Surowce - kursy zamkniecia
Zmiana od

poczatku roku

Relatywnie
do WIG

Relatywnie  Zmiana od
dofWIG20 poczatku roku

Surowiec Kurs Zmiana [%]

Kurs [pkt.]

Futures Zmiana

EuroStoxx50 Futures 3478,0 W -032% 0,15% -18,88% ROPAWTI (USD za barytke) 88,6 i 2,04% 2,65% 17,86%
CAC40 Futures 6076,0 W -0,27% 0,20% -14,94% MIEDZ (USD za tone) 7606,0 i 1,18% 1,78% 21,44%
DAX Futures 127240 W-0,27% 0,20% -19,75% ZtOTO (USD za uncje) 1711,0 Wb -0,09% 0,50% 5,26%
S&P500 Futures 3939,0 i 0,37% 0,84% 17,22% SREBRO (USD za uncje) 18,2 i 1,81% 2,41% -22,04%
DJIAFutures 313940 # 0,01% 0,48% 13,40% PLATYNA (USD za uncje) 834,7 i 2,00% 2,61% -13,61%
NASDAQ Futures 12171,3 #h 0,55% 1,02% -25,42% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,7 W 0,74% -0,15% 133,81%
Waluty - kurs na godzine: 08:31 W. KAMIENNY (USD za tone) 457,8  Hj 5,24% 5,86% 169,93%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 32425 Ap2,21% 2,82% 9,43%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 691,0 i 1,69% 2,29% 2,52%
EUR 47178 0,067 W-0,14% 0,45% 2,85% CYNA (USD za tong) 21625,0 Hf2,22% 2,83% -44,35%
CHF 4,8382 0,0187 W -0,39% 0,20% 9,37% ALUMINIUM (USD za tone) 22855 Wl -0,44% 0,15% -18,59%
usb 47389 00211 W-045% 0,15% 17,44% OtOW (USD za tone) 18755 WH-0,69% 0,10% -18,60%
EUR/USD 0,9955 0,0026 #h 0,26% 0,86% -12,45% NIKIEL (USD za tone) 21458,0 i 4,53% 5,15% 3,38%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

WIG20

Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa
PGNIG 56 ih 2,2% 16087 181 DEVELIA
ASSECOPOL 70,9 ih 1,75 3723713 LIVECHAT
KGHM 88,7 dh 1,2% 47552123 TAURONPE
MBANEK 2170 ih 0,5% 5277561 GPW
PKNORLEN 59,6 ih 0,1% 53667798  BUDIMEX

WIG20
Nazwa Kurs Spadek Obroty MNazwa
ALLEGRO 23,7 * -5,4% 43 167 152 KERMEL
KETY 529,0 W2 53 3415233 PKPCARGO
CCc 35,3 Wh-3,9% 4906694 WIRTUALNA
PKOBP 22,8 Wl -2 45 BOB6Z1B5  TSGAMES
PGE 7,1 * -2,0% 6530022 HANDLOWY

WIG20
Kurs Zmiana Obroty
PEKAD 62,4 W 0,1% 109595033 TAURONPE
PKOBF 22,8 Wl -2 45 B066Z 185 GRUPAAZOTY
PZU 76 W 0,1% 70154044 BOGDANKA
PKNORLEN 59,6 ih 0,1% 53667 798 ALIOR
KGHM 88,7 ih 1,2% 47552123 MILLENNIUM

Obroty

2,4 i 7,3% 252676
11,6 45% 1769568
2,4 ih 3,6% 5517 356
35,2 ik 3,0% 2260 212
2500 AR 2,9% 160676

5 Obroty
19,6 Wb a9 818346
12,1 ¥ 38% 556129
95,5 ¥ -3,8% 264 596
84,5 W 3,85 5916461
c5,3 Wb 34 501425

mWIG40
Zmiana Obroty
2,4 ik 3,6% 5817 356
33,1 W 2,05 3516573
47,0  #p 2,6% 3391017
26,4 ik 0,8% 3261903
3,8 i 0,7% 3198 257

Nazwa Kurs
BUMECH 78,3
AUTOFARTN 13,0
OPONED,PL 36,8
CIGAMES 21
CAVATINA 210

[ ERE] Kurs
SERINUS 5.6
BICMEDLUB 7.4
RY¥WU 31,2
PHOTON 11,5
VOTUM 39,2

Kurs

BUMECH 78,3
BIOMEDLUB 7.4
ZEPAK 28,6
ARCTIC 19,3
CIGAMES 21

Obroty
A 4,4% 13218301
o425 100784
iR 3,7% 19746
[ JERES 1070222
ik o2,9% 3020

1GE0

Spadek Obroty
b 57 731358
5 2% 5853338
-2 7% 277320
Wl -2 55 453130
W 2,45 1011556

1GE0

Zmiana Obroty
AR 4,4% 13218301
5,25 5853338
dh 2,1% 18693863
W 2,65 1293618
i 3,1% 1070222

Imiana

Obroty

Imiana Obroty
OKD423 95,3 b o1 429462  FPC1140
WZ0524 99,4 W 0,0% 309 062 ALR1025
P50123 98,7 ih 0,0% 2483371 KRUO224
WZ0124 100,z Wb oo 232951  CPFO724
PEQ1027 95,3 Hh oo 193673  GHsD124
Zrodto: GPW

CATALYST
st - najwieksze obroty
Imiana Obroty

sa6 Wb oax 192 530
29,4 dh 00% 112 890
1010 #R07% TE 243
95,3 dh 0,05 £3 152
92,5 Wb 06 54729

GHSD124 92,5
BFODGZE 100,6
FHN1224 101,0
ECHO923 3,0
WZ0126 98,3

W 06%
ik 0,1%
W 0,0%
W 0,4%
W 0,15

54729
53519
49 437
47534

46338
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Grupa BPS

Informacja dnia
TEN SQUARE
GAMES SA

Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
ONDE SA

Informacja dnia
ALL IN! GAMES SA

Skorygowana EBITDA Ten Square Games w Il kw. wyniosta 28,4 min zt, ponizej konsensusu (opis). Ten
Square Games wypracowat w drugim kwartale 2022 roku 28,4 min zt skorygowanej EBITDA wobec 47,6 min
zt rok wczesniej - poinformowata spdtka w raporcie. Konsensus zaktadat 34,6 min zt skorygowanej EBITDA
(przedziat 32,6-37,1 min zt). Przychody Ten Square Games wyniosty w tym okresie 124 min zt wobec 125,4
min zt konsensusu (przedziat 122,9-127,9 min zt). Rok temu siegnety 164,9 min zt. "W pierwszym poétroczu
tego roku cata branza mierzyta sie z problemem bardzo niestabilnego otoczenia. Koniec obostrzen
pandemicznych spowodowat trudnosci i wzrost kosztéow pozyskiwania nowych uzytkownikéw. To powoduje,
ze osiggniete wyniki sg ponizej naszych oczekiwan. Wtozylismy duzo pracy w poprawe naszych zdolnosci
operacyjnych, czego efekty obserwujemy w pierwszych miesigcach trzeciego kwartatu. Skrdcenie czasu
dostarczania nowych rozwigzan dla graczy przektada sie na wzrost ptatnosci obserwowany od korica maja.
Przy tak zmiennej sytuacji rynkowej, nadal kluczowe jest kontrolowanie wtasnego biznesu. Dodatkowo
pozytywnym czynnikiem sg dobre wyniki spétek, w ktére zainwestowaliSmy w poprzednich okresach, m.in.
studia Rortos" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Maciej Zuzatek. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. W Il kwartale 2022 r. Ten Square Games zarobit mniej niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego zaréwno na poziomie przychoddw jak i zyskéw. Przychody wyniosty 124 min zi, co
oznacza spadek o 24,8 proc. r/r i 17,3 proc. k/k. Wynik byt takze minimalnie nizszy od konsensusu, ktory
zaktadat 125,4 min zt kwartalnej sprzedazy. Na poziomie zysku EBITDA Spotka odnotowata wynik gorszy
0 40,3 proc. r/r i 11,8 proc. k/k. EBITDA wyniosta 28,4 min zt, przy czym konsens zaktadat 34,6 min zt. Zysk
netto wynidst 14,9 min zt i byt nizszy o 55,4 proc r/r i 41,8 proc. k/k. Wsréd przyczyn stabszych wynikéw
nalezy wymieni¢ koniec obostrzed pandemicznych przekfadajagcy sie na spadek zainteresowania
uzytkownikéw grami oraz wykluczenie rynku rosyjskiego, ktéry stanowit 6,5 proc. dla gry Fishing Clash i 2,5
proc. dla gry Hunting Clash. W naszej ocenie, po Il kwartale, mimo deprecjacji ztotéwki gtéwnie wzgledem
dolara, fundamenty Ten Square Games ulegty pogorszeniu, co odzwierciedlone jest w ujemnych przeptywach
pienieznych netto, wzroscie stopy zadtuzenia oraz nizszej rentownosci. Od poczatku roku notowania Spotki
spadty o 73 proc. Stabe wyniki po Il kwartale oraz pogorszenie nastrojéw konsumentéw z powodu inflacji nie
pozwalaja spojrzec¢ optymistycznie na kurs Spétki w najblizszych miesigcach. (L. Bryl)

Portfel zlecer Erbudu na koniec czerwca miat wartos¢ ok. 2,8 mid zt. Grupa Erbud w drugie pdtrocze 2022 r.
weszta z portfelem zlecen na poziomie ok. 2,80 mld zt - podano w raporcie potrocznym. Wartos¢ portfela
przypadajgca na 2022 r. to ok. 1,7 mld zt. Dla poréwnania, wartos¢ portfela rok wczesniej - na 30 czerwca
2021 r. - wynosita 2,85 mld zt, z czego na rok 2021 przypadato 1,6 mld zt. Jak podano w raporcie, w okresie
styczen-sierpien 2022 r. grupa podpisata kontrakty na wartos¢ ok. 1.291 min zt. Wartosciowo najwiecej w
segmencie kubatura kraj (497 min zt), segmencie OZE (318 min zt) oraz segmencie przemyst kraj i zagranica
(335 min zt). Budowlana grupa w pierwszej potowie 2022 r. zwiekszyta przychody o 38 proc. rdr do 1,79 mid
zt i osiggneta 2,3 min zt znormalizowanego wyniku netto, wobec 43,6 min zt rok wczesniej. (...) (PAP Biznes)

Backlog grupy Onde na koniec czerwca wynosit 625 min zt. Backlog grupy Onde na koniec czerwca 2022
roku wynosit 625 min zt - poinformowata spdtka w raporcie kwartalnym. Jak podano, 200 min zt to backlog
inwestycji wiatrowych, 272 min zt - inwestycji fotowoltaicznych, a 153 min zt to backlog inwestycji drogowo-
inzynieryjnych. Przez sze$¢ miesiecy 2022 r. grupa wygenerowata przychody na poziomie 525 min zt wobec
blisko 587 mIn zt rok wczesniej. (PAP Biznes)

Podpisanie listu intencyjnego z PIE Consulting sp. z 0.0. Zarzad All in! Games S.A. z siedzibg w Krakowie,
informuje, iz w dniu dzisiejszym zawart ze spotkg PIE CONSULTING sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (dalej: PIE)
list intencyjny (dalej: List Intencyjny), na podstawie ktérego Strony rozpoczety negocjacje dotyczgce zbycia
przez Spotke oraz nabycia przez PIE autorskich praw majatkowych do gier: Arboria oraz Paradise Lost (dalej
tacznie: Gry). Na podstawie zawartego Listu Intencyjnego Strony zobowigzujg sie do prowadzenia negocjacji
na zasadzie wytgcznosci, ktorych celem bedzie zawarcie umowy. (...) (ESPI RB NR 45/22)
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Informacja dnia
TRAKCJA SA

Informacja dnia
ZPUE SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
Cl GAMES SA

Trakcja zdecydowata o utworzeniu odpiséw aktualizujacych. Trakcja zdecydowata o utworzeniu odpiséw
aktualizujacych - podata spotka w komunikacie. Odpis aktualizujgcy wartos¢ "Inwestycji w jednostkach
zaleznych" wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku finansowego za pierwsze poétrocze 2022 r. o kwote
80.792 tys. zt, natomiast odpis aktualizujgcy "Wartosc firmy" wptynie na obnizenie wyniku skonsolidowanego
o kwote 39.359 tys. zt. Jak podano, utworzone odpisy aktualizujgce maja charakter niepieniezny i nie
wptywajg na sytuacje ptynnosciowg spétki i grupy. "Czynnikiem, ktéry w najwiekszym stopniu wptyngt na
wartos¢ dokonanych odpisow, zaréwno inwestycji, jak i wartosci firmy, jest wzrost stopy dyskontowej, tj.
wskaznika +Sredniego wazonego kosztu kapitatu+ (WACC). Wzrost ten wynika z czynnikow zewnetrznych
wobec Grupy Trakcja" - napisano w komunikacie. Raport Trakcji za pierwsze pdétrocze 2022 r. zostanie
opublikowany 30 wrzesnia. (PAP Biznes)

W ocenie zarzad ZPUE wynoszaca 269,08 zt cena w wezwaniu nie odpowiada wartosci godziwej. Zarzad
ZPUE, na podstawie opinii Baker Tilly TPA, ocenia ze proponowana w wezwaniu cena akcji w wysokosci
269,08 zt znajduje sie ponizej wyznaczonego przedziatu wartosci godziwej z punktu widzenia
mniejszosciowych akcjonariuszy spotki i nie odpowiada wartosci godziwe] - podato ZPUE w komunikacie.
ZPUE, Koronea i Michat Wypychewicz ogtosili 22 sierpnia wezwanie do sprzedazy 416.316 akcji ZPUE,
stanowigce ok. 29,73 proc. kapitatu zaktadowego, po 269,08 zt za sztuke . Po przeprowadzeniu wezwania,
zamierzajg oni osiggna¢ 100 proc. gtoséw na WZ spétki. Rozpoczecia przyjmowania zapisdéw na akcje
nastgpito 23 sierpnia, a zakonczenie przyjmowania zapiséw nastgpi 3 pazdziernika 2022 r. Przewidywany
dzien transakcji nabycia akcji na GPW to 6 paZdziernika, a przewidywany dzier rozliczenia transakcji ich
nabycia to 11 pazdziernika 2022 r. (PAP Biznes)

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen spadta w sierpniu do 14 USD z 18,5 USD w lipcu. Modelowa marza
rafineryjna PKN Orlen spadta w sierpniu do 14 USD z 18,5 USD w lipcu - poinformowat PKN Orlen na stronie
internetowej. Dyferencjat zmniejszyt sie w sierpniu do 8,7 USD z 9,9 USD w lipcu. Modelowa marza
petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosta w sierpniu 1.169 euro za tone wobec 1.212 euro za tone miesigc
wczesniej. Koncern poinformowat, ze w sierpniu Srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 100 USD wobec
112,7 USD w lipcu. Cracki na dieslu wzrosty o 4 proc. mdm do 319 USD/t. Powodem byta - jak podat Orlen -
zmniejszona dostepnosé produktow w Europie (niskie stany magazynowe) oraz spadki zapasow w USA. (...)
(PAP Biznes)

NW?Z Cl Games odstgpito od gtosowania nad uchwata dot. przeksztatcenia spotki w spétke europejska.
Poniedziatkowe NWZ ClI Games odstgpito od rozpatrzenia kilku projektéw uchwat, w tym w sprawie
przeksztatcenia spdtki w spotke europejskg - podato CI Games w komunikacie. Jak podano, przyczyng
odstgpienia od gtosowania nad projektami uchwat jest okolicznos$¢, ze do dnia odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia sad rejestrowy nie zatwierdzit wybranego przez spétke na potrzeby planowanego
przeksztatcenia spoétki biegtego rewidenta. Cl Games informowato w lipcu, ze zamierza przeksztatci¢ spotke w
spotke europejska (SE). Miato to m.in. utatwicé funkcjonowanie spétki w przypadku dual listingu. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. WIG20 rozpoczat nowy tydzien kontynuacjg trendu spadkowego.
Pigtkowg prébe wyprowadzenia indeksu powyzej psychologicznej bariery 1500 pkt. Mozna
zatem uznac¢ za nieudanga. Pocieszajgcy moze by¢ widoczny spadek obrotéw, sugerujacy ze
mimo dogodnych warunkdw do przeprowadzenia kolejnej fali wyprzedazy (w pigtek po sesji
pojawity sie informacje z Gazpromu o bezterminowym wstrzymaniu przesytu gazu przez
NS1), strona podazowa nie wykorzystata swojej szansy. Kolejne pojawig sie w $rode (decyzja
RPP w sprawie stdép procentowych) oraz w czwartek (decyzja ECB). Poniedziatkowe
notowania WIG20 zakonczyty sie na poziomie 1492,06 pkt., czyli spadkiem o 0,91 proc.
Indeks szerokiego rynku WIG stracit 0,59 proc. i zamknat sesje na poziomie 49 380,47 pkt. ,
jedynie mWIG40 wzrést o 0,27 proc., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem 0,38 proc.. Obroty
podczas ostatniej sesji wyraznie spadty i wyniosty 0,66 mld zt wobec 1,09 mld zt w pigtek. Na
FW20U2220 obroty spadty i wyniosty 28 815 wobec 44 528 w pigtek LOP na zamknieciu sesji
nieznacznie wzrosta i wyniosta 57 525 wobec 57 127 otwartych pozycji w pigtek (A. Wizner)
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Puls parkietu - 2022-09-06 @ SANKIERS
Grupa BPS
KALENDARIUM
Dane makro
06.09.2022
Whtorek Whydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
1:50 Japonia Wydatki gospodarstw domowych rfr lip 3.4% 3.5%
3.00 Filipiny Inflacja CPI m/m sie 0.4% 0.8%
3:00 Filipiny Inflacja CPI r/fr sie 6.3% 6.4%
3:30 Australia Bilans ochrotow biezacych Il kwartat 18.32 mid 7.53 mid
3:30 Australia Bilans chrotow finansowych Il kwartat -18.67 mid -7.38 mld (R)
6:30 Australia Stopa procentowa Il kwartat 2.35% 1.85%
2:00 Miemcy Zamowienia w przemysle m/m lip -1.1% -0.4%
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle rfr lip -13.6% -9%
9:00 Czechy Eksport lip 37217 mid
9:00 Stowacja FKEB k/k (F) Il kwartat 0.4%
9:00 Stowacja PKB r/r (F) Il kwartat 3.1%
9:00 Czechy Import lip 390.18 mid
9:00 Czechy Produkcja przemystowa m/m lip 0.5%
9:00 Czechy Produkcja przemysfowa r/fr lip 1.7%
9:00 Czechy Bilans handlu zagranicznego lip -18.01 mid
14:15 Kanada Rezerwy walutowe sie 106.64 mid
15:45 (WYY Indeks PMI zhiorczy (F) sie 477
15:45 usa Indeks PRI ustug (F) sie 473
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 02-wrz 198.76 mid
165:00 usa Indeks I5M dla branz poza przemystowych sie 56.7
Hiszpania Rezerwy walutowe sie 87.52 mid

Wybrane wydarzenia

w spotkach
06.09.2022

Na podstawie: stooq.pl

ERBUD - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie on-line poswiecone omdwieniu wynikéw GK ERBUD w |

potroczu 2022 roku oraz zaprezentowaniu planéw Grupy ERBUD oraz ONDE S.A.

JRHOLDING - NWZA: Krakéw. W sprawie ustalenia liczby oséb wchodzgcych w sktad RN, zmian w sktadzie RN,

upowaznienia zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

APATOR - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja poswiecona omdwieniu wynikdéw finansowych Grupy

Apator za 1H 2022.

SHOPEE - Konferencja prasowa: Konferencja prasowa Shopee na temat plandéw na przysztosc.

BEST - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
R22 - Skonsolidowany raport po6troczny 11/2022:
VERCOM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

K2HOLDING - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 6,40 PLN na akcje
BLIRT - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofanie z obrotu na rynku NewConnect akcji spotki BLIRT S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 22,84 28550 61 47 46 08 07 07 59 87 113
Santander Polska 209,00 2138 64 61 63 08 07 06 36 55 53 1,0 1,4 1,5
PEKAO 62,44 16389 86 44 45 07 07 06 61 11,3 115 0,7 1,3 1,2
ING 144,40 1878 92 60 68 1,9 12 1,0 30 40 54 08 1,3 1,3
mBank 217,00 9204 - - - 07 06 05 - - 85 03 05 1,1
Bank Millennium 3,82 4634 - 31 30 09 08 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,40 3447 57 37 40 06 05 04 1,7 58 53 07 09 0,9
Bank Handlowy 56,80 7421 59 64 69 10 09 09 96 153 151 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 49,00 7232 41 35 41 06 06 05 00 00 57 07 09 1,0
Mediana - 9204 3 Y . ,8 ,7 ,6 , 3 , , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 27,55 23790 1 68 68 13 12 12 79 94 109 16,4 19,2 17,5
KRUK 288,20 5513 82 80 83 18 16 14 42 43 55 23,3 20,6 18,0
GPW 35,18 1477, 99 100 101 1,5 14 1,4 78 79 81 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5513 82 80 83 15 14 1,4 78 79 81 16,4 19,2 17,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,66 4415 191 307 353 07 07 07 225 399
Dom Development 88,70 2266 66 65 75 17 16 15 47 48 58 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,08 1260 79 68 42 08 07 07 104 110 77 5,2 6,8 7,2
Atal 29,90 1158 37 45 50 09 09 09 35 43 52 23,9 19,4 17,3
Develia 2,35 102 64 87 85 08 07 07 62 82 91 13,6 9,8 10,8
Mediana - 1269 66 68 75 08 07 07 62 82 61 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 250,00 6383 175 167 151 54 53 52 68 66 64 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,20 253 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 36,20 239 44 57 52 07 06 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,60 86 126 146 141 - - - 83 76 73 7,7 6,5 6,6
Mediana - 26 126 146 141 31 30 29 68 66 64 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 88,66 17732 31 59 42 05 05 05 23 29 26 19,1
ISW 42,48 4988 07 1,8 39 03 03 03 03 07 12 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 46,98 15908 81 46 42 04 04 04 12 10 10 48 8,2 9,5
Mediana - 4988 31 46 42 04 04 04 12 10 12 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 59,62 37349 65 57 52 05 05 04 35 42 42 15,1 11,7 10,4
PGNIG 5,55 32081 26 34 33 06 05 05 12 16 19 19,4 12,7 14,5
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 32081 26 55 52 06 05 05 17 30 36 19,4 11,9 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 70,90 5885 12,1 12,3 11,4
ComArch 157,40 1280, 108 106 99 1,0 1,0 09 37 37 36 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 111,60 2874 234 195 17,8 223 181 164 192 164 14,6 96,9 91,2 89,0
Asseco BS 36,00 1203 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 45,20 2346 140 134 124 22 20 19 82 79 76 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2346 130 129 119 16 15 14 63 60 58 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,30 12343 11,8 11,5 87 07 07 07 65 61 58
Orange Polska 5,79 7599 11,4 110 97 06 06 05 46 41 40 46 13,9 47
Mediana - 99717 116 11,3 92 07 06 06 55 51 49 5,6 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 95,50 279 150 147 13,0 32 27 23 84 82 75 21,9 18,6 18,4
Agora 5,25 245 - - - 03 03 - 174 128 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1520 150 147 13,0 17 15 23 129 105 7,5 8,9 85 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 81,66 8226 308 21,8 339 40 35 32 184 151 19,1 14,3 15,8 11,8
Playway 303,00 2000 153 130 11,2 39 35 31 11,2 97 87 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 94,50 693 83 75 75 18 16 15 39 45 44 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 508,00 12000 96 91 107 58 35 30 391 91 97 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1604 230 110 11,0 39 35 31 148 94 92 20,5 27,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8330,00 15446 116 166 118 46 42 36 60 70 55 35,0 26,4 32,5
cce 35,34 1939 - - 205 122 24 24 79 64 56  -116 1,4 10,4
Monnari Trade 3,69 113 6,2 12,3 12,3 - - - 4,5 5,8 5,6 - - -
Answear.com 17,90 310 200 121 80 20 1,7 1,4 99 75 56 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1125 116 123 120 46 24 24 69 67 56 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 23,74 25091 242 206 163 23 20 18 132 115 96 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 339,30 33265 31,8 239 187 82 61 46 201 156 125 28,9 29,3 28,3
Inter Cars 355,00 5030 72 65 59 13 1,1 10 58 54 51 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,59 1613 552 188 122 22 19 18 59 50 47 3,8 51 8,4
Neuca 708,00 3129 167 158 147 33 29 26 101 94 86 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3129 167 158 122 22 19 18 59 54 51 17,8 19,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 100 103 96 1,4 13 13 56 56 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 442,00 663 - - - - - -89 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,20 1366 1293 51,7 431 15 15 14 251 195 166 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1366 696 31,0 263 15 1,4 1,4 69 125 109 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,07 15859 53 25 26 03 03 03 25 16 18 56 10,2
Enea 7,54 4657 24 17 18 02 03 02 22 17 18 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,45 4292 34 22 20 02 02 02 42 36 31 8,4 12,1 11,3
Onde 10,82 595, 541 54 31 19 1,4 10 158 30 19 4,0 30,2 38,5
Polenergia 90,10 7943 277 165 127 19 17 15 198 136 105 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 28,60 1454 102 17 54 23 10 08 98 14 41 14,3 - -
Mediana - 4474 77 24 28 11 06 05 70 23 25 8,3 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,10 3283 18 36 40 03 03 03 32 45 45 19,0
Ciech 32,44 1710 85 92 77 07 06 06 38 38 36 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 70,80 1406 34 67 101 11 11 1,1 28 43 52 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1710 34 67 77 07 06 06 32 43 45 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 529,00 51005 73 98 94 - - - 63 67 64 34,7 27,2 27,6
Famur 3,20 1839, 11,3 84 92 10 09 08 39 37 38 9,2 11,0 93
Stalprodukt 236,50 1320 28 71 96 04 04 04 12 22 26 13,9 51 42
Wielton 6,09 %8 122 61 38 08 07 06 68 58 49 6,9 13,3 18,4
Alumetal 71,20 1113 72 96 92 15 15 14 58 66 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 66,60 45 50 50 47 08 08 07 42 38 35 17,5 15,8 15,4
Amica 66,80 519 159 98 69 05 04 04 65 53 46 5,2 6,0 6,0
Mediana - 1216 73 84 92 08 07 07 58 53 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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