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WIG  — 5 WRZEŚNIA, 17:15 

DAX Index — 5 WRZEŚNIA 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

49 380,5 -0,59% - -1,71% -28,74%

1 492,1 -0,91% -0,32% -2,80% -34,18%

3 869,2 0,27% 0,87% 1,93% -26,88%

16 833,5 -0,38% 0,21% -2,06% -16,07%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

1 496 -7,0 -0,47% -2,16% -34,36%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

112 203,4 1,21% 1,81% 7,04%

41 131,0 -1,93% -1,35% -18,91%

6 093,2 -1,20% -0,61% -14,82%

12 760,8 -2,22% -1,64% -19,67%

31 318,4 -1,07% -0,48% -13,81%

3 490,0 -1,53% -0,95% -18,95%

7 287,4 0,09% 0,68% -1,32%

3 358,4 4,21% 4,83% 80,79%

138 268,0 1,41% 2,01% 65,59%

967,8 -0,43% 0,16% -21,45%

11 630,9 -1,31% -0,72% -25,66%

1 136,7 -1,16% -0,57% -20,29%

1 287,8 0,25% 0,84% -19,30%

3 924,3 -1,07% -0,48% -17,66%

8:31

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

27 626,5 0,02% 0,62% -4,05%

19 133,0 -0,09% 0,50% -18,41%

59 277,9 0,05% 0,65% 1,76%

2 347,8 0,12% 0,71% -21,12%

3 391,0 0,05% 0,65% -11,10%

311,7 0,87% 1,46% 9,05%

8:31

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

3 478,0 -0,32% 0,15% -18,88%

6 076,0 -0,27% 0,20% -14,94%

12 724,0 -0,27% 0,20% -19,75%

3 939,0 0,37% 0,84% -17,22%

31 394,0 0,01% 0,48% -13,40%

12 171,3 0,55% 1,02% -25,42%

08:31

[PLN] [%]

4,7178 -0,0067 -0,14% 0,45% 2,85%

4,8382 -0,0187 -0,39% 0,20% 9,37%

4,7389 -0,0211 -0,45% 0,15% 17,44%

0,9955 0,0026 0,26% 0,86% -12,45%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 U2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

88,6 2,04% 2,65% 17,86%

7 606,0 1,18% 1,78% -21,44%

1 711,0 -0,09% 0,50% -5,26%

18,2 1,81% 2,41% -22,04%

834,7 2,00% 2,61% -13,61%

8,7 -0,74% -0,15% 133,81%

457,8 5,24% 5,86% 169,93%

3 242,5 2,21% 2,82% -9,43%

691,0 1,69% 2,29% 2,52%

21 625,0 2,22% 2,83% -44,35%

2 285,5 -0,44% 0,15% -18,59%

1 875,5 -0,69% -0,10% -18,60%

21458,0 4,53% 5,15% 3,38%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 

TEN SQUARE  

GAMES SA 

  

Skorygowana EBITDA Ten Square Games w II kw. wyniosła 28,4 mln zł, poniżej konsensusu (opis). Ten 

Square Games wypracował w drugim kwartale 2022 roku 28,4 mln zł skorygowanej EBITDA wobec 47,6 mln 

zł rok wcześniej - poinformowała spółka w raporcie. Konsensus zakładał 34,6 mln zł skorygowanej EBITDA 

(przedział 32,6-37,1 mln zł). Przychody Ten Square Games wyniosły w tym okresie 124 mln zł wobec 125,4 

mln zł konsensusu (przedział 122,9-127,9 mln zł). Rok temu sięgnęły 164,9 mln zł. "W pierwszym półroczu 

tego roku cała branża mierzyła się z problemem bardzo niestabilnego otoczenia. Koniec obostrzeń 

pandemicznych spowodował trudności i wzrost kosztów pozyskiwania nowych użytkowników. To powoduje, 

że osiągnięte wyniki są poniżej naszych oczekiwań. Włożyliśmy dużo pracy w poprawę naszych zdolności 

operacyjnych, czego efekty obserwujemy w pierwszych miesiącach trzeciego kwartału. Skrócenie czasu 

dostarczania nowych rozwiązań dla graczy przekłada się na wzrost płatności obserwowany od końca maja. 

Przy tak zmiennej sytuacji rynkowej, nadal kluczowe jest kontrolowanie własnego biznesu. Dodatkowo 

pozytywnym czynnikiem są dobre wyniki spółek, w które zainwestowaliśmy w poprzednich okresach, m.in. 

studia Rortos" – powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Maciej Zużałek. (…) (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. W II kwartale 2022 r. Ten Square Games zarobił mniej niż w analogicznym 

okresie roku poprzedniego zarówno na poziomie przychodów jak i zysków. Przychody wyniosły 124 mln zł, co 

oznacza spadek o 24,8 proc. r/r i 17,3 proc. k/k. Wynik był także minimalnie niższy od konsensusu, który 

zakładał 125,4 mln zł kwartalnej sprzedaży. Na poziomie zysku EBITDA Spółka odnotowała wynik gorszy  

o 40,3 proc. r/r i 11,8 proc. k/k. EBITDA wyniosła 28,4 mln zł, przy czym konsens zakładał 34,6 mln zł. Zysk 

netto wyniósł 14,9 mln zł i był niższy o 55,4 proc r/r i 41,8 proc. k/k. Wśród przyczyn słabszych wyników 

należy wymienić koniec obostrzeń pandemicznych przekładający się na spadek zainteresowania 

użytkowników grami oraz wykluczenie rynku rosyjskiego, który stanowił 6,5 proc. dla gry Fishing Clash i 2,5 

proc. dla gry Hunting Clash. W naszej ocenie, po II kwartale, mimo deprecjacji złotówki głównie względem 

dolara, fundamenty Ten Square Games uległy pogorszeniu, co odzwierciedlone jest w ujemnych przepływach 

pieniężnych netto, wzroście stopy zadłużenia oraz niższej rentowności. Od początku roku notowania Spółki 

spadły o 73 proc. Słabe wyniki po II kwartale oraz pogorszenie nastrojów konsumentów z powodu inflacji nie 

pozwalają spojrzeć optymistycznie na kurs Spółki w najbliższych miesiącach. (Ł. Bryl)  
  

Informacja dnia 
ERBUD SA 

Portfel zleceń Erbudu na koniec czerwca miał wartość ok. 2,8 mld zł. Grupa Erbud w drugie półrocze 2022 r. 

weszła z portfelem zleceń na poziomie ok. 2,80 mld zł - podano w raporcie półrocznym. Wartość portfela 

przypadająca na 2022 r. to ok. 1,7 mld zł. Dla porównania, wartość portfela rok wcześniej - na 30 czerwca 

2021 r. - wynosiła 2,85 mld zł, z czego na rok 2021 przypadało 1,6 mld zł. Jak podano w raporcie, w okresie 

styczeń-sierpień 2022 r. grupa podpisała kontrakty na wartość ok. 1.291 mln zł. Wartościowo najwięcej w 

segmencie kubatura kraj (497 mln zł), segmencie OZE (318 mln zł) oraz segmencie przemysł kraj i zagranica 

(335 mln zł). Budowlana grupa w pierwszej połowie 2022 r. zwiększyła przychody o 38 proc. rdr do 1,79 mld 

zł i osiągnęła 2,3 mln zł znormalizowanego wyniku netto, wobec 43,6 mln zł rok wcześniej. (...) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
ONDE SA 

Backlog grupy Onde na koniec czerwca wynosił 625 mln zł. Backlog grupy Onde na koniec czerwca 2022 

roku wynosił 625 mln zł - poinformowała spółka w raporcie kwartalnym. Jak podano, 200 mln zł to backlog 

inwestycji wiatrowych, 272 mln zł - inwestycji fotowoltaicznych, a 153 mln zł to backlog inwestycji drogowo-

inżynieryjnych. Przez sześć miesięcy 2022 r. grupa wygenerowała przychody na poziomie 525 mln zł wobec 

blisko 587 mln zł rok wcześniej. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
ALL IN! GAMES SA 

Podpisanie listu intencyjnego z PIE Consulting sp. z o.o. Zarząd All in! Games S.A. z siedzibą w Krakowie, 

informuje, iż w dniu dzisiejszym zawarł ze spółką PIE CONSULTING sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu (dalej: PIE) 

list intencyjny (dalej: List Intencyjny), na podstawie którego Strony rozpoczęły negocjacje dotyczące zbycia 

przez Spółkę oraz nabycia przez PIE autorskich praw majątkowych do gier: Arboria oraz Paradise Lost (dalej 

łącznie: Gry). Na podstawie zawartego Listu Intencyjnego Strony zobowiązują się do prowadzenia negocjacji 

na zasadzie wyłączności, których celem będzie zawarcie umowy. (…) (ESPI RB NR 45/22) 
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Informacja dnia 
TRAKCJA SA 

Trakcja zdecydowała o utworzeniu odpisów aktualizujących. Trakcja zdecydowała o utworzeniu odpisów 

aktualizujących - podała spółka w komunikacie. Odpis aktualizujący wartość "Inwestycji w jednostkach 

zależnych" wpłynie na obniżenie jednostkowego wyniku finansowego za pierwsze półrocze 2022 r. o kwotę 

80.792 tys. zł, natomiast odpis aktualizujący "Wartość firmy" wpłynie na obniżenie wyniku skonsolidowanego 

o kwotę 39.359 tys. zł. Jak podano, utworzone odpisy aktualizujące mają charakter niepieniężny i nie 

wpływają na sytuację płynnościową spółki i grupy. "Czynnikiem, który w największym stopniu wpłynął na 

wartość dokonanych odpisów, zarówno inwestycji, jak i wartości firmy, jest wzrost stopy dyskontowej, tj. 

wskaźnika +średniego ważonego kosztu kapitału+ (WACC). Wzrost ten wynika z czynników zewnętrznych 

wobec Grupy Trakcja" - napisano w komunikacie. Raport Trakcji za pierwsze półrocze 2022 r. zostanie 

opublikowany 30 września. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
ZPUE SA 

W ocenie zarząd ZPUE wynosząca 269,08 zł cena w wezwaniu nie odpowiada wartości godziwej. Zarząd 

ZPUE, na podstawie opinii Baker Tilly TPA, ocenia że proponowana w wezwaniu cena akcji w wysokości 

269,08 zł znajduje się poniżej wyznaczonego przedziału wartości godziwej z punktu widzenia 

mniejszościowych akcjonariuszy spółki i nie odpowiada wartości godziwej - podało ZPUE w komunikacie. 

ZPUE, Koronea i Michał Wypychewicz ogłosili 22 sierpnia wezwanie do sprzedaży 416.316 akcji ZPUE, 

stanowiące ok. 29,73 proc. kapitału zakładowego, po 269,08 zł za sztukę . Po przeprowadzeniu wezwania, 

zamierzają oni osiągnąć 100 proc. głosów na WZ spółki. Rozpoczęcia przyjmowania zapisów na akcje 

nastąpiło 23 sierpnia, a zakończenie przyjmowania zapisów nastąpi 3 października 2022 r. Przewidywany 

dzień transakcji nabycia akcji na GPW to 6 października, a przewidywany dzień rozliczenia transakcji ich 

nabycia to 11 października 2022 r. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 

PKN ORLEN SA 

Modelowa marża rafineryjna PKN Orlen spadła w sierpniu do 14 USD z 18,5 USD w lipcu. Modelowa marża 

rafineryjna PKN Orlen spadła w sierpniu do 14 USD z 18,5 USD w lipcu - poinformował PKN Orlen na stronie 

internetowej. Dyferencjał zmniejszył się w sierpniu do 8,7 USD z 9,9 USD w lipcu. Modelowa marża 

petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosła w sierpniu 1.169 euro za tonę wobec 1.212 euro za tonę miesiąc 

wcześniej. Koncern poinformował, że w sierpniu średnia cena baryłki ropy Brent wyniosła 100 USD wobec 

112,7 USD w lipcu. Cracki na dieslu wzrosły o 4 proc. mdm do 319 USD/t. Powodem była - jak podał Orlen - 

zmniejszona dostępność produktów w Europie (niskie stany magazynowe) oraz spadki zapasów w USA. (…) 

(PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
CI GAMES SA 

NWZ CI Games odstąpiło od głosowania nad uchwałą dot. przekształcenia spółki w spółkę europejską. 

Poniedziałkowe NWZ CI Games odstąpiło od rozpatrzenia kilku projektów uchwał, w tym w sprawie 

przekształcenia spółki w spółkę europejską - podało CI Games w komunikacie. Jak podano, przyczyną 

odstąpienia od głosowania nad projektami uchwał jest okoliczność, że do dnia odbycia Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia sąd rejestrowy nie zatwierdził wybranego przez spółkę na potrzeby planowanego 

przekształcenia spółki biegłego rewidenta. CI Games informowało w lipcu, że zamierza przekształcić spółkę w 

spółkę europejską (SE). Miało to m.in. ułatwić funkcjonowanie spółki w przypadku dual listingu. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. WIG20 rozpoczął nowy tydzień kontynuacją trendu spadkowego. 

Piątkową próbę wyprowadzenia indeksu powyżej psychologicznej bariery 1500 pkt. Można 

zatem uznać za nieudaną. Pocieszający może być widoczny spadek obrotów, sugerujący że 

mimo dogodnych warunków do przeprowadzenia kolejnej fali wyprzedaży (w piątek po sesji 

pojawiły się informacje z Gazpromu o bezterminowym wstrzymaniu przesyłu gazu przez 

NS1), strona podażowa nie  wykorzystała swojej szansy. Kolejne pojawią się w środę (decyzja 

RPP w sprawie stóp procentowych) oraz w czwartek (decyzja ECB). Poniedziałkowe 

notowania WIG20 zakończyły się na poziomie 1492,06 pkt., czyli spadkiem o 0,91 proc. 

Indeks szerokiego rynku WIG stracił 0,59 proc. i zamknął sesję na poziomie 49 380,47 pkt. , 

jedynie mWIG40 wzrósł o 0,27 proc., sWIG80  zakończył sesję spadkiem 0,38 proc.. Obroty 

podczas ostatniej sesji wyraźnie spadły i wyniosły 0,66 mld zł wobec 1,09 mld zł w piątek. Na 

FW20U2220 obroty spadły i wyniosły 28 815 wobec 44 528 w piątek LOP na zamknięciu sesji 

nieznacznie wzrosła i wyniosła 57 525 wobec 57 127 otwartych pozycji w piątek (A. Wizner)  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20U2220 —    5 WRZEŚNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
06.09.2022 

 

 

 

 

 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wybrane wydarzenia  

w spółkach 

06.09.2022 

 

 ERBUD - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie on-line poświęcone omówieniu wyników GK ERBUD w I 
półroczu 2022 roku oraz zaprezentowaniu planów Grupy ERBUD oraz ONDE S.A. 
JRHOLDING - NWZA: Kraków. W sprawie ustalenia liczby osób wchodzących w skład RN, zmian w składzie RN, 
upoważnienia zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego. 
APATOR - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja poświęcona omówieniu wyników finansowych Grupy 
Apator za 1H 2022. 
SHOPEE - Konferencja prasowa: Konferencja prasowa Shopee na temat planów na przyszłość. 
BEST - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
R22 - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
VERCOM - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
K2HOLDING - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 6,40 PLN na akcję 
BLIRT - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofanie z obrotu na rynku NewConnect akcji spółki BLIRT S.A. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 22,84 28 550 6,1 4,7 4,6 0,8 0,7 0,7 5,9 8,7 11,3 0,8 1,3 1,4

Santander Polska 209,00 21 358 6,4 6,1 6,3 0,8 0,7 0,6 3,6 5,5 5,3 1,0 1,4 1,5

PEKAO 62,44 16 389 8,6 4,4 4,5 0,7 0,7 0,6 6,1 11,3 11,5 0,7 1,3 1,2

ING 144,40 18 786 9,2 6,0 6,8 1,9 1,2 1,0 3,0 4,0 5,4 0,8 1,3 1,3

mBank 217,00 9 204 - - - 0,7 0,6 0,5 - - 6,5 0,3 0,5 1,1

Bank Millennium 3,82 4 634 - 3,1 3,0 0,9 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 1,1

Alior Bank 26,40 3 447 5,7 3,7 4,0 0,6 0,5 0,4 1,7 5,8 5,3 0,7 0,9 0,9

Bank Handlowy 56,80 7 421 5,9 6,4 6,9 1,0 0,9 0,9 9,6 15,3 15,1 2,0 1,8 1,7

BNP Paribas 49,00 7 232 4,1 3,5 4,1 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 5,7 0,7 0,9 1,0

Mediana - 9 204 6,1 4,6 4,5 0,8 0,7 0,6 3,3 5,6 5,7 0,7 1,3 1,2

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 27,55 23 790 8,1 6,8 6,8 1,3 1,2 1,2 7,9 9,4 10,9 16,4 19,2 17,5

KRUK 288,20 5 513 8,2 8,0 8,3 1,8 1,6 1,4 4,2 4,3 5,5 23,3 20,6 18,0

GPW 35,18 1 477 9,9 10,0 10,1 1,5 1,4 1,4 7,8 7,9 8,1 15,1 14,3 13,4

Mediana - 5 513 8,2 8,0 8,3 1,5 1,4 1,4 7,8 7,9 8,1 16,4 19,2 17,5

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,66 4 415 19,1 30,7 35,3 0,7 0,7 0,7 22,5 39,9 6,1 7,3 6,2 6,7

Dom Development 88,70 2 266 6,6 6,5 7,5 1,7 1,6 1,5 4,7 4,8 5,8 26,3 26,0 22,2

Echo Investment 3,08 1 269 7,9 6,8 4,2 0,8 0,7 0,7 10,4 11,0 7,7 5,2 6,8 7,2

Atal 29,90 1 158 3,7 4,5 5,0 0,9 0,9 0,9 3,5 4,3 5,2 23,9 19,4 17,3

Develia 2,35 1 052 6,4 8,7 8,5 0,8 0,7 0,7 6,2 8,2 9,1 13,6 9,8 10,8

Mediana - 1 269 6,6 6,8 7,5 0,8 0,7 0,7 6,2 8,2 6,1 13,6 9,8 10,8

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 250,00 6 383 17,5 16,7 15,1 5,4 5,3 5,2 6,8 6,6 6,4 33,0 36,1 36,8

Unibep 7,20 253 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3

MFO 36,20 239 4,4 5,7 5,2 0,7 0,6 0,6 3,2 4,0 3,8 16,5 11,7 12,1

Prochem 36,60 86 12,6 14,6 14,1 - - - 8,3 7,6 7,3 7,7 6,5 6,6

Mediana - 246 12,6 14,6 14,1 3,1 3,0 2,9 6,8 6,6 6,4 12,1 9,7 9,7

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 88,66 17 732 3,1 5,9 4,2 0,5 0,5 0,5 2,3 2,9 2,6 19,1 8,7 5,9

JSW 42,48 4 988 0,7 1,8 3,9 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7 1,2 61,4 11,5 5,4

Bogdanka 46,98 1 598 8,1 4,6 4,2 0,4 0,4 0,4 1,2 1,0 1,0 4,8 8,2 9,5

Mediana - 4 988 3,1 4,6 4,2 0,4 0,4 0,4 1,2 1,0 1,2 19,1 8,7 5,9

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 59,62 37 349 6,5 5,7 5,2 0,5 0,5 0,4 3,5 4,2 4,2 15,1 11,7 10,4

PGNiG 5,55 32 081 2,6 3,4 3,3 0,6 0,5 0,5 1,2 1,6 1,9 19,4 12,7 14,5

LOTOS 79,00 14 605 2,0 5,5 6,9 0,7 0,7 0,6 1,7 3,0 3,6 27,4 11,9 9,3

Mediana - 32 081 2,6 5,5 5,2 0,6 0,5 0,5 1,7 3,0 3,6 19,4 11,9 10,4

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 70,90 5 885 12,1 12,3 11,4 0,9 0,8 0,8 4,3 4,1 4,0 6,8 6,7 6,9

ComArch 157,40 1 280 10,8 10,6 9,9 1,0 1,0 0,9 3,7 3,7 3,6 9,3 9,2 9,4

LiveChat Software 111,60 2 874 23,4 19,5 17,8 22,3 18,1 16,4 19,2 16,4 14,6 96,9 91,2 89,0

Asseco BS 36,00 1 203 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1

Asseco SEE 45,20 2 346 14,0 13,4 12,4 2,2 2,0 1,9 8,2 7,9 7,6 15,9 15,2 15,0

Mediana - 2 346 13,0 12,9 11,9 1,6 1,5 1,4 6,3 6,0 5,8 15,9 15,2 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 19,30 12 343 11,8 11,5 8,7 0,7 0,7 0,7 6,5 6,1 5,8 6,6 6,1 7,9

Orange Polska 5,79 7 599 11,4 11,0 9,7 0,6 0,6 0,5 4,6 4,1 4,0 4,6 13,9 4,7

Mediana - 9 971 11,6 11,3 9,2 0,7 0,6 0,6 5,5 5,1 4,9 5,6 10,0 6,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 95,50 2 796 15,0 14,7 13,0 3,2 2,7 2,3 8,4 8,2 7,5 21,9 18,6 18,4

Agora 5,25 245 - - - 0,3 0,3 - 17,4 12,8 - -4,1 -1,5 -

Mediana - 1 520 15,0 14,7 13,0 1,7 1,5 2,3 12,9 10,5 7,5 8,9 8,5 18,4

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 81,66 8 226 30,8 21,8 33,9 4,0 3,5 3,2 18,4 15,1 19,1 14,3 15,8 11,8

Playway 303,00 2 000 15,3 13,0 11,2 3,9 3,5 3,1 11,2 9,7 8,7 35,1 31,6 35,1

TEN Square Games 94,50 693 8,3 7,5 7,5 1,8 1,6 1,5 3,9 4,5 4,4 26,7 23,0 22,7

11 bit studios SA 508,00 1 209 90,6 9,1 10,7 5,8 3,5 3,0 39,1 9,1 9,7 6,9 41,1 35,0

Mediana - 1 604 23,0 11,0 11,0 3,9 3,5 3,1 14,8 9,4 9,2 20,5 27,3 28,9

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 8330,00 15 446 11,6 16,6 11,8 4,6 4,2 3,6 6,0 7,0 5,5 35,0 26,4 32,5

CCC 35,34 1 939 - - 20,5 12,2 2,4 2,4 7,9 6,4 5,6 -11,6 -1,4 10,4

Monnari Trade 3,69 113 6,2 12,3 12,3 - - - 4,5 5,8 5,6 - - -

Answear.com 17,90 310 20,0 12,1 8,0 2,0 1,7 1,4 9,9 7,5 5,6 11,7 14,6 18,4

Mediana - 1 125             11,6 12,3 12,0 4,6 2,4 2,4 6,9 6,7 5,6 11,7 14,6 18,4

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Allegro 23,74 25 091 24,2 20,6 16,3 2,3 2,0 1,8 13,2 11,5 9,6 9,3 10,0 10,9

Dino Polska 339,30 33 265 31,8 23,9 18,7 8,2 6,1 4,6 20,1 15,6 12,5 28,9 29,3 28,3

Inter Cars 355,00 5 030 7,2 6,5 5,9 1,3 1,1 1,0 5,8 5,4 5,1 17,8 19,1 17,9

Eurocash 11,59 1 613 55,2 18,8 12,2 2,2 1,9 1,8 5,9 5,0 4,7 3,8 5,1 8,4

Neuca 708,00 3 129 16,7 15,8 14,7 3,3 2,9 2,6 10,1 9,4 8,6 20,8 19,5 18,4

Mediana - 3 129 16,7 15,8 12,2 2,2 1,9 1,8 5,9 5,4 5,1 17,8 19,1 17,9

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 10,0 10,3 9,6 1,4 1,3 1,3 5,6 5,6 5,3 15,0 13,5 13,7

Wawel 442,00 663 - - - - - - 6,9 - - 5,1 6,2 6,5

MBW 12,20 1 366 129,3 51,7 43,1 1,5 1,5 1,4 25,1 19,5 16,6 1,5 2,8 3,8

Mediana - 1 366 69,6 31,0 26,3 1,5 1,4 1,4 6,9 12,5 10,9 5,1 6,2 6,5

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,07 15 859 5,3 2,5 2,6 0,3 0,3 0,3 2,5 1,6 1,8 5,6 10,2 9,4

Enea 7,54 4 657 2,4 1,7 1,8 0,2 0,3 0,2 2,2 1,7 1,8 10,3 11,9 11,0

Tauron 2,45 4 292 3,4 2,2 2,0 0,2 0,2 0,2 4,2 3,6 3,1 8,4 12,1 11,3

Onde 10,82 595 54,1 5,4 3,1 1,9 1,4 1,0 15,8 3,0 1,9 4,0 30,2 38,5

Polenergia 90,10 7 943 27,7 16,5 12,7 1,9 1,7 1,5 19,8 13,6 10,5 8,2 10,6 11,0

ZE PAK 28,60 1 454 10,2 1,7 5,4 2,3 1,0 0,8 9,8 1,4 4,1 14,3 - -

Mediana - 4 474 7,7 2,4 2,8 1,1 0,6 0,5 7,0 2,3 2,5 8,3 11,9 11,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 33,10 3 283 1,8 3,6 4,0 0,3 0,3 0,3 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 6,8

Ciech 32,44 1 710 8,5 9,2 7,7 0,7 0,6 0,6 3,8 3,8 3,6 8,3 7,0 8,0

PCC Rokita 70,80 1 406 3,4 6,7 10,1 1,1 1,1 1,1 2,8 4,3 5,2 23,3 16,0 11,0

Mediana - 1 710 3,4 6,7 7,7 0,7 0,6 0,6 3,2 4,3 4,5 19,0 8,5 8,0

Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 529,00 5 105 7,3 9,8 9,4 - - - 6,3 6,7 6,4 34,7 27,2 27,6

Famur 3,20 1 839 11,3 8,4 9,2 1,0 0,9 0,8 3,9 3,7 3,8 9,2 11,0 9,3

Stalprodukt 236,50 1 320 2,8 7,1 9,6 0,4 0,4 0,4 1,2 2,2 2,6 13,9 5,1 4,2

Wielton 6,09 368 12,2 6,1 3,8 0,8 0,7 0,6 6,8 5,8 4,9 6,9 13,3 18,4

Alumetal 71,20 1 113 7,2 9,6 9,2 1,5 1,5 1,4 5,8 6,6 6,5 14,2 15,7 15,8

Mangata Holding 66,60 445 5,0 5,0 4,7 0,8 0,8 0,7 4,2 3,8 3,5 17,5 15,8 15,4

Amica 66,80 519 15,9 9,8 6,9 0,5 0,4 0,4 6,5 5,3 4,6 5,2 6,0 6,0

Mediana - 1 216             7,3 8,4 9,2 0,8 0,7 0,7 5,8 5,3 4,6 13,9 13,3 15,4

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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