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WIG  — 2 WRZEŚNIA, 17:15 

DAX Index — 2 WRZEŚNIA 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

49 671,5 2,46% - -3,13% -28,32%

1 505,8 2,95% 0,48% -4,30% -33,58%

3 858,8 2,14% -0,31% -0,06% -27,08%

16 898,6 0,44% -1,97% -1,97% -15,74%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

1 503 43,0 2,95% -4,51% -34,05%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

110 864,2 0,42% -1,99% 5,76%

41 941,3 1,19% -1,24% -17,31%

6 167,5 2,21% -0,24% -13,78%

13 050,3 3,33% 0,85% -17,84%

31 318,4 -1,07% -3,45% -13,81%

3 544,4 2,54% 0,08% -17,69%

7 281,2 1,86% -0,59% -1,40%

3 222,7 2,55% 0,09% 73,48%

136 340,3 0,03% -2,37% 63,28%

972,0 -0,42% -2,81% -21,10%

11 630,9 -1,31% -3,68% -25,66%

1 150,1 -0,32% -2,71% -19,35%

1 284,5 0,40% -2,01% -19,50%

3 924,3 -1,07% -3,45% -17,66%

8:24

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

27 619,6 -0,11% -2,51% -4,07%

19 130,0 -1,35% -3,71% -18,43%

59 125,5 0,55% -1,87% 1,50%

2 346,4 -0,11% -2,51% -21,17%

3 337,3 0,55% -1,87% -12,51%

308,6 0,60% -1,82% 7,97%

8:24

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

3 452,0 -2,62% -5,41% -19,49%

6 034,5 -2,16% -4,96% -15,52%

12 658,0 -2,94% -5,72% -20,17%

3 932,0 0,19% -2,68% -17,37%

31 350,0 -0,70% -3,55% -13,52%

12 108,3 0,03% -2,84% -25,81%

08:24

[PLN] [%]

4,7263 0,0074 0,16% -2,25% 3,04%

4,8610 0,0272 0,56% -1,85% 9,89%

4,7741 0,0304 0,64% -1,78% 18,31%

0,9901 -0,0053 -0,54% -2,92% -12,92%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 U2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

88,6 2,01% -0,44% 17,83%

7 517,0 -1,93% -4,28% -22,36%

1 712,5 1,07% -1,36% -5,17%

18,0 0,58% -1,83% -22,98%

819,9 0,20% -2,21% -15,14%

9,0 1,99% -0,46% 140,24%

435,0 1,79% -0,65% 156,49%

3 172,5 -4,36% -6,66% -11,38%

691,0 3,83% 1,34% 2,52%

21 155,0 0,45% -1,96% -45,56%

2 295,5 0,02% -2,38% -18,24%

1 888,5 -0,66% -3,05% -18,03%

20529,0 1,07% -1,36% -1,10%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 

TORPOL SA 

Torpol miał w I półr. 65,2 mln zł zysku netto; portfel zamówień ma wartość ok. 1,31 mld zł. 

Grupa Torpol miała w pierwszym półroczu 2022 r. 65,2 mln zł zysku netto i 462,2 mln zł przychodów ze 

sprzedaży - podał Torpol w raporcie. Wyniki są zgodne z wcześniejszymi szacunkami. Portfel zamówień grupy 

ma wartość ok. 1,31 mld zł netto, bez udziałów konsorcjantów. W sierpniu Torpol szacował ponadto, że w 

pierwszym półroczu 2022 r. zysk ze sprzedaży brutto wzrósł do 93,3 mln zł z 42,6 mln zł. Także ten wynik 

okazał się zgodny z szacunkami. Zysk z działalności operacyjnej w pierwszym półroczu wzrósł do blisko 74 

mln zł z 27,5 mln zł rok wcześniej. Jak podano w raporcie, portfel zamówień ma wartość ok. 1,31 mld zł netto, 

a ponadto Torpol oczekuje rozstrzygnięcia dwóch postępowań przetargowych, w których jego oferty po 

przeprowadzeniu aukcji elektronicznych uzyskały najwyższą ilość punktów, o łącznej wartości ponad 1,0 mld 

zł netto. (…) (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Torpolu są dobre i lepsze niż w I półroczu 2021. Co ciekawe, nie wpisują 

się w ogólną tendencję wyników spółek, ponieważ przychody spadły, a rentowność wzrosła (w środowisku 

wysokiej inflacji spółki raczej zwiększają przychody, ale maleje rentowność). Torpol wypracował 462,2 mln zł 

przychodów (spadek o 5,9 proc. r/r), 74 mln zł zysku operacyjnego (ponad 2-krotny wzrost r/r) oraz 65,2 mln 

zł zysku netto (ponad 3-krotny wzrosty r/r). Fundamentalnie Spółkę należy ocenić dobrze choć, mimo 

zdrowej struktury w rachunku przepływów pieniężnych, wartościowo przepływy pieniężne netto zmalały aż 

czterokrotnie w stosunku do I półrocza 2021. Pozytywnie oceniamy portfel zamówień, który wynosi 1,31 mld 

zł z możliwością zwiększenia o kolejny 1 mld zł w przypadku korzystnego rozstrzygnięcia dwóch postępowań 

przetargowych. Torpol operuje w sektorze zamówień publicznych, więc zalicza się do sektorów 

defensywnych, których podatność na wahania koniunkturalne jest relatywnie niewielka. Stąd, od początku 

roku notowania Spółki zyskały 16,5 proc. Obecna cen za 1 akcję (15,0 zł) znajduje się jednak istotnie poniżej 

tegorocznych maksimów z czerwca (19,6 zł). Nie spodziewamy się powrotu do tych wartości, m. in. dlatego, 

że do najważniejszych katalizatorów wzrostu Spółki zaliczamy środki z Krajowego Planu Odbudowy, których 

transfer jednak na ten moment wydaje się niestety mało prawdopodobny. (Ł. Bryl)  
  

Informacja dnia 
GETIN NOBLE  

BANK SA 

Getin Noble Bank szac. negatywny wpływ wakacji kredyt. na 164 mln zł, co obciąży wynik netto za III kw. 

Getin Noble Bank szacuje negatywny wpływ tzw. wakacji kredytowych na 164 mln zł i spodziewa się, że 

zaraportuje negatywny wynik netto w trzecim kwartale 2022 r.- poinformował bank w komunikacie. Bank 

podał, że po przeanalizowaniu następstw obowiązywania ustawy wprowadzającej tzw. "wakacje kredytowe" 

zdecydował o utworzeniu rezerwy na przewidywane koszty wynikające z zawieszania wykonania umów o 

kredyt hipoteczny w złotych udzielanego klientom w ramach ustawy. Według danych na koniec sierpnia 2022 

r. bank zaakceptował prawidłowe wnioski klientów o tzw. wakacje kredytowe stanowiące 33 proc. liczby 

umów spełniających kryteria wynikające z ustawy oraz stanowiące 44 proc. łącznego salda kapitałowego tych 

umów. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PKP CARGO SA 

PKP Cargo liczy w '22 na wynik w okolicy zera pod warunkiem zakończenia kilku projektów. PKP Cargo 

liczy, że 2022 r. uda się spółce zakończyć wynikiem netto w okolicy zera lub na nieznacznym plusie, jeśli uda 

się zakończyć kilka projektów - poinformował PAP członek zarządu PKP Cargo ds. finansowych Maciej 

Jankiewicz. "Negocjujemy kilka dużych pozycji, jeśli nam się uda zakończyć to powodzeniem, to zakończymy 

rok wynikiem netto w okolicy zera lub nieco powyżej" - powiedział PAP Maciej Jankiewicz. Zaznaczył 

jednocześnie, że gdyby projekty te nie zostały zakończone do końca roku, to PKP Cargo zanotuje wynik 

"niewiele" poniżej zera. Wiceprezes podkreślił, że w tym roku nastąpi znaczna poprawa wyników PKP Cargo 

po tym, jak przez ostatnie trzy lata spółka notowała pogarszanie wskaźników efektywności. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 

LIBET SA 

Libet zawarł umowy sprzedaży nieruchomości i środków trwałych za łącznie ok. 36,8 mln zł 
Libet zawarł umowy sprzedaży środków trwałych znajdujących się w zakładach w Libiążu oraz Żorach, a także 

nieruchomości położonych w Libiążu za łącznie ok. 36,8 mln zł netto - podał Libet w komunikacie. W 

komunikacie podano, że cena za środki trwałe znajdujące się w zakładzie w Libiążu wyniosła 6,25 mln zł, a w 

zakładzie w Żorach 19,14 mln zł. Cena sprzedaży nieruchomości położonych w Libiążu wyniosła 11,45 mln zł. 

Wcześniej spółka informowała, że w czerwcu zawarła wraz ze spółkami zależnymi warunkowe umowy 

przedwstępne dotyczące sprzedaży środków trwałych i nieruchomości. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PGNIG SA 

PKN ORLEN SA 

NWZ PGNiG zdecyduje 10 października o połączeniu z PKN Orlen. PGNiG zwołało na 10 października walne 

zgromadzenie w sprawie wyrażenia przez akcjonariuszy zgody na połączenie z PKN Orlen - podała spółka w 

komunikacie. NWZ PKN Orlen w sprawie połączenia z PGNiG zostało zwołane na 28 września. Pod koniec 

lipca PKN Orlen i PGNiG podpisały plan połączenia, który zakłada przeniesienie całego majątku PGNiG na PKN 

Orlen w zamian za akcje Orlenu przyznawane akcjonariuszom PGNiG. W zamian za jedną akcję PGNIG 

akcjonariusze spółki otrzymają 0,0925 akcji połączeniowej. Przyznawane akcje będą akcjami nowej emisji, 

emitowanymi w drodze podwyższenia kapitału zakładowego PKN Orlen. PKN Orlen przeprowadzi ofertę 

publiczną akcji połączeniowych skierowaną do akcjonariuszy PGNiG na podstawie prospektu, po jego 

zatwierdzeniu przez Komisję Nadzoru Finansowego. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
PGNIG SA 

PGNiG zapewnia, że nie zaczął wykorzystywać zapasów gazu zgromadzonych na zimę. PGNiG zapewnia, że 

obserwowany w ciągu kilku ostatnich dni spadek napełnienia magazynów gazu ze 100 do 99 proc. nie 

oznacza, że koncern zaczął wykorzystywać zapasy gazu zgromadzone na zimę - poinformowało w niedzielę w 

komunikacie biuro prasowe PGNiG. Z udostępnianych codziennie rano danych przez spółkę z grupy PGNiG 

Gas Storage Poland wynika, że w ostatnich kilku dniach napełnienie magazynów gazu w Polsce lekko się 

zmniejsza. Jeszcze niedawno informowano o napełnieniu magazynów na poziomie 100 proc., dane z 

niedzieli, z godziny 6:00, mówią o napełnieniu na poziomie 99 proc. (36078 GWh). W ciągu ostatniej doby z 

magazynów zatłoczono 40,5 GWh gazu. (…) Źródło: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pgnig-zapewnia-

ze-nie-zaczal-wykorzystywac-zapasow-gazu-zgromadzonych-na-zime-1162645 

  

Informacja dnia 
ARTERIA SA 

Spółka Investcamp w wyniku wezwania nabyła 1.222.143 akcje spółki Arteria. Spółka Investcamp w wyniku 

wezwania nabyła 1.222.143 akcje spółki Arteria, stanowiące 28,62 proc. jej kapitału zakładowego - podała 

Arteria w komunikacie. Pod koniec lipca Investcamp, Mayas Basic Concept Limited, Marcin Marzec, Sebastian 

Pielach, Ewa Czarzasta – Marzec oraz Anna Pielach, jako członkowie porozumienia, ogłosili wezwanie na 

1.724.167 akcji spółki Arteria, stanowiących 40,38 proc. kapitału zakładowego, po cenie 8 zł za akcję. 23 

sierpnia cena została podniesiona do 8,85 zł. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów nastąpiło 27 lipca 2022 r., a 

zakończyło się 26 sierpnia 2022 r. Po transakcji Investcamp posiada 2.482.508 akcji, stanowiących 58,14 

proc. kapitału zakładowego, a członkowie porozumienia łącznie posiadają akcje stanowiące 88,24 proc. 

kapitału. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
TRAKCJA SA 

ARP i PKP PLK zamierzają ogłosić wezwanie na 70.333.329 akcji Trakcji po cenie 1,70 zł/szt. - BM PKO BP. 

Agencja Rozwoju Przemysłu i PKP Polskie Linie Kolejowe zamierzają ogłosić wezwanie na 70.333.329 akcji 

spółki Trakcja po cenie 1,70 zł za akcję - podało pośredniczące w wezwaniu BM PKO BP. 28 czerwca Trakcja 

podała, że ARP i PKP PLK zamierzają wspólnie ogłosić wezwanie do zapisywania się na sprzedaż wszystkich 

akcji spółki. W lipcu PKP Polskie Linie Kolejowe objęły 250 mln akcji serii E Trakcji po cenie emisyjnej 0,80 zł 

za akcję, w zamian za wkład pieniężny w wysokości 200 mln zł. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
ASTRO SA 

Zwiększenie zasięgu technicznego kanału News24. Zarząd Astro S.A. z siedzibą w Warszawie, w nawiązaniu 

do raportu ESPI nr 9/2022, informuje, iż systematycznie zwiększa zasięg techniczny nadawanego kanału 

News24. W ostatnich tygodniach kanał został uruchomiony przez poznańskiego operatora East_West oraz 

łódzkiego City Net. W rezultacie zasięg techniczny kanału News24 wśród widzów sieci kablowych wzrósł o 

blisko 5%. Emitent posiada podpisanych łącznie ok. 90 umów. (…) (ESPI RB NR 15/22) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. WIG20 zakończył piątkową sesję solidnym wzrostem i w 

konsekwencji tydzień powrotem minimalnie powyżej psychologicznej bariery 1500 pkt., 

która w tej chwili będzie pełniła rolę wsparcia i oporu. Z jednej strony, jest to zatem 

pozytywna informacja, jednak z drugiej strony biorąc pod uwagę ostatnie odczyty PMI, raczej 

nie zmieni to pesymistycznych perspektyw dla rynku akcji na kolejne tygodnie. W naszej 

ocenie, szansa na to że spadki na warszawskim parkiecie już się zakończyły i indeks utrzyma 

się powyżej wspomnianej bariery jest niewielka. Piątkowe notowania WIG20 zakończyły się 

na poziomie 1505,75 pkt., czyli wzrostem o 2,95 proc. Indeks szerokiego rynku WIG zyskał 

2,46 proc. i zamknął sesję na poziomie 49 671,47 pkt. , mWIG40 wzrósł o 2,14 proc., sWIG80  

zakończył sesję wzrostem 0,44 proc.. Obroty podczas ostatniej sesji utrzymały się na 

wyższym poziomie w stosunku do ostatnich tygodni i wyniosły 1,09 mld zł wobec 1,11 mld zł 

w czwartek. Na FW20U2220 obroty spadły i wyniosły 44 528 wobec 48 239 w czwartek LOP 

na zamknięciu sesji praktycznie się nie zmieniła i wyniosła 57 127 wobec 57 195 otwartych 

pozycji w czwartek. (A. Wizner)  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20U2220 —    2 WRZEŚNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
05.09.2022 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wybrane wydarzenia  

w spółkach 

05.09.2022 

 

 BIOCELTIX - Debiut na giełdzie: Debiut BIOCELTIX na Głównym Rynku GPW. 
DECORA - NWZA: Środa Wielkopolska. W sprawie zmiany statutu spółki. 
CIGAMES - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. powołania członka rady nadzorczej, przekształcenia spółki w 
spółkę europejską (SE), przyjęcia tekstu jednolitego statutu. 
SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spółki: Zarząd Synektik SA organizuje spotkanie poświęcone 
podsumowaniu i omówieniu wyników III kwartału roku finansowego 2021 (kwiecień-czerwiec 2022) oraz 
zaprezentowaniu planów Spółki. 
CCC - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
EFEKT - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
ERBUD - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
FORTE - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
ONDE - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
TSGAMES - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
BIOCELTIX - Wycofanie akcji z obrotu: Wykluczenie z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 
akcji zwykłych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F i G spółki BIOCELTIX S.A. w związku z dopuszczeniem tych akcji 
do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW. 
BIOCELTIX - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW akcji 
zwykłych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F i G spółki BIOCELTIX S.A. 
LPP - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 1.818 akcji 
zwykłych na okaziciela serii M spółki LPP S.A. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 23,39 29 238 6,3 4,8 4,7 0,8 0,7 0,7 5,7 8,5 11,1 0,8 1,3 1,4

Santander Polska 212,20 21 685 6,5 6,2 6,4 0,8 0,7 0,7 3,6 5,4 5,2 1,0 1,4 1,5

PEKAO 62,50 16 404 8,6 4,4 4,5 0,7 0,7 0,6 6,1 11,3 11,5 0,7 1,3 1,2

ING 144,20 18 760 9,2 6,0 6,8 1,9 1,2 1,0 3,0 4,0 5,4 0,9 1,3 1,3

mBank 215,60 9 144 - - - 0,7 0,5 0,5 - - 6,5 0,3 0,5 1,1

Bank Millennium 3,79 4 603 - 3,0 2,9 0,9 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 1,1

Alior Bank 26,20 3 421 5,6 3,7 4,0 0,6 0,5 0,4 1,7 5,8 5,3 0,7 0,9 0,9

Bank Handlowy 58,80 7 683 6,2 6,6 7,2 1,0 1,0 1,0 9,3 14,7 14,6 2,0 1,8 1,7

BNP Paribas 49,00 7 232 4,1 3,5 4,1 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 5,7 0,7 0,9 1,0

Mediana - 9 144 6,3 4,6 4,6 0,8 0,7 0,6 3,3 5,6 5,7 0,7 1,3 1,2

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 27,57 23 807 8,1 6,8 6,8 1,3 1,2 1,2 7,9 9,4 10,9 16,4 19,2 17,5

KRUK 282,60 5 405 8,1 7,9 8,1 1,8 1,5 1,4 4,3 4,4 5,7 23,3 20,6 18,0

GPW 34,16 1 434 9,6 9,8 9,8 1,4 1,4 1,3 8,0 8,2 8,3 15,1 14,3 13,4

Mediana - 5 405 8,1 7,9 8,1 1,4 1,4 1,3 7,9 8,2 8,3 16,4 19,2 17,5

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,40 4 243 18,3 29,4 33,8 0,7 0,7 0,7 22,0 39,1 5,9 7,3 6,2 6,4

Dom Development 88,60 2 264 6,5 6,5 7,5 1,7 1,6 1,5 4,7 4,8 5,8 26,3 26,0 22,2

Echo Investment 3,15 1 300 8,1 7,0 4,3 0,8 0,7 0,7 10,4 11,1 7,8 5,2 6,8 7,2

Atal 30,10 1 165 3,7 4,5 5,0 0,9 0,9 0,9 3,5 4,3 5,2 23,9 19,4 17,3

Develia 2,19 980 6,0 8,1 8,0 0,7 0,7 0,7 6,0 7,9 8,7 13,6 9,8 10,8

Mediana - 1 300 6,5 7,0 7,5 0,8 0,7 0,7 6,0 7,9 5,9 13,6 9,8 10,8

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 243,00 6 204 17,0 16,2 14,7 5,3 5,1 5,1 6,6 6,4 6,1 33,0 36,1 36,8

Unibep 7,22 253 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3

MFO 35,20 233 4,3 5,6 5,0 0,7 0,6 0,6 3,1 3,9 3,7 16,5 11,7 12,1

Prochem 35,60 84 12,3 14,2 13,7 - - - 8,1 7,4 7,1 7,7 6,5 6,6

Mediana - 243 12,3 14,2 13,7 3,0 2,9 2,8 6,6 6,4 6,1 12,1 9,7 9,7

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 87,62 17 524 3,0 5,9 4,1 0,5 0,5 0,5 2,3 2,8 2,6 19,1 8,7 5,9

JSW 43,11 5 062 0,7 1,9 3,9 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7 1,3 61,4 11,5 5,4

Bogdanka 45,80 1 558 7,9 4,5 4,1 0,4 0,4 0,3 1,1 1,0 1,0 4,8 8,2 9,5

Mediana - 5 062 3,0 4,5 4,1 0,4 0,4 0,3 1,1 1,0 1,3 19,1 8,7 5,9

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 59,56 37 311 6,5 5,7 5,2 0,5 0,5 0,4 3,5 4,2 4,2 15,1 11,7 10,4

PGNiG 5,43 31 376 2,5 3,4 3,3 0,6 0,5 0,4 1,2 1,6 1,8 19,4 12,7 14,5

LOTOS 79,00 14 605 2,0 5,5 6,9 0,7 0,7 0,6 1,7 3,0 3,6 27,4 11,9 9,3

Mediana - 31 376 2,5 5,5 5,2 0,6 0,5 0,4 1,7 3,0 3,6 19,4 11,9 10,4

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 69,70 5 785 11,9 11,4 10,8 0,9 0,8 0,8 4,3 4,1 4,0 7,1 7,1 7,2

ComArch 159,00 1 293 10,9 10,7 10,0 1,0 1,0 0,9 3,7 3,8 3,6 9,4 9,2 9,4

LiveChat Software 106,80 2 750 22,4 18,6 17,0 21,4 17,3 15,7 18,4 15,7 14,0 96,9 91,2 89,0

Asseco BS 36,00 1 203 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1

Asseco SEE 45,90 2 382 14,2 13,6 12,6 2,2 2,0 1,9 8,4 8,1 7,7 15,9 15,2 15,0

Mediana - 2 382 13,0 12,5 11,7 1,6 1,5 1,4 6,3 6,1 5,8 15,9 15,2 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 19,50 12 471 11,9 11,6 8,8 0,7 0,7 0,7 6,5 6,2 5,8 6,6 6,1 7,9

Orange Polska 5,87 7 704 11,5 11,2 9,9 0,6 0,6 0,6 4,6 4,2 4,0 4,6 13,3 4,8

Mediana - 10 087 11,7 11,4 9,4 0,7 0,6 0,6 5,6 5,2 4,9 5,6 9,7 6,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 99,30 2 907 15,6 15,2 13,5 3,3 2,8 2,4 8,8 8,5 7,8 21,9 18,6 18,4

Agora 5,21 243 - - - 0,3 0,3 - 17,4 12,8 - -4,1 -1,5 -

Mediana - 1 575 15,6 15,2 13,5 1,8 1,6 2,4 13,1 10,6 7,8 8,9 8,5 18,4

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 82,00 8 261 30,9 21,9 34,0 4,0 3,5 3,2 18,5 15,2 19,2 14,3 15,8 11,8

Playway 303,00 2 000 15,3 13,0 11,2 3,9 3,5 3,1 11,2 9,7 8,7 35,1 31,7 35,0

TEN Square Games 98,20 717 8,6 7,8 7,8 1,9 1,7 1,5 4,1 4,7 4,6 26,7 23,0 22,7

11 bit studios SA 511,00 1 216 91,1 9,1 10,8 5,8 3,6 3,0 39,3 9,1 9,8 6,9 41,1 35,0

Mediana - 1 608 23,1 11,0 11,0 4,0 3,5 3,1 14,9 9,4 9,3 20,5 27,4 28,9

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 8380,00 15 539 11,7 16,7 11,9 4,7 4,2 3,6 6,0 7,0 5,6 35,0 26,4 32,5

CCC 36,76 2 017 - - 21,3 12,7 2,4 2,5 8,0 6,5 5,6 -11,6 -1,4 10,4

Monnari Trade 3,61 110 6,0 12,0 12,0 - - - 4,4 5,7 5,5 - - -

Answear.com 17,90 310 20,0 12,1 8,0 2,0 1,7 1,4 9,9 7,5 5,6 11,7 14,6 18,4

Mediana - 1 164             11,7 12,1 11,9 4,7 2,4 2,5 7,0 6,8 5,6 11,7 14,6 18,4

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Allegro 25,11 26 534 25,5 21,8 17,3 2,4 2,1 1,9 13,9 12,1 10,1 9,3 10,0 10,9

Dino Polska 342,80 33 608 32,2 24,2 19,0 8,3 6,2 4,7 20,4 15,8 12,7 28,8 29,3 28,4

Inter Cars 350,00 4 959 7,1 6,4 5,9 1,3 1,1 0,9 5,8 5,4 5,1 17,8 19,1 17,9

Eurocash 11,77 1 638 47,5 19,3 12,5 2,2 1,9 1,8 6,0 5,1 4,8 4,4 5,0 8,2

Neuca 730,00 3 227 17,2 16,3 15,2 3,5 3,0 2,7 10,4 9,7 8,8 20,8 19,5 18,4

Mediana - 3 227 17,2 16,3 12,5 2,2 1,9 1,8 6,0 5,4 5,1 17,8 19,1 17,9

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 10,1 10,5 9,7 1,4 1,4 1,3 5,6 5,6 5,3 15,0 13,5 13,7

Wawel 444,00 666 - - - - - - 7,0 - - 5,1 6,2 6,5

MBW 12,25 1 371 129,6 51,8 43,2 1,6 1,5 1,4 25,2 19,5 16,6 1,5 2,8 3,8

Mediana - 1 371 69,8 31,1 26,5 1,5 1,4 1,4 7,0 12,6 11,0 5,1 6,2 6,5

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,21 16 182 5,4 2,6 2,6 0,3 0,3 0,3 2,5 1,7 1,9 5,6 10,2 9,4

Enea 7,70 4 759 2,5 1,7 1,8 0,2 0,3 0,2 2,2 1,7 1,9 10,3 11,9 11,0

Tauron 2,37 4 145 3,3 2,2 1,9 0,2 0,2 0,2 4,2 3,5 3,1 8,4 12,1 11,3

Onde 11,12 612 55,6 5,6 3,2 1,9 1,4 1,1 16,4 3,1 2,0 4,0 30,2 38,5

Polenergia 92,80 8 181 27,3 15,1 14,6 2,0 1,8 1,6 19,8 12,8 11,8 8,2 10,6 11,0

ZE PAK 28,00 1 423 10,0 1,6 5,3 2,2 1,0 0,8 9,6 1,4 4,0 14,3 - -

Mediana - 4 452 7,7 2,4 2,9 1,1 0,6 0,5 6,9 2,4 2,5 8,3 11,9 11,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 33,78 3 351 1,9 3,7 4,1 0,3 0,3 0,3 3,2 4,5 4,5 19,0 8,5 6,8

Ciech 33,06 1 742 8,7 9,4 7,9 0,7 0,6 0,6 3,9 3,9 3,7 8,3 7,0 8,0

PCC Rokita 72,00 1 429 3,4 6,8 10,3 1,1 1,1 1,2 2,9 4,4 5,2 23,3 16,0 11,0

Mediana - 1 742 3,4 6,8 7,9 0,7 0,6 0,6 3,2 4,4 4,5 19,0 8,5 8,0

Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 554,00 5 346 7,7 10,2 9,8 - - - 6,6 7,0 6,6 34,8 27,5 27,9

Famur 3,21 1 845 11,3 8,4 9,3 1,0 0,9 0,8 3,9 3,7 3,9 9,2 11,0 9,3

Stalprodukt 238,00 1 328 2,8 7,2 9,6 0,4 0,4 0,4 1,2 2,2 2,7 13,9 5,1 4,2

Wielton 6,05 365 12,1 6,1 3,8 0,8 0,7 0,6 6,8 5,8 4,9 6,9 13,3 18,4

Alumetal 70,10 1 096 7,0 9,4 9,1 1,5 1,5 1,4 5,7 6,5 6,4 14,2 15,7 15,8

Mangata Holding 66,80 446 5,1 5,1 4,7 0,8 0,8 0,7 4,2 3,8 3,5 17,5 15,8 15,4

Amica 66,80 519 15,9 9,8 6,9 0,5 0,4 0,4 6,5 5,3 4,6 5,2 6,0 6,0

Mediana - 1 212             7,7 8,4 9,1 0,8 0,7 0,7 5,7 5,3 4,6 13,9 13,3 15,4

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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