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Informacja dnia
TORPOL SA

Informacja dnia
GETIN NOBLE
BANK SA

Informacja dnia
PKP CARGO SA

Torpol miat w | pétr. 65,2 min zt zysku netto; portfel zamoéwien ma wartos¢ ok. 1,31 mid zt.

Grupa Torpol miata w pierwszym potroczu 2022 r. 65,2 min zt zysku netto i 462,2 min zt przychoddow ze
sprzedazy - podat Torpol w raporcie. Wyniki sg zgodne z wczedniejszymi szacunkami. Portfel zaméwien grupy
ma wartos¢ ok. 1,31 mld zt netto, bez udziatéw konsorcjantow. W sierpniu Torpol szacowat ponadto, ze w
pierwszym potroczu 2022 r. zysk ze sprzedazy brutto wzrést do 93,3 min zt z 42,6 min zt. Takze ten wynik
okazat sie zgodny z szacunkami. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu wzrést do blisko 74
min zt z 27,5 min zt rok wczesniej. Jak podano w raporcie, portfel zamoéwierh ma wartos¢ ok. 1,31 mld zf netto,
a ponadto Torpol oczekuje rozstrzygniecia dwdch postepowan przetargowych, w ktérych jego oferty po
przeprowadzeniu aukcji elektronicznych uzyskaty najwyzsza ilos¢ punktdw, o facznej wartosci ponad 1,0 mid
zt netto. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Torpolu sg dobre i lepsze niz w | pétroczu 2021. Co ciekawe, nie wpisujg
sie w ogdlna tendencje wynikéw spétek, poniewaz przychody spadty, a rentowno$é wzrosta (w Srodowisku
wysokiej inflacji spotki raczej zwiekszajg przychody, ale maleje rentownosc). Torpol wypracowat 462,2 min zt
przychoddw (spadek o 5,9 proc. r/r), 74 min zt zysku operacyjnego (ponad 2-krotny wzrost r/r) oraz 65,2 min
zt zysku netto (ponad 3-krotny wzrosty r/r). Fundamentalnie Spdtke nalezy oceni¢ dobrze choé, mimo
zdrowej struktury w rachunku przeptywdéw pienieznych, wartosciowo przeptywy pieniezne netto zmalaty az
czterokrotnie w stosunku do | pdétrocza 2021. Pozytywnie oceniamy portfel zamowien, ktory wynosi 1,31 mid
zt z mozliwoscia zwiekszenia o kolejny 1 mld zt w przypadku korzystnego rozstrzygniecia dwdch postepowan
przetargowych. Torpol operuje w sektorze zamowien publicznych, wiec zalicza sie do sektorow
defensywnych, ktérych podatnos¢ na wahania koniunkturalne jest relatywnie niewielka. Stad, od poczatku
roku notowania Spoétki zyskaty 16,5 proc. Obecna cen za 1 akcje (15,0 zt) znajduje sie jednak istotnie ponizej
tegorocznych maksimow z czerwca (19,6 zt). Nie spodziewamy sie powrotu do tych wartosci, m. in. dlatego,
ze do najwazniejszych katalizatorow wzrostu Spétki zaliczamy srodki z Krajowego Planu Odbudowy, ktérych
transfer jednak na ten moment wydaje sie niestety mato prawdopodobny. (t. Bryl)

Getin Noble Bank szac. negatywny wptyw wakacji kredyt. na 164 min zi, co obcigzy wynik netto za Il kw.
Getin Noble Bank szacuje negatywny wptyw tzw. wakacji kredytowych na 164 min zt i spodziewa sie, ze
zaraportuje negatywny wynik netto w trzecim kwartale 2022 r.- poinformowat bank w komunikacie. Bank
podat, ze po przeanalizowaniu nastepstw obowigzywania ustawy wprowadzajgcej tzw. "wakacje kredytowe"
zdecydowat o utworzeniu rezerwy na przewidywane koszty wynikajace z zawieszania wykonania uméw o
kredyt hipoteczny w ztotych udzielanego klientom w ramach ustawy. Wedtug danych na koniec sierpnia 2022
r. bank zaakceptowat prawidtowe wnioski klientéw o tzw. wakacje kredytowe stanowigce 33 proc. liczby
umow spetniajgcych kryteria wynikajgce z ustawy oraz stanowigce 44 proc. facznego salda kapitatowego tych
umow. (...) (PAP Biznes)

PKP Cargo liczy w '22 na wynik w okolicy zera pod warunkiem zakonczenia kilku projektéw. PKP Cargo
liczy, ze 2022 r. uda sie spotce zakonczy¢ wynikiem netto w okolicy zera lub na nieznacznym plusie, jesli uda
sie zakonczy¢ kilka projektow - poinformowat PAP cztonek zarzadu PKP Cargo ds. finansowych Maciej
Jankiewicz. "Negocjujemy kilka duzych pozycji, jesli nam sie uda zakoriczy¢ to powodzeniem, to zakoriczymy
rok wynikiem netto w okolicy zera lub nieco powyzej" - powiedziat PAP Maciej Jankiewicz. Zaznaczyt
jednoczesnie, ze gdyby projekty te nie zostaty zakoriczone do konca roku, to PKP Cargo zanotuje wynik
"niewiele" ponizej zera. Wiceprezes podkreslit, ze w tym roku nastgpi znaczna poprawa wynikéw PKP Cargo
po tym, jak przez ostatnie trzy lata spotka notowata pogarszanie wskaznikdéw efektywnosci. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
LIBET SA

Informacja dnia
PGNIG SA
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
ARTERIA SA

Informacja dnia
TRAKCJA SA

Informacja dnia
ASTRO SA

Libet zawart umowy sprzedazy nieruchomosci i sSrodkéw trwatych za tacznie ok. 36,8 min zt

Libet zawart umowy sprzedazy srodkéw trwatych znajdujacych sie w zaktadach w Libigzu oraz Zorach, a takze
nieruchomosci potozonych w Libigzu za facznie ok. 36,8 min zt netto - podat Libet w komunikacie. W
komunikacie podano, ze cena za srodki trwate znajdujgce sie w zaktadzie w Libigzu wyniosta 6,25 min zt, a w
zaktadzie w Zorach 19,14 min zi. Cena sprzedazy nieruchomosci potozonych w Libigzu wyniosta 11,45 min zt.
Wczesniej spdtka informowata, ze w czerwcu zawarta wraz ze spoétkami zaleznymi warunkowe umowy
przedwstepne dotyczgce sprzedazy srodkéw trwatych i nieruchomosci. (...) (PAP Biznes)

NW?Z PGNiG zdecyduje 10 pazdziernika o potaczeniu z PKN Orlen. PGNiG zwotato na 10 pazdziernika walne
zgromadzenie w sprawie wyrazenia przez akcjonariuszy zgody na potgczenie z PKN Orlen - podata spétka w
komunikacie. NWZ PKN Orlen w sprawie potgczenia z PGNiG zostato zwotane na 28 wrzesnia. Pod koniec
lipca PKN Orlen i PGNIiG podpisaty plan potaczenia, ktéry zaktada przeniesienie catego majgtku PGNiG na PKN
Orlen w zamian za akcje Orlenu przyznawane akcjonariuszom PGNiG. W zamian za jedng akcje PGNIG
akcjonariusze spotki otrzymaja 0,0925 akcji potaczeniowej. Przyznawane akcje bedg akcjami nowej emisji,
emitowanymi w drodze podwyiszenia kapitatu zaktadowego PKN Orlen. PKN Orlen przeprowadzi oferte
publiczng akcji pofaczeniowych skierowang do akcjonariuszy PGNiG na podstawie prospektu, po jego
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego. (PAP Biznes)

PGNIiG zapewnia, ze nie zaczat wykorzystywac zapasow gazu zgromadzonych na zime. PGNiG zapewnia, ze
obserwowany w ciggu kilku ostatnich dni spadek napetnienia magazynéw gazu ze 100 do 99 proc. nie
oznacza, ze koncern zaczat wykorzystywac zapasy gazu zgromadzone na zime - poinformowato w niedziele w
komunikacie biuro prasowe PGNiG. Z udostepnianych codziennie rano danych przez spétke z grupy PGNIG
Gas Storage Poland wynika, ze w ostatnich kilku dniach napetnienie magazynéw gazu w Polsce lekko sie
zmniejsza. Jeszcze niedawno informowano o napetnieniu magazyndéw na poziomie 100 proc., dane z
niedzieli, z godziny 6:00, mowig o napetnieniu na poziomie 99 proc. (36078 GWh). W ciggu ostatniej doby z

magazyndéw zattoczono 40,5 GWh gazu. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pgnig-zapewnia-
ze-nie-zaczal-wykorzystywac-zapasow-qgazu-zgromadzonych-na-zime-1162645

Spotka Investcamp w wyniku wezwania nabyta 1.222.143 akcje sp6tki Arteria. Spétka Investcamp w wyniku
wezwania nabyfa 1.222.143 akcje spotki Arteria, stanowigce 28,62 proc. jej kapitatu zaktadowego - podata
Arteria w komunikacie. Pod koniec lipca Investcamp, Mayas Basic Concept Limited, Marcin Marzec, Sebastian
Pielach, Ewa Czarzasta — Marzec oraz Anna Pielach, jako cztonkowie porozumienia, ogtosili wezwanie na
1.724.167 akcji spotki Arteria, stanowigcych 40,38 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 8 zt za akcje. 23
sierpnia cena zostata podniesiona do 8,85 zt. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpito 27 lipca 2022 r., a
zakonczyto sie 26 sierpnia 2022 r. Po transakcji Investcamp posiada 2.482.508 akcji, stanowigcych 58,14
proc. kapitatu zaktadowego, a cztonkowie porozumienia tgcznie posiadajg akcje stanowigce 88,24 proc.
kapitatu. (PAP Biznes)

ARP i PKP PLK zamierzajg ogtosi¢ wezwanie na 70.333.329 akcji Trakcji po cenie 1,70 zt/szt. - BM PKO BP.
Agencja Rozwoju Przemystu i PKP Polskie Linie Kolejowe zamierzajg ogtosi¢c wezwanie na 70.333.329 akgji
spotki Trakcja po cenie 1,70 zt za akcje - podato posredniczagce w wezwaniu BM PKO BP. 28 czerwca Trakcja
podata, ze ARP i PKP PLK zamierzajg wspdlnie ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich
akcji spotki. W lipcu PKP Polskie Linie Kolejowe objety 250 miIn akcji serii E Trakcji po cenie emisyjnej 0,80 zt
za akcje, w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 200 min zt. (PAP Biznes)

Zwiekszenie zasiegu technicznego kanatu News24. Zarzad Astro S.A. z siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu
do raportu ESPI nr 9/2022, informuje, iz systematycznie zwieksza zasieg techniczny nadawanego kanatu
News24. W ostatnich tygodniach kanat zostat uruchomiony przez poznanskiego operatora East_West oraz
tédzkiego City Net. W rezultacie zasieg techniczny kanatu News24 wsréd widzow sieci kablowych wzrést o
blisko 5%. Emitent posiada podpisanych tacznie ok. 90 umoéw. (...) (ESPI RB NR 15/22)
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Komentarz DM Banku BPS. WIG20 zakonczyt pigtkowa sesje solidnym wzrostem i w
konsekwencji tydzien powrotem minimalnie powyzej psychologicznej bariery 1500 pkt.,
ktéra w tej chwili bedzie petnita role wsparcia i oporu. Z jednej strony, jest to zatem
pozytywna informacja, jednak z drugiej strony biorgc pod uwage ostatnie odczyty PMI, raczej
nie zmieni to pesymistycznych perspektyw dla rynku akcji na kolejne tygodnie. W naszej
ocenie, szansa na to ze spadki na warszawskim parkiecie juz sie zakonczyty i indeks utrzyma
sie powyzej wspomniane] bariery jest niewielka. Pigtkowe notowania WIG20 zakonczyty sie
na poziomie 1505,75 pkt., czyli wzrostem o 2,95 proc. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat
2,46 proc. i zamknat sesje na poziomie 49 671,47 pkt. , mWIG40 wzrdst o 2,14 proc., sSWIG80
zakonczyt sesje wzrostem 0,44 proc.. Obroty podczas ostatniej sesji utrzymaty sie na
wyzszym poziomie w stosunku do ostatnich tygodni i wyniosty 1,09 mld zt wobec 1,11 mid zt
w czwartek. Na FW20U2220 obroty spadty i wyniosty 44 528 wobec 48 239 w czwartek LOP
na zamknieciu sesji praktycznie sie nie zmienita i wyniosta 57 127 wobec 57 195 otwartych
pozycji w czwartek. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro
05.09.2022

Poniedziatek
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Whydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
Irlandia Indeks PMI ustug sie 547 56.3
laponia Indeks PMI ustug (F) sie 495 50.3
Chiny Indeks PMI ustug sie 55 55.5
Indie Indeks PMI zhiorczy sie 58.2 56.6
Indie Indeks PMI usfug sig 57.2 555
Rumunia Sprzedaz detaliczna m/m lip 0.2% -2.1%
Rumunia Sprzedaz detaliczna rfr lip 3.4% 4.2%
Turcja Inflacja CPI m/m sie 2.37%
Turcja Inflacja CPI r/fr sie 79.6%
Szwajcaria PEB k/k Il kwartat 0.5%
Szwajcaria PEB r/r Il kwartat 4.4%
Turcja Inflacja PPI m/m sie 5.17%
Turcja Inflacja PPI rjfr sie 144 61%
Stowacja Handel detaliczny r/r lip 1.5%
Stowacja Stopa bezrobocia Il kwartat 6.4%
Hiszpania Indeks PMI ustug sie 53.8
Wiochy Indeks PMI ustug sie 48 4
Francja Indeks PMI ustug (F) sie 53.2
Miemcy Indeks PMI ustug (F) sie 497
Eurcland Indeks PMI usfug (F) sig 51.2
Wielka Brytania Indeks PMI ustug (F) sie 52.6
Eurcland Indeks Sentix WrZ -25.2
Eurcland Sprzedaz detaliczna m/m lip -1.2%
Eurcland Sprzedaz detaliczna r/fr lip -3.7%
Meksyk Indeks zaufania konsumentow sie 41.3
Brazylia Indeks PMI zhiorczy sig 553
Brazylia Indeks PMI ustug sie 55.8

Wybrane wydarzenia

w spotkach
05.09.2022

Na podstawie: stooq.pl

BIOCELTIX - Debiut na gietdzie: Debiut BIOCELTIX na Gtéwnym Rynku GPW.

DECORA - NWZA: Sroda Wielkopolska. W sprawie zmiany statutu spotki.

CIGAMES - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. powotania cztonka rady nadzorczej, przeksztatcenia spotki w
spotke europejska (SE), przyjecia tekstu jednolitego statutu.

SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spotki: Zarzad Synektik SA organizuje spotkanie poswiecone
podsumowaniu i oméwieniu wynikéw Il kwartatu roku finansowego 2021 (kwiecier-czerwiec 2022) oraz
zaprezentowaniu planéw Spotki.

CCC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

EFEKT - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:

ERBUD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

FORTE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

ONDE - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:

TSGAMES - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:

BIOCELTIX - Wycofanie akcji z obrotu: Wykluczenie z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F i G spotki BIOCELTIX S.A. w zwigzku z dopuszczeniem tych akgji
do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

BIOCELTIX - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F i G spotki BIOCELTIX S.A.

LPP - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietfdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.818 akcji
zwyktych na okaziciela serii M sp6tki LPP S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 23,39 29238 63 48 47 08 07 07 57 85 111
Santander Polska 212,20 21685 65 62 64 08 07 07 36 54 52 1,0 1,4 1,5
PEKAO 62,50 16404 86 44 45 07 07 06 61 11,3 115 0,7 1,3 1,2
ING 144,20 18760 92 60 68 1,9 12 1,0 30 40 54 0,9 1,3 1,3
mBank 215,60 9144 - - - 07 05 05 - - 85 03 05 1,1
Bank Millennium 3,79 4603 - 30 29 09 07 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,20 3421 56 37 40 06 05 04 1,7 58 53 07 09 0,9
Bank Handlowy 58,80 7683 62 66 72 10 1,0 10 93 147 146 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 49,00 7232 41 35 41 06 06 05 00 00 57 07 09 1,0
Mediana - 9144 3 Y " ,8 ,7 ,6 , 3 , , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 27,57 23807 1 68 68 13 12 12 79 94 109 16,4 19,2 17,5
KRUK 282,60 s405 81 79 81 18 15 14 43 44 57 23,3 20,6 18,0
GPW 34,16 143 96 98 98 14 14 13 80 82 83 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5405 81 79 81 1,4 14 13 79 82 83 16,4 19,2 17,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,40 4243 183 294 338 07 07 07 220 391
Dom Development 88,60 2264 65 65 75 17 16 15 47 48 58 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,15 1300 81 70 43 08 07 07 104 111 78 5,2 6,8 7,2
Atal 30,10 1165 37 45 50 09 09 09 35 43 52 23,9 19,4 17,3
Develia 2,19 98 60 81 8 07 07 07 60 79 87 13,6 9,8 10,8
Mediana - 130 65 70 75 08 07 07 60 79 59 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 243,00 6204 170 162 147 53 51 51 66 64 61 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,22 253 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 35,20 233 43 56 50 07 06 06 31 39 37 16,5 11,7 12,1
Prochem 35,60 84 123 142 13,7 - - - 81 74 71 7,7 6,5 6,6
Mediana - 243 123 142 137 30 29 28 66 64 61 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 87,62 17524 30 59 41 05 05 05 23 28 26 19,1
ISW 43,11 so62 07 1,9 39 03 03 03 03 07 13 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 45,80 1558/ 79 45 41 04 04 03 1,1 10 10 48 8,2 9,5
Mediana - 5062 30 45 41 04 04 03 11 1,0 13 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 59,56 37311 65 57 52 05 05 04 35 42 42 15,1 11,7 10,4
PGNIG 5,43 31376 25 34 33 06 05 04 12 16 18 19,4 12,7 14,5
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 31376 25 55 52 06 05 04 17 30 36 19,4 11,9 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 69,70 5785 11,9 11,4 10,8
ComArch 159,00 1293 109 107 100 1,0 1,0 09 37 38 36 9,4 9,2 9,4
LiveChat Software 106,80 2750 224 186 17,0 21,4 173 157 184 157 14,0 96,9 91,2 89,0
Asseco BS 36,00 1203 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 45,90 2382 142 136 126 22 20 19 84 81 77 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2382 130 125 11,7 16 15 14 63 61 58 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,50 12471 11,9 11,6 88 07 07 07 65 62 58
Orange Polska 5,87 7704 11,5 112 99 06 06 06 46 42 40 46 13,3 48
Mediana - 10087 11,7 11,4 94 07 06 06 56 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,30 2907 156 152 135 33 28 24 88 85 78 21,9 18,6 18,4
Agora 521 243 - - - 03 03 - 174 128 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1575 156 152 135 18 16 24 131 106 7,8 8,9 85 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 82,00 8261 309 21,9 340 40 35 32 185 152 19,2 14,3 15,8 11,8
Playway 303,00 2000 153 130 11,2 39 35 31 11,2 97 87 35,1 31,7 35,0
TEN Square Games 98,20 717 86 78 78 19 17 15 41 47 46 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 511,00 1216 911 91 108 58 36 30 393 91 98 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1608 231 110 11,0 40 35 31 149 94 93 20,5 27,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8380,00 15539 11,7 167 119 47 42 36 60 70 56 35,0 26,4 32,5
cce 36,76 2017 - - 21,3 127 24 25 80 65 56  -116 1,4 10,4
Monnari Trade 3,61 110 6,0 12,0 12,0 - - - 4,4 5,7 5,5 - - -
Answear.com 17,90 310 200 121 80 20 1,7 1,4 99 75 56 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1164 11,7 121 11,9 47 24 25 70 68 56 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,11 2653 255 21,8 173 24 21 19 139 121 101 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 342,80 33608 322 242 190 83 62 47 204 158 12,7 28,8 29,3 28,4
Inter Cars 350,00 4959 71 64 59 1,3 11 09 58 54 51 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,77 1638 475 193 125 22 19 18 60 51 48 4.4 5,0 8,2
Neuca 730,00 327 172 163 152 35 30 27 104 97 88 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3227 172 163 125 22 19 18 60 54 51 17,8 19,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 101 105 97 L4 L4 13 56 56 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 444,00 666 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,25 1371 1296 51,8 432 16 15 14 252 195 166 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1371 698 31,1 265 15 1,4 14 70 126 11,0 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,21 16182 54 26 26 03 03 03 25 17 19 56 10,2
Enea 7,70 4759 25 17 18 02 03 02 22 1.7 19 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,37 4145 33 22 19 02 02 02 42 35 31 8,4 12,1 11,3
Onde 11,12 612 556 56 32 19 1,4 1,1 164 31 20 4,0 30,2 38,5
Polenergia 92,80 8181 273 151 146 20 18 16 198 128 118 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 28,00 1423 100 16 53 22 1,0 08 96 14 40 14,3 - -
Mediana - 4452 77 24 29 11 06 05 69 24 25 8,3 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,78 331, 1,9 37 41 03 03 03 32 45 45 19,0
Ciech 33,06 1742 87 94 79 07 06 06 39 39 37 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 72,00 1429 34 68 103 11 11 12 29 44 52 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1742 34 68 79 07 06 06 32 44 45 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 554,00 5346 7,7 102 9,8 - - - 66 70 66 34,8 27,5 27,9
Famur 3,21 1845, 11,3 84 93 10 09 08 39 37 39 9,2 11,0 93
Stalprodukt 238,00 13280 28 72 96 04 04 04 12 22 27 13,9 51 42
Wielton 6,05 3% 121 61 38 08 07 06 68 58 49 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,10 1096 70 94 91 15 15 14 57 65 64 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 66,80 46 51 51 47 08 08 07 42 38 35 17,5 15,8 15,4
Amica 66,80 519 159 98 69 05 04 04 65 53 46 5,2 6,0 6,0
Mediana - 1212 77 84 91 08 07 07 57 53 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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