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Wzrost Obroty fzros Obroty Wzrost Obroty
FKOBP 23,5 ih 2,8% 118483956 PKPCARGO 13,1 ifh 11,13 3813746 RAFAKD 1,5 ih 5,65 627752
ALLEGRO 4.8 ih 2,8% 78633791  ASSECOSEE 44,0 ih 7,1% 536592 CIGAMES 2,2 ih 5,1% 3206023
CDPROJEKT 84,1 ih 2,7% 48142796 GRUPRACU 49,0 i 5,65 996678 RAWLPLUG 15,8 ih 4,3% 25035
MBANK 217,0  fp 1,8% 12941342 WIRTUALNA 99,0 ih 5,1% 581857 PLAYWAY 3055 b 4,3% 234745
FZU 28,2 ih 0,6% 77121190 MILLENNIUM 3,8 ih 5,13 3511236 SERINUS 6,8 ih 3,83 224022

WIG20 mWIG40 sWIGED
Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty
KGHM 88,5 [N 107 158 829 LIVECHAT 104,2 W 3,55 B364775 MLSYSTEM 66,8 W 7,2% 904 411
DINOPL 343,7 2,45 125143 207 AMREST 19,8 W -3,5% 2213650 MOLECURE 15,0 -2 9% 151571
15w 47,6 il -4 05 41146767  EURODCASH 11,5 3,35 4146735  ATMGRUPA 3,2 -4 75 20224
ORANGEPL 6,0 [N 35538418 MOBRUK 314,0 Wb 2,55 2345351 SHOPER 30,8 W 3,85 126647
CYFRPLEAT 15,4 o255 22549171  INTERCARS 3425 W21 763275 UNIMOT 67,0 275 318061

SWIG30

Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKNORLEN 61,0 W 0,3% 1979242459 TAURONPE 2,3 ih 0,7% 2062303  BIOMEDLUB 30 ih 1,8% 2437908
FEKAD 65,2 b 0,45 162 319075 KRUK 302,4 ifh 2,55 B 464043 BUMECH 77,1 0,35 4713438
DINOPL 3437 [T 125143 207 LIVECHAT 104,2 W 3,55 B364775 CIGAMES 2,2 i 5,15 3206023
PKOBP 23,5 ih 2,8% 118483956 BOGDANKA 49,4 W 0,25 5585677 ARCTIC 19,4 2,65 2496314
KGHM 23,5 i 5,55 107 158 829 HUUUGE 22,8 ih 1,5% 5421339 ZEPAK 31,1 ih 2,65 2444347

Mazwa Imiana Obroty Mazwa {urs Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty
OKD423 96,3 dh 0,0% 327245 W70124 100,0 W 01 45979 PEC1027 96,4 W 0,0% 30063
WZ0524 99,5 ih 0,0% 121742 OK0724 28,2 W 0,0% 38204 051023 96,9 W 0,45 27851
KR10627 99,5 ol 0,55 119627 ECH1022 100,0 ih 0,1% 35636 KRUD925 91,0 ih 0,0% T IO
ALR1025 99,5 ih 0,135 113619  GHE1023 99,5 W04 33632 FPCOE31 91,6 ih 0,15 24 366
KRUDT 26 85,0 W 0,5% 52652 PEO1027 96,4 W 0,0% 30063 BPODG2E 100,82 Hph 0,0% 23431

Zradto: GPW
2
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Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
K2 HOLDING SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
COMARCH SA

Grupa Budimex miata w | pétr. 2022 r. 201,2 min zt zysku netto j.d., zgodnie z szacunkami. Grupa Budimex
w pierwszym potroczu 2022 r. miata 3,998 mld zt przychoddw, 234,7 min zt EBIT i 201,2 min zt zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej - podata spétka w raporcie. Wyniki sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami. Dla porédwnania, w pierwszym potroczu 2021 r., Budimex miat 3,241 mid zt
przychoddéw, 276,4 min zt EBIT i 721,2 min zt zysku netto j.d. Budimex podat takze, ze zysk brutto ze
sprzedazy w pierwszym potroczu 2022 r. wzrdst do blisko 396 min zt z 375,6 min zt przed rokiem. (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Woyniki Budimeksu uwazamy za dobre, biorgc pod uwage trudna sytuacje w
budownictwie. Wzrost kosztéw, w tym drozejgce materiaty sg powaznym ryzykiem dla sektora. Dodatkowo
polski sektor budowlany boryka sie z brakami kadrowymi. Szacuje sie, ze w wyniku wojny na Ukrainie w
budownictwie ubyto az 30 proc. pracownikéw. Bogaty portfel kontraktéw, ktéry obecnie jest postrzegany
jako ryzyko, w przypadku Budimeksu nie tylko przetozyt sie na wysokie przychody, ktére przy utrzymaniu
marz, przetozyty sie na wzrost zysku. Notowania Budimeksu od poczatku maja znajdujg sie w trendzie
wzrostowym, zmierzajac w kierunku ubiegtorocznym szczytom na poziomie 280 zt. (A. Wizner)

K2 Holding wyptaci 2 zt zaliczkowej dywidendy za 2022 rok. K2 Holding wypfaci 2 zt zaliczkowej dywidendy
na akcje za 2022 ok. - poinformowata spdtka w komunikacie. Dniem zaliczkowej dywidendy bedzie 13
pazdziernika, a jej wyptata nastgpi 18 pazdziernika 2022 roku. K2 Holding 6 wrzesnia wyptaci 6,4 zt
dywidendy na akcje za rok 2021. (PAP Biznes)

K2 Holding rozpoczat przeglad opcji strategicznych. K2 Holding rozpoczat przeglad opcji strategicznych
zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci spotki oraz grupy kapitatowej - podat K2 Holding w komunikacie.
K2 Holding podat, ze podczas przegladu zarzad spétki bedzie rozwazat rézne opcje strategiczne w odniesieniu
do spdtek z segmentu marketingowego grupy tj. Agencji K2 oraz K2 Precise, w szczegdlnosci poszukiwanie
inwestoréw strategicznych, zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie transakcji o innej strukturze oraz
sposoby wykorzystania ewentualnie pozyskanych srodkow. Spdtka poinformowata, ze zadne decyzje
zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej nie zostaty dotychczas podjete i nie ma pewnosci, czy i
kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci. Grupa K2 Holding dostarcza rozwigzania i ustugi w
obszarach transformacji cyfrowej i marketingu digitalowego. (PAP Biznes)

Unibep z 38 min zt zysku netto w | pétroczu i portfelem zamoéwien na 3,5 mld zt. Grupa Unibep zwiekszyta w
pierwszym potroczu 2022 roku zysk netto o 138 proc., do okoto 38 min zt, a przychody wzrosty o 47 proc., do
okoto 1 mld zt - poinformowata spétka w komunikacie. Portfel zamoéwien grupy w czesci budowlano-
infrastrukturalnej wynosi okoto 3,5 mld zt. Prezes Unibepu Leszek Gotgbiecki poinformowat, ze na znaczacy
wzrost zysku wptynefa gtdwnie wysoka liczba przekazanych mieszkann w segmencie deweloperskim i jego
wysoka marzowosc¢. "Biorgc pod uwage sytuacje geopolitycznq i gospodarczq pozostate segmenty naszej
dziatalnosci osiggnety wyniki zgodne z oczekiwaniami. Mamy solidny portfel zleceri — w czesci budowlano-
infrastrukturalnej od drugiego podtrocza 2022 do korica roku oraz na lata kolejne posiadamy kontrakty o
wartosci ok. 3,5 mld zt. Tylko w drugim i trzecim kwartale 2022 r. podpisalismy kontrakty na kwote ok. 720
min zt" - napisat Gotgbiecki w liscie do akcjonariuszy. (...) (PAP Biznes)

Comarch miat w Il kw. 2022 roku 12,35 min zt zysku netto jednostki dominujacej, ponizej konsensusu.
Comarch odnotowat w Il kw. 2022 roku 12,35 min zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej wobec 28,51 min zt przed rokiem - podata spdtka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze zysk netto wyniesie 21,9 min zt, a prognozy analitykéw znajdowaty sie w przedziale 17,3-27 min
zt. Zysk operacyjny grupy Comarch wyniost w Il kw. 28,33 min zt wobec 18,62 min zt rok wczesniej. Wynik ten
okazat sie nizszy o 18,3 proc. od konsensusu na poziomie 34,7 min zt (przedziat 27-44 min zt). EBITDA
uksztattowat sie na poziomie 51,9 min zt wobec 43,4 min zt przed rokiem. Wynik ten jest nizszy od
konsensusu o blisko 11 proc. Zysk brutto na sprzedazy wzrdst w Il kw. do 97,97 min zt z 82,88 min zt przed
rokiem. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
EKO-OZE SA

Informacja dnia
MAKARONY
POLSKIE SA

Informacja dnia
DATAWALK SA

Informacja dnia
ASSECO POLAND SA

Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
BETACOM SA

Aneks do przedwstepnej umowy nabycia udziatéw w Metis Electric sp. z 0.0. W nawigzaniu do raportéow
biezgcych ESPI nr 16/2021 oraz 7/2022 EKO-OZE S.A. [dawniej Dent-a-Medical S.A.] informuje o podpisaniu
w dniu dzisiejszym aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw Metis Electric sp. z 0.0. z
23.08.2021 r. Na mocy aneksu przedtuzony zostat termin na uzyskanie ostatecznej decyzji pozwolenia na
budowe farmy fotowoltaicznej do 30.12.2022 r. (ESPI RB NR 14/22)

Podpisanie planu pot3aczenia spotek Makarony Polskie SA i Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS"
Andrzej Swiderski sp. z 0.0. oraz pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potgczenia. W zwigzku
z wystepujacymi problemami z otworzeniem pliku zawierajacego Plan potaczenia, Makarony Polskie SA
publikuje korekte raportu 24/2022 - w stosunku do raportu pierwotnego wymianie ulegt jedynie plik pdf
zawierajacy Plan potaczenia, zadne dane merytoryczne nie ulegty zmianie. (...) (ESPI RB NR 24/22)

Wdrozenie Programu Motywacyjnego dla cztonkdw kluczowego personelu DataWalk SA. Implementation
of the Incentive Program for members of key personnel of DataWalk SA. Zarzad DataWalk S.A. z siedzibg
we Wroctawiu informuje, ze w dniu 31 sierpnia 2022 r. Zarzad Spétki uchwalit Regulamin Programu
Motywacyjnego (dalej jako: "Regulamin") dla cztonkéw kluczowego personelu DataWalk SA (dalej jako:
"Program Motywacyjny" lub "Program"). Regulamin zostat przyjety na podstawie upowaznienia udzielonego
wUchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 20 z dnia 30 czerwca 2022 r. w sprawie
ustanowienia programu motywacyjnego opartego o akcje dla cztonkéw kluczowego personelu DataWalk S.A.
(dalej jako: "Uchwata ZWZ"). (...) (ESPI RB NR 38/22)

Asseco nie odczuwa kryzysu. Mimo zawirowan w gospodarce informatyczna grupa nie odczuwa schtodzenia
popytu na oferowane ustugi. Czuje presje ptacowg i spodziewa sie lekko nizszej rentownosci. Asseco jest
zadowolone z wynikdéw pierwszego pétrocza — przychody grupy wzrosty o 22 proc., do 8,3 mlid zt. EBITDA w
ujeciu non-IFRS (preferowana przez spétke miara zysku, wytgczajgca m.in. koszty wynikajace akwizycji)
wzrosta o 17 proc., do 1,25 mld zt. Zysk operacyjny w ujeciu non-IFRS wzrést takze o 17 proc., do 964 min zt.
Wzrost przychoddéw i zyskdw zanotowaty wszystkie trzy segmenty grupy Asseco. (...) Zrédto: Puls Biznesu
(pb.pl) https://www.pb.pl/asseco-nie-odczuwa-kryzysu-1160052

JSW ma problem z nowa kopalnig. Kopalnia Bzie-Debina na razie nie ruszy i nie wesprze produkcji w
Jastrzebskiej Spotce Weglowe;j silnie dotknietej katastrofami gérniczymi. Dobrze, ze ceny wegla koksujacego
sg wysokie. Katastrofy gérnicze w kopalniach Pnidwek i Zofiéwka, do ktdrych doszto w kwietniu tego roku, na
dtugo wptyng na poziom wydobycia w Jastrzebskiej Spotce Weglowej (JSW). — Pierwszy kwartat byt
rewelacyjny, ale dramatyczne wydarzenia z drugiego kwartatu zmienity naszq sytuacje. Spadek produkcji
wegla siega prawie 10 proc., przy czym najbardziej boli spadek w weglu koksowym — komentowat w $rode
Tomasz Cudny, prezes JSW.W drugim kwartale kopalnie JSW wyprodukowaty 3,4 mln ton wegla, w tym 2,7
min ton wegla koksowego. To spadek ogdlnej produkcji wegla w stosunku do pierwszego kwartatu o 9,7
proc. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/isw-ma-problem-z-nowa-kopalnia-1160050

Betacom chce wyptaci¢ 0,18 zt dywidendy na akcje. Betacom chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 363,6
tys. zt, co daje 0,18 zt dywidendy na akcje - wynika z projektéw uchwat WZ spétki zwotanego na 27 wrzesnia.
Proponowany dzien dywidendy to 4 pazdziernik, a jej wyptaty 18 pazdziernika 2022 roku. W 2019 roku
spoétka wyptacita 0,30 zt dywidendy na akcje. Betacom zajmuje sie produkcjg oprogramowania, doradztwem,
wdrazaniem rozwigzan informatycznych oraz integracja systemow komputerowych. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Ostatnia sierpniowa sesja nie zmienita sytuacji na rynku kolejny,
dalej dominuje trend spadkowy, aczkolwiek ich sita powoli traci impet. Mimo gorszego od
oczekiwan rynku odczytu inflacyjnego (wyniosta 16,1 proc.) oraz stabszych odczytéw PKB
(-2,1 proc. k/k, 5,5 proc. r/r) indeks WIG20 podjgt probe diwigniecia sie w strone
wtorkowego zamkniecia. Ostatecznie sSrodowe notowania WIG20 zakoniczyty sie na poziomie
1528,22 pkt., czyli spadkiem o 0,45 proc. Indeks szerokiego rynku WIG stracit 0,13 proc. i
zamknat sesje na poziomie 50 174,09 pkt. , mWIG40 wzrést o 1,13 proc., sSWIG80 zakonczyt
sesje spadkiem 0,64 proc.. Obroty podczas ostatniej sesji spadty i wyniosty 0,68 mld zt wobec
0,79 mld zt we wtorek. Na FW20U2220 obroty wzrosty i wyniosty 41 209 wobec 38 315 we
wtorek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta i wyniosta 55 824 wobec 54 915 otwartych pozycji
we wtorek. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro

01.09.2022
Czwartek Wrydarzenie Odczyt Poprzednio
1:.00 Korea Potudniowa PKB K/K 11 kwartaf 0.7%
1.00 Korea Pofudniowa PKB R/R 11 kwartat 2.9%
2:01 Irlandia Indeks PMI przemystu sie 518
2:30 laponia Indeks PMI przemystu (F) sie 521
2:30 Korea Poludniowa Indeks PMI przemysiu sie 498
2:30 Malezja Indeks PMI przemystu sie 50.6
345 Chiny Indeks PMI przemystu sie 50.4
7:00 Indie Indeks PMI przemysiu sie 56.4
3:00 Szwec]a Bilans obrotaw kapitatowych 11 kwartaf 1.8 mid
8.00 Szwecja Bilans obrotow biezacych 11 kwartaf 57.5 mid
8.00 Srwecja Bilans obrotow finansowych 11 kwartat 157.4 mid
3:00 Wielka Brytania Mationwide Indeks cen nieruchomoici M,;/M sie 0.1%
3:00 Norwegia Indeks PMI przemysiu sie 546
3:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna MM lip -1.6%
8.00 Niemcy Sprzedai detaliczna R/R lip -8.8%
230 Srwecja Indeks PMI przemystu sie 53.1
8:30 Szwajcaria Sprzedaz detaliczna MM lip 0.1%
8:30 Szwajcaria Sprzedat detaliczna R/R lip 1.2%
9:00 Austria PKB K/K 11 kwartaf 1.5%
9:00 Wegry PKB K/K (F) 11 kwartat 2.1%
9:00 Austria PKB R/R 11 kwartat 9.5%
9:00 Wegry PKB R/R (F) 1 kwartat 0,08
9:00 Polska Indeks PMI przemysiu sie 421
9:00 Turcja Indeks PMI przemystu sie 46.9
9:15 Hiszpania Indeks PMI przemystu sie 48.7
9:30 Szwajcaria Indeks PMI przemysiu sie 58,00
9:30 Czechy Indeks PMI przemysiu sie 46.8
9:45 Wiochy Indeks PMI przemysiu sie 48.5
9:50 Francja Indeks PMI przemystu (F) sie 49.5
9:55 Niemcy Indeks PMI przemystu (F) sie 493
10:00 Euraland Indeks PMI przemystu (F) sie 498
10:00 Grecja Indeks PMI przemysiu sie 491
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI przemystu (F) sie 52.1
11:00 Eurcland Stopa bezrobocia lip 6.6%
12:00 Irlandia Bilans obrotaw kapitatowych 11 kwartaf 217 min
12:00 Irlandia Bilans obrotow biezacych 11 kwartaf 17.36 mid
12.00 Irlandia Bilans obrotdw finansowych 11 kwartat 11.59 mid
12:00 Irlandia PEB K/K 11 kwartat 10.8%
12:00 Irlandia PKB R/R 11 kwartat 0,11
12:00 Portugalia Produkcja przemysfowa R/R sie 37%
14:00 Brazylia PKB K/ K 11 kwartaf 0,01
14:00 Brazylia PKB R/R 11 kwartat 1.7%
14:30 UsA Osob pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 20 sie 1415 tys.
14:30 Kanada Pozwalenia na budowe MM lip -1.5%
14:30 Kanada Pozwalenia na budowe R/R lip 13 4%
14:30 usa Nowozarejestrowani bezrobotni 27 sie 243 tys.
15:00 Brazylia Indeks PMI przemystu sie 54,00
15:45 usa Indeks PMI przemystu (F) sie 52.2
16:00 usa Whydatki inwestycji budowlanych lip -1.1%
16:00 usa Indeks 15M przemysiu sie 528
16:30 UsA Zapasy ropy Crude 26 sie 2579 mid
16:30 UsA Zapasy gazu ziemnego 26 sie 2579 mid
16:30 Meksyk Indeks PMI przemysiu sie 435
20:30 Szwajcaria Inflacja CPI MM sie %
20:30 Szwajcaria Inflacja CPI R/R sie 3.4%
Wiochy PEB K/K 11 kwartat 0.1%
Wiochy PKB R/R 11 kwartat 6.2%
Austria Stopa bezrobocia sie 5.6%

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia

w spotkach

01.09.2022
InPost - Konferencja wynikowa Spétki : InPost zaprezentuje wyniki finansowe Grupy za Il kwartat 2022.
UNIMOT - Konferencja wynikowa Spétki : Komentarz video prezesa zarzgdu Unimot Adama Sikorskiego oraz

czat na temat wynikéw finansowych Grupy za | pétrocze 2022 r.
COMARCH - Konferencja wynikowa Spétki : Spotkanie online dla inwestorow, analitykdw oraz mediow, na

ktorym omdwione zostang wyniki finansowe Grupy Comarch za H1 2022 roku.
PZU - NWZA : Warszawa. W sprawie zmiany w sktadzie RN, oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

BUDIMEX - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022 :
LIVECHAT - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 2,12 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9 1,3 1,4

PKO BP 23,52 29400 60 48 47 08 08 07 57 84 11,0
Santander Polska 214,20 21889 65 63 64 08 07 07 35 53 52 1,0 1,4 1,5
PEKAO 65,20 17113 63 45 47 07 07 06 63 102 124 1,0 1,3 1,3
ING 133,00 17303 67 56 55 15 12 10 32 41 69 1,1 1,4 1,4
mBank 217,00 9204 41 37 37 07 06 06 - - 56 03 05 1,1
Bank Millennium 3,78 4590 - 30 29 09 07 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,05 3401 47 38 39 06 05 04 04 81 87 07 09 1,0
Bank Handlowy 59,40 7761 62 67 72 10 1,0 10 92 146 145 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 48,90 7217 41 35 41 06 06 05 00 00 57 07 09 1,0
Mediana - 9204 61 45 47 08 07 06 34 67 y , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 28,16 24317 82 70 70 14 1,3 12 79 92 107 16,4 19,1 17,5
KRUK 302,40 s784 87 84 87 19 16 15 40 41 53 23,3 20,6 18,0
GPW 34,40 1444 97 98 99 1,4 14 13 80 81 83 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5784 87 84 87 1,4 14 1,3 79 81 83 16,4 19,1 17,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,54 433 187 301 346 07 07 07 222 395
Dom Development 86,30 2206 64 63 73 16 15 15 46 46 56 26,3 26,0 22,0
Echo Investment 3,17 13088 81 70 43 08 07 07 105 111 78 5,2 6,4 6,8
Atal 30,40 1177 38 46 51 09 09 09 36 44 53 23,9 19,3 16,9
Develia 2,21 987 60 82 8 07 07 07 60 79 88 13,6 9,6 10,3
Mediana - 1308 64 70 73 08 07 07 60 79 60 13,6 9,6 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 252,50 6446 176 168 152 55 53 53 55 53 51 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,76 272 - - - - - - - - - 7,4 7,5 7,3
MFO 36,00 238 44 57 51 07 06 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,00 85 124 144 13,8 - - - 82 715 72 7,7 6,5 6,6
Mediana - 255 124 144 138 31 30 29 55 53 51 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 88,50 17700 31 59 42 05 05 05 24 30 26 19,1
ISW 47,56 5584 08 20 44 04 03 03 03 08 13 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 49,42 1681 86 49 44 04 04 04 13 11 11 48 8,2 9,5
Mediana - 5584 31 49 44 04 04 04 13 11 13 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 60,98 38200 25 45 50 05 04 04 28 39 40 21,1
PGNIG 5,59 3231 26 35 33 06 05 05 12 16 19 19,4 13,0 14,7
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 32301 25 45 50 06 05 05 17 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 71,70 5951 12,2 11,7 11,1
ComArch 161,00 13090 107 105 101 1,0 1,0 09 37 37 35 9,6 9,4 9,3
LiveChat Software 104,20 2683 21,8 182 166 208 169 153 179 153 13,6 96,9 91,2 89,0
Asseco BS 35,90 1200 142 131 125 33 32 31 96 90 85 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,00 2283 136 131 121 21 20 18 80 77 7.4 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2283 136 131 121 21 20 1,8 80 77 74 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,40 12407 11,8 11,6 88 07 07 07 65 62 58
Orange Polska 5,99 786 11,8 114 101 06 06 06 47 42 41 46 10,0 53
Mediana - 10137 118 11,5 94 07 06 06 56 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,00 2898 155 152 135 33 28 24 87 85 78 21,9 18,7 18,5
Agora 5,29 246 - - - 0,3 0,3 - 17,4 12,8 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1572 155 152 135 18 16 24 131 106 7,8 8,9 8,6 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 84,12 8474 316 224 349 42 36 33 191 156 19,8 14,3 15,8 11,8
Playway 305,50 2016 154 131 11,3 39 35 31 11,4 98 88 35,1 32,3 34,6
TEN Square Games 97,10 700 &5 77 77 19 L7 15 40 46 45 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 501,00 11921 83 89 106 57 35 30 385 89 96 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1604 235 110 109 40 35 31 152 94 92 20,5 27,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8490,00 15743 11,9 170 120 47 43 36 61 71 56 35,0 26,5 32,5
cce 37,90 2079 - - 219 131 25 26 81 66 57  -116 1,4 10,4
Monnari Trade 3,70 113 6,2 12,3 12,3 - - - 4,5 5,8 5,6 - - -
Answear.com 16,72 29 187 11,3 75 1,9 16 13 94 71 53 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1185 11,9 123 122 47 25 26 71 68 56 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,80 26211 252 21,5 171 24 21 19 138 11,9 100 9,3 9,9 10,9
Dino Polska 343,70 33696 323 242 190 83 62 47 204 158 12,7 28,8 29,3 28,4
Inter Cars 342,50 483 69 62 57 1,3 11 09 57 53 50 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,51 1602 464 188 123 22 19 17 59 50 48 4.4 56 83
Neuca 738,00 3262 174 165 153 35 31 27 103 96 87 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3262 174 165 123 22 19 1,7 59 53 50 17,8 19,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 102 105 98 15 1,4 13 57 57 54 15,0 13,5 13,7
Wawel 456,00 684 - - - - - 72 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,75 1427 1349 539 450 16 16 15 264 205 174 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1427 725 322 274 15 15 1,4 72 131 114 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,17 16092 54 26 26 03 03 03 25 17 19 56 10,3
Enea 7,58 4685 24 17 18 02 03 02 22 1,7 19 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,31 4045, 33 21 19 02 02 02 42 35 31 8,4 12,3 11,4
Onde 11,20 616 560 56 32 19 1,4 11 165 31 20 4,0 30,2 38,5
Polenergia 88,70 7820 261 144 140 19 17 15 190 123 11,3 8,2 10,8 11,1
ZE PAK 31,10 1581 11,1 18 59 24 11 09 106 15 44 14,3 - -
Mediana - 435 82 23 29 11 07 06 74 24 25 8,3 11,9 11,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 32,56 3230 1,8 35 40 03 03 03 32 44 45 19,0
Ciech 32,00 1686, 84 91 76 07 06 06 38 38 36 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 71,50 1420 34 67 102 11 11 1,1 29 44 52 23,2 16,0 11,0
Mediana - 1686 34 67 76 07 06 06 32 44 45 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 553,00 5337 77 91 87 27 26 25 64 64 63 35,9 29,3 29,7
Famur 2,94 1687 104 77 124 09 08 08 35 34 35 9,3 11,0 8,9
Stalprodukt 237,00 1323 28 72 82 04 04 03 12 22 24 13,9 51 42
Wielton 6,06 3% 121 61 38 08 07 06 68 58 49 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,20 1008 71 95 91 15 15 14 57 65 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 67,00 447 51 51 48 08 08 07 42 38 36 17,5 15,8 15,4
Amica 66,20 515, 158 97 68 05 04 04 65 53 46 53 6,0 6,0
Mediana - 1210 77 77 82 08 08 07 57 53 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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