
Puls parkietu - 2022-08-31 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 30 SIERPNIA, 17:15 

DAX Index — 30  SIERPNIA, 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

50 240,7 -2,02% - -4,69% -27,50%

1 535,1 -2,43% -0,42% -5,28% -32,28%

3 795,8 -1,69% 0,34% -4,38% -28,27%

17 188,1 -0,29% 1,77% -2,08% -14,30%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

1 529 -45,0 -2,86% -6,48% -32,91%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

110 430,6 -1,68% 0,35% 5,35%

42 362,2 -0,63% 1,42% -16,48%

6 210,2 -0,19% 1,87% -13,18%

12 961,1 0,53% 2,60% -18,41%

31 790,9 -0,96% 1,08% -12,51%

3 561,9 -0,24% 1,82% -17,28%

7 361,6 -0,88% 1,16% -0,31%

3 165,0 0,60% 2,67% 70,37%

141 133,6 -1,86% 0,16% 69,02%

992,8 0,11% 2,17% -19,42%

11 883,1 -1,12% 0,92% -24,04%

1 182,9 1,57% 3,66% -17,05%

1 212,1 1,18% 3,27% -24,04%

3 986,2 -1,10% 0,94% -16,37%

8:10

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

28 054,5 -0,50% 1,55% -2,56%

19 960,0 0,44% 2,51% -14,89%

59 537,1 2,70% 4,82% 2,20%

2 420,7 0,99% 3,08% -18,68%

3 370,6 2,70% 4,82% -11,63%

307,9 -0,60% 1,45% 7,70%

8:10

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

3 576,0 0,56% 3,52% -16,59%

6 209,5 -0,19% 2,75% -13,07%

13 011,0 0,54% 3,50% -17,94%

4 014,3 0,67% 3,63% -15,64%

31 932,0 -0,58% 2,35% -11,91%

12 460,0 0,82% 3,79% -23,66%

08:10

[PLN] [%]

4,7230 -0,0021 -0,04% 2,02% 2,97%

4,8360 -0,0049 -0,10% 1,96% 9,33%

4,7055 -0,0123 -0,26% 1,79% 16,61%

1,0037 0,0022 0,22% 2,29% -11,72%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 U2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

92,5 0,95% 3,03% 23,00%

7 876,0 -4,88% -2,92% -18,65%

1 730,3 -1,20% 0,84% -4,18%

18,4 0,51% 2,58% -21,29%

840,1 0,96% 3,04% -13,05%

9,1 0,56% 2,63% 143,78%

414,6 -1,94% 0,08% 144,43%

3 557,5 -2,25% -0,23% -0,63%

679,5 -2,51% -0,50% 0,82%

23 652,0 -4,44% -2,47% -39,14%

2 391,0 -4,11% -2,13% -14,84%

1 987,5 0,10% 2,16% -13,74%

21369,0 -1,22% 0,82% 2,95%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 

ENEA SA 

  

Enea wstępnie szacuje zysk netto w II kwartale na 244 mln zł, poniżej oczekiwań (opis). Enea wstępnie 

szacuje, że w drugim kwartale 2022 roku przychody wyniosły 7,47 mld zł, EBITDA 779 mln zł, a zysk netto 244 

mln zł - wynika z raportu spółki. Gorsze od oczekiwań są EBITDA i zysk netto. Analitycy szacowali, że wyniosą 

one odpowiednio: 989 i 428 mln zł. Przychody grupy Enea w drugim kwartale są natomiast zgodne  

z oczekiwaniami analityków (zakładali oni, że sięgną 7,44 mld zł). Enea wstępnie szacuje zysk netto  

w I półroczu 2022 roku na 861 mln zł, a zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej na 739 

mln zł. EBITDA grupy po sześciu miesiącach wynosi 1,84 mld zł, a przychody 14,71 mld zł. Enea w pierwszym 

półroczu zanotowała wskaźnik dług netto/EBITDA na poziomie -0,28. Nakłady inwestycyjne grupy lekko 

przekroczyły 1 mld zł, z czego w drugim kwartale 597 mln zł. Wynik EBITDA grupy Enea w drugim kwartale 

2022 roku w segmencie wydobycia wyniósł 332 mln zł, w wytwarzaniu 53 mln zł, dystrybucji 323 mln zł, a w 

obrocie 53 mln zł. W całym półroczu wynik EBITDA w segmencie wydobycia wynosi 606 mln zł,  

w wytwarzaniu 673 mln zł, dystrybucji 634 mln zł, a w obrocie EBITDA jest ujemna i wynosi -34 mln zł. (…) 

(PAP Biznes) 
 

Komentarz DM Banku BPS. Wstępne szacunki wyników za II kwartał są na poziomie przychodów są lepsze 

niż rok i kwartał wcześniej oraz zgodne z konsensusem rynkowym. Przychody wyniosły 7,47 mld zł, co 

oznacza wzrost o 56,4 proc. r/r i 3,2 proc. k/k. Z kolei, na poziomie zysków wyniki są gorsze niż w poprzednim 

kwartale i niższe od oczekiwań. Zysk EBITDA ukształtował się na poziomie 779 mln zł, podczas gdy  

w I kwartale 2022 r. wartość ta wyniosła 1,059 mld zł (spadek o 26,4 proc. r/r). Oczekiwania rynkowe były na 

poziomie 989 mln zł. Niższy od konsensusu zysk EBITDA wynikał z gorszych wyników w obszarze dystrybucji i 

obrotu, czego przyczyną były wyższe koszty operacyjne segmentu, niższe marże z działalności 

koncesjonowanej, niższy poziom zrealizowanej marży na rynku detalicznym (na skutek gwałtownego wzrostu 

cen zakupu energii elektrycznej i paliwa gazowego na rynku hurtowym) oraz wyższe koszty rezerw z tytułu 

roszczeń wypowiedzianych umów. Zysk netto z kolei wyniósł 244 mln zł (spadek o 50,6 proc. k/k i 22,2 proc. 

r/r) przy oczekiwaniach rynkowych na poziomie 428 mln zł. W naszej ocenie Enea wciąż ma potencjał do 

silnego wzrostu przychodów, natomiast wyzwaniem będzie utrzymanie i/lub zwiększanie poziomów 

rentowości, co wynika m. in. z wysokich cen zakupu paliwa gazowego, którym nie sprzyja słaba złotówka oraz 

z wysokich oczekiwań płacowych pracowników spowodowanych inflacją krajową. Na zakończeniu sesji  

w środę kurs akcji Spółki wyniósł 7,57 zł. Po trwającej niemal pół roku relatywnie wąskiej konsolidacji 9-10 zł, 

akcje Spółki w połowie lipca weszły w trend spadkowy. Spodziewamy się, że opublikowane szacunki wyników 

za II kwartał, niekorzystne środowisko makroekonomiczne oraz niepewność związana z otoczeniem 

regulacyjnym (ryzyko nałożenia ewentualnego „podatku od zysków nadzwyczajnych”) utrzymają notowania 

Spółki w trendzie spadkowym. (Ł. Bryl) 
  

Informacja dnia 
NEUCA SA 

Neuca miała w II kw. 96,6 mln zł EBITDA wobec 94,9 mln zł konsensusu. Neuca odnotowała w II kw. 2022 

roku 96,6 mln zł EBITDA oraz 2,65 mld zł przychodów wobec odpowiednio 55,7 mln zł i 2,33 mld zł przed 

rokiem – podała spółka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał EBITDA na poziomie 94,9 mln zł oraz 2,72 

mld zł przychodów. Zysk operacyjny grupy wyniósł w drugim kwartale 2022 r. 73,6 mln zł, w porównaniu do 

36,6 mln zł rok wcześniej i 72,4 mln zł oczekiwanych przez rynek. Zysk netto j.d. ukształtował się na poziomie 

37,2 mln zł, wobec 36 mln zł przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zakładał zysk w wysokości 48,1 mln zł, a 

prognozy analityków znajdowały się w przedziale 39,6-56,9 mln zł. Skorygowany zysk netto grupy w drugim 

kwartale wyniósł 52,3 mln zł. W całym pierwszym półroczu Neuca miała 5,47 mld zł przychodów, 156,8 mln zł 

zysku operacyjnego i 202,2 mln zł EBITDA. Zysk netto j.d. wyniósł 97 mln zł, a skorygowany zysk netto grupy 

114,1 mln zł. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
APATOR SA 

Apator miał w I półroczu 43,5 mln zł EBITDA, spadek o 56,5 proc. r/r. Grupa Apator miała w pierwszym 

półroczu 2022 roku 43,5 mln zł EBITDA wobec 99,9 mln zł rok wcześniej - podała spółka w raporcie 

półrocznym. Z wyliczeń PAP Biznes wynika, że w drugim kwartale EBITDA wyniosła 27,1 mln zł, tymczasem 

analitycy spodziewali się wyniku w przedziale 23,7 - 25,8 mln zł. Zysk netto jednostki dominującej grupy w II 

kwartale wyniósł 5 mln zł, a przychody 258,1 mln zł. Analitycy oczekiwali wyniku netto w przedziale 4,2-5,5 

mln zł i sprzedaży na poziomie 245-248 mln zł. (…) (PAP Biznes) 

  

  

http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl


Puls parkietu - 2022-08-31 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
ASSECO 

POLAND SA 

Zysk netto Asseco Poland w II kw. wyniósł 140,9 mln zł, zgodnie z szacunkami. Zysk netto grupy Asseco 

Poland w drugim kwartale 2022 roku wzrósł o 1,1 proc. rok do roku, do 140,9 mln zł - poinformowała grupa 

w raporcie. Wynik jest zbliżony do szacunków opublikowanych wcześniej przez spółkę. Szacunki z początku 

sierpnia wskazywały na 140 mln zł zysku. Wcześniej ankietowani przez PAP Biznes analitycy zakładali, że 

Asseco pokaże 134 mln zł zysku netto. W drugim kwartale 2022 roku Grupa odnotowała sprzedaż na 

poziomie 4,2 mld zł, co stanowi wzrost o 23 proc. Zysk operacyjny wyniósł 540 mln zł (wzrost o 54 proc.), a 

zysk operacyjny non-IFRS 484 mln zł (wzrost o 13 proc.). Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki 

dominującej ukształtował się na poziomie 141 mln zł (wzrost o 1 proc.), a w ujęciu non-IFRS na poziomie 147 

mln zł (wzrost o 10 proc.). (…) (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
MIRBUD SA 

Portfel zamówień Mirbudu do 2026 wynosi 5,8 mld zł, w IV kw. grupa odda ponad 400 mieszkań. Portfel 

zamówień na roboty budowlane grupy Mirbud do 2026 roku wynosi 5,8 mld zł - poinformowała spółka w 

komentarzu do wyników półrocza. W czwartym kwartale 2022 roku grupa planuje oddać do użytkowania 

ponad 400 mieszkań. W pierwszej połowie 2022 roku grupa kapitałowa Mirbud osiągnęła przychody w 

wysokości 1,35 mld zł, co oznacza wzrost rok do roku o 55 proc. Zysk netto, wypracowany głównie w 

segmencie usług budowlano-montażowych, wyniósł w tym okresie 39 mln zł. W pierwszym półroczu grupa 

realizowała blisko 70 kontraktów budowlanych, w tym 16 dużych kontraktów drogowych, budowy stadionów 

w Łodzi, Płocku i Opolu, obiektów edukacyjnych i hal sportowych w Warszawie i Olsztynie. Podmioty z grupy 

Mirbud wzięły udział w 177 postępowaniach przetargowych i zawarły 22 umowy. (…) (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
JR HOLDING ASI SA 

Zawarcie aneksu do Term-Sheet ze spółką Honey Payment. Zarząd JR HOLDING ASI S.A. z siedzibą w 

Krakowie (dalej JRH) informuje, iż w dniu dzisiejszym zawarł z The Great Ideas Sp. z o.o. z siedzibą w 

Warszawie (w trakcie rejestracji w KRS zmiany nazwy na Honey Payment Sp. z o.o.; dalej: Honey Payment) 

aneks do porozumienia (dalej: Term-Sheet) w sprawie przeprowadzenia procesu połączenia Honey Payment 

ze spółką notowaną na NewConnect, która zostanie wskazana przez JRH (o zawarciu Term-Sheet JRH 

informował w trybie raportu ESPI nr 33/2022 z dn. 13 lipca 2022 r.). W drodze aneksu, strony przesunęły 

termin podpisania właściwej umowy inwestycyjnej z pierwotnie wskazanego nie późniejszego niż 30 sierpnia 

2022 r. na nowy, nie późniejszy niż 30 września 2022 r. (ESPI RB NR 40/22) 
  

Informacja dnia 
COSMA GROUP SA 

Podpisanie umowy wspólników Cosma Cannabis Sp. z o.o. oraz akcjonariuszy Spółki. Zarząd spółki Cosma 

Group S.A. z siedzibą w Krakowie, w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 6/2022 z dnia 9 czerwca 2022 r. 

oraz 8/2022 z dnia 30 czerwca 2022 r., w których informował o zawarciu umowy przedwstępnej i zmianie 

terminu na zawarcie umowy przyrzeczonej, informuje iż w dniu dzisiejszym Spółka podpisała z kluczowymi 

udziałowcami Cosma Cannabis Sp. z o.o. z siedzibą w Radomiu (dalej: "CC") oraz z akcjonariuszami Spółki 

Panem Arturem Górskim i Panem Januarym Ciszewskim, a także z Imperio ASI S.A. z siedzibą w Warszawie 

umowę przyrzeczoną - umowę wspólników CC oraz akcjonariuszy Spółki (dalej: "SHA" lub "Umowa"). (…) 

  

Informacja dnia 
RAFAKO SA  

TAURON PE SA 

Rafako pokazało analizy węgla.  Tauron i Rafako spierają się o przyczynę problemów technicznych bloku 

węglowego w Jaworznie, którego budowa pochłonęła 6 mld zł. Winny węgiel czy projekt kotła?  Blok 

energetyczny o mocy 910 MW w elektrowni Jaworzno został naprawiony — ogłosił we wtorek rano Tauron, 

właściciel elektrowni. Nie naprawiło go jednak Rafako, które jest generalnym wykonawcą bloku, lecz Remak, 

któremu Tauron powierzył funkcję wykonawcy zastępczego. Uruchomienie bloku zaplanowano na 2 

września.  Nie jest to pierwszy awaryjny przestój nowego bloku w Jaworznie, najbardziej problematycznego 

dziś źródła w polskiej energetyce wartego 6 mld zł.  Do pierwszej oficjalnej awarii doszło już w czasie 

rozruchu bloku w marcu 2020 r. Już wtedy inwestycja miała opóźnienie — pierwotnie blok miał zostać 

oddany w listopadzie 2019 r.  Po pierwszej awarii przyszły kolejne, a z maksymalną mocą blok nie pracował 

nigdy. Tauron obwinia wykonawcę, zarzucając mu błędy przy projektowaniu kotła, a Rafako zamawiającego, 

zarzucając mu sypanie do kotła węgla o jakości niezgodnej z wymaganiami.  (…) Źródło: Puls Biznesu (pb.pl)  

https://www.pb.pl/rafako-pokazalo-analizy-wegla-1159925 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Sytuacja na rynku kolejny dzień nie zmieniła się —dalej dominuje 

trend spadkowy. Początek wczorajszej sesji dawał nadzieję na pewne odreagowanie, jednak 

przy widocznych problemach strony popytowej, podaż ponownie przejęła kontrolę na rynku. 

Trzeci kolejny dzień spadków nieuchronnie prowadzi Indeks WIG20 w stronę najbliższego 

wsparcia na poziomie 1500 pkt.. Wtorkowe notowania WIG20 zakończyły się na poziomie 

1535,11 pkt., czyli spadkiem o 2,43 proc. Indeks szerokiego rynku WIG stracił 2,02 proc. i 

zamknął sesję na poziomie 50 240,74 pkt. , mWIG40 spadł o 1,69 proc., sWIG80  zakończył 

sesję spadkiem 0,29 proc.. Obroty podczas ostatniej sesji wzrosły i wyniosły 0,79 mld zł 

wobec 0,71 mld zł w poniedziałek. Na FW20U2220 obroty spadły i wyniosły 38 315 wobec 39 

046 w poniedziałek. LOP na zamknięciu sesji wzrosła i wyniosła 54 915 wobec 51 762 

otwartych pozycji w poniedziałek. (A. Wizner)  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20U2220 —    30 SIERPNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
31.08.2022 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  

w spółkach 

31.08.2022 

 

 ASSECOPOL - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie dotyczące wyników finansowych Grupy Asseco za I 
półrocze 2022 r. 
CMI - NWZA: Wrocław. W sprawie upoważnienia rady nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu. 
GROCLIN - NWZA: Poznań. W sprawie przekazania zadań komitetu audytu do kompetencji RN, ustalenia 
wynagrodzenia dla członka RN, powołania do składu RN. 
KINOPOL - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie on-line poświęcone omówieniu wyników Grupy Kino 
Polska w I półroczu 2022 r. oraz nakreśleniu perspektyw na kolejne kwartały. 
JSW - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja dotycząca wyników Grupy Kapitałowej JSW za 1 półrocze 
2022 roku. 
AIGAMES - NWZA: Kraków. W sprawie m.in. zmiany uchwały nr 4/04/2022 NWZ z 20 kwietnia 2022 r. w 
sprawie wyrażenia zgody na zbycie zorganizowanej części przedsiębiorstwa spółki, zmian w składzie rady 
nadzorczej. 
APATOR - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
ATREM - Raport półroczny II/2022:  
BIOTON - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
BORYSZEW - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
BROADGATE - Raport roczny 2021:  
CITYSERV - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
COMARCH - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
COMP - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
GOBARTO - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
MLSYSTEM - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
NEUCA - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
POLTREG - Raport półroczny II/2022:  
STALPROD - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
STAPORKOW - Raport półroczny II/2022:  
UNIBEP - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
UNIMOT - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
AERFINANC - Raport kwartalny II/2022:  
AERFINANC - Raport roczny 2021:  
IZOBLOK - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
DEKTRA - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 2,05 PLN na akcję 
APATOR - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,20 PLN na akcję 
KINOPOL - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,50 PLN na akcję 
PHN - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,36 PLN na akcję 
COGNOR - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,15 PLN na akcję 
COMP - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 3,00 PLN na akcję 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 22,87 28 588 5,8 4,7 4,6 0,8 0,7 0,7 5,9 8,6 11,3 0,9 1,3 1,4

Santander Polska 215,00 21 971 6,5 6,3 6,5 0,8 0,7 0,7 3,5 5,3 5,2 1,0 1,4 1,5

PEKAO 65,46 17 181 6,3 4,6 4,7 0,7 0,7 0,6 6,3 10,2 12,4 1,0 1,3 1,3

ING 130,00 16 913 6,5 5,4 5,4 1,5 1,1 0,9 3,3 4,1 7,1 1,1 1,4 1,4

mBank 213,20 9 043 4,1 3,6 3,7 0,7 0,6 0,5 - - 5,7 0,3 0,5 1,1

Bank Millennium 3,60 4 370 - 2,9 2,8 0,9 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 1,1

Alior Bank 25,71 3 357 4,6 3,8 3,9 0,6 0,5 0,4 0,4 8,2 8,8 0,7 0,9 1,0

Bank Handlowy 57,50 7 513 6,0 6,4 7,0 1,0 0,9 0,9 9,5 15,1 15,0 2,0 1,8 1,7

BNP Paribas 48,80 7 203 4,0 3,5 4,1 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 5,7 0,7 0,9 1,0

Mediana - 9 043 5,9 4,6 4,6 0,8 0,7 0,6 3,4 6,8 7,1 0,9 1,3 1,3

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 27,98 24 161 8,1 7,0 7,0 1,3 1,2 1,2 8,1 9,2 10,8 16,4 18,7 17,3

KRUK 295,00 5 643 8,4 8,2 8,5 1,8 1,6 1,5 4,1 4,2 5,4 23,3 20,6 18,0

GPW 34,58 1 451 9,7 9,9 9,9 1,4 1,4 1,3 7,9 8,1 8,2 15,1 14,3 13,4

Mediana - 5 643 8,4 8,2 8,5 1,4 1,4 1,3 7,9 8,1 8,2 16,4 18,7 17,3

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,80 4 508 19,5 31,3 36,0 0,7 0,7 0,7 22,7 40,3 6,1 7,5 6,5 2,8

Dom Development 86,30 2 205 6,4 6,3 7,3 1,6 1,5 1,5 4,6 4,6 5,6 26,3 25,7 21,2

Echo Investment 3,11 1 283 8,0 6,9 4,3 0,8 0,7 0,7 10,4 11,0 7,8 5,2 5,3 5,8

Atal 30,60 1 185 3,8 4,6 5,1 1,0 0,9 0,9 3,6 4,4 5,3 23,9 18,9 15,4

Develia 2,24 1 003 6,1 8,3 8,1 0,7 0,7 0,7 6,1 8,0 8,9 13,6 9,2 8,7

Mediana - 1 283 6,4 6,9 7,3 0,8 0,7 0,7 6,1 8,0 6,1 13,6 9,2 8,7

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 254,50 6 497 17,8 17,0 15,3 5,5 5,4 5,3 5,6 5,4 5,2 33,0 36,1 36,8

Unibep 7,42 260 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -

MFO 36,80 243 4,5 5,8 5,3 0,7 0,7 0,6 3,2 4,0 3,8 16,5 11,7 12,1

Prochem 36,00 85 12,4 14,4 13,8 - - - 8,2 7,5 7,2 7,7 6,5 6,6

Mediana - 252 12,4 14,4 13,8 3,1 3,0 3,0 5,6 5,4 5,2 12,1 9,5 12,1

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 93,76 18 752 3,2 6,3 4,4 0,6 0,5 0,5 2,5 3,2 2,7 19,1 8,7 5,9

JSW 49,52 5 814 0,8 2,1 4,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,9 1,4 61,4 11,5 5,4

Bogdanka 49,50 1 684 8,6 4,9 4,4 0,5 0,4 0,4 1,3 1,1 1,1 4,8 8,2 9,5

Mediana - 5 814 3,2 4,9 4,4 0,5 0,4 0,4 1,3 1,1 1,4 19,1 8,7 5,9

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 61,14 38 301 2,5 4,5 5,0 0,5 0,4 0,4 2,8 3,9 4,0 21,1 9,4 7,9

PGNiG 5,58 32 266 2,6 3,5 3,3 0,6 0,5 0,5 1,2 1,6 1,9 19,4 14,0 15,8

LOTOS 79,00 14 605 2,0 5,5 6,9 0,7 0,7 0,6 1,7 3,0 3,6 27,4 11,9 9,3

Mediana - 32 266 2,5 4,5 5,0 0,6 0,5 0,5 1,7 3,0 3,6 21,1 11,9 9,3

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 71,45 5 930 12,2 11,7 11,1 0,9 0,8 0,8 4,0 3,8 3,7 7,1 7,3 7,4

ComArch 164,00 1 334 10,9 10,7 10,3 1,0 1,0 0,9 3,7 3,7 3,6 9,6 9,5 9,4

LiveChat Software 108,00 2 781 22,6 18,8 17,2 21,6 17,5 15,9 18,6 15,8 14,1 96,9 91,1 88,9

Asseco BS 35,80 1 196 14,2 13,0 12,4 3,3 3,2 3,1 9,6 9,0 8,5 23,7 24,7 25,1

Asseco SEE 41,10 2 133 12,7 12,2 11,3 2,0 1,8 1,7 7,5 7,2 6,9 15,9 15,2 15,0

Mediana - 2 133 12,7 12,2 11,3 2,0 1,8 1,7 7,5 7,2 6,9 15,9 15,2 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 19,89 12 721 12,1 11,9 9,0 0,8 0,7 0,7 6,6 6,2 5,9 6,6 6,1 7,9

Orange Polska 6,15 8 074 12,1 11,7 10,3 0,6 0,6 0,6 4,8 4,3 4,1 4,6 5,5 5,9

Mediana - 10 397 12,1 11,8 9,7 0,7 0,7 0,6 5,7 5,3 5,0 5,6 5,8 6,9

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 94,20 2 758 14,8 14,5 12,8 3,1 2,7 2,3 8,3 8,1 7,4 21,9 19,2 18,9

Agora 5,38 251 - - - 0,3 0,3 - 17,5 12,9 - -4,1 -1,5 -

Mediana - 1 504 14,8 14,5 12,8 1,7 1,5 2,3 12,9 10,5 7,4 8,9 8,9 18,9

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 81,91 8 252 30,8 21,8 34,0 4,0 3,5 3,2 18,5 15,2 19,2 14,3 15,8 11,8

Playway 293,00 1 934 14,8 12,6 10,8 3,7 3,4 3,0 10,8 9,3 8,4 35,1 33,1 34,1

TEN Square Games 96,10 702 7,8 7,6 7,6 1,9 1,7 1,5 4,0 4,6 4,5 26,7 23,0 22,7

11 bit studios SA 502,00 1 195 89,5 8,9 10,6 5,7 3,5 3,0 38,6 8,9 9,6 6,9 41,1 35,0

Mediana - 1 564 22,8 10,8 10,7 3,9 3,4 3,0 14,7 9,1 9,0 20,5 28,1 28,4

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 8500,00 15 761 11,9 17,0 12,0 4,7 4,3 3,6 6,1 7,1 5,6 35,0 27,1 32,8

CCC 37,70 2 069 - - 21,8 13,0 2,5 2,6 8,1 6,6 5,7 -11,6 -1,4 10,4

Monnari Trade 3,64 111 6,1 12,1 12,1 - - - 4,4 5,8 5,5 - - -

Answear.com 16,98 295 19,0 11,5 7,6 1,9 1,6 1,3 9,5 7,2 5,3 11,7 14,6 18,4

Mediana - 1 182             11,9 12,1 12,1 4,7 2,5 2,6 7,1 6,8 5,6 11,7 14,6 18,4

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Allegro 24,12 25 493 24,5 20,9 16,6 2,3 2,1 1,8 13,4 11,7 9,7 9,3 9,7 11,0

Dino Polska 359,40 35 236 33,7 25,3 19,9 8,7 6,5 5,0 21,3 16,5 13,3 28,8 29,1 28,3

Inter Cars 350,00 4 959 7,1 6,4 5,9 1,3 1,1 0,9 5,8 5,4 5,1 17,8 19,1 17,9

Eurocash 11,90 1 656 48,0 19,5 12,7 2,3 2,0 1,8 6,0 5,1 4,8 4,4 7,9 8,6

Neuca 731,00 3 231 17,3 16,4 15,2 3,5 3,0 2,7 10,2 9,5 8,7 20,8 19,5 18,4

Mediana - 3 231 17,3 16,4 12,7 2,3 2,0 1,8 6,0 5,4 5,1 17,8 19,1 17,9

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 10,3 10,6 9,9 1,5 1,4 1,3 5,7 5,7 5,4 15,0 13,5 13,7

Wawel 445,00 667 - - - - - - 7,0 - - 5,1 6,2 6,5

MBW 12,10 1 355 128,1 51,2 42,7 1,5 1,5 1,4 24,8 19,3 16,4 1,5 2,8 3,8

Mediana - 1 355 69,2 30,9 26,3 1,5 1,4 1,4 7,0 12,5 10,9 5,1 6,2 6,5

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl


Puls parkietu - 2022-08-31 

10 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,20 16 155 5,4 2,6 2,6 0,3 0,3 0,3 2,5 1,7 1,9 5,6 11,3 10,4

Enea 7,57 4 675 2,4 1,7 1,8 0,2 0,3 0,2 2,2 1,7 1,9 10,3 12,2 10,9

Tauron 2,29 4 019 3,2 2,1 1,9 0,2 0,2 0,2 4,2 3,5 3,1 8,4 13,2 11,9

Onde 11,50 633 57,5 5,8 3,3 2,0 1,5 1,1 17,1 3,2 2,0 4,0 30,2 38,5

Polenergia 86,90 7 661 25,6 14,1 13,7 1,8 1,7 1,5 18,6 12,1 11,1 8,2 11,3 11,2

ZE PAK 30,30 1 540 10,8 1,8 5,7 2,4 1,0 0,9 10,3 1,5 4,3 14,3 - -

Mediana - 4 347 8,1 2,3 2,9 1,1 0,7 0,6 7,3 2,4 2,5 8,3 12,2 11,2

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 32,30 3 204 1,8 3,5 3,9 0,3 0,3 0,3 3,2 4,4 4,4 19,0 8,5 6,8

Ciech 31,60 1 665 8,3 9,0 7,5 0,6 0,6 0,6 3,8 3,8 3,6 8,3 7,0 8,0

PCC Rokita 71,30 1 416 3,4 6,7 10,2 1,1 1,1 1,1 2,9 4,4 5,2 23,0 16,0 11,0

Mediana - 1 665 3,4 6,7 7,5 0,6 0,6 0,6 3,2 4,4 4,4 19,0 8,5 8,0

Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 551,00 5 317 7,7 9,1 8,7 2,7 2,6 2,5 6,4 6,4 6,3 35,9 29,3 29,7

Famur 2,82 1 621 10,1 7,3 15,7 0,8 0,8 0,7 3,5 3,4 3,5 9,6 11,3 7,9

Stalprodukt 241,50 1 348 2,8 7,3 8,3 0,4 0,4 0,3 1,2 2,3 2,5 13,9 5,1 4,2

Wielton 6,15 371 12,3 6,2 3,8 0,8 0,7 0,6 6,8 5,9 4,9 6,9 13,3 18,4

Alumetal 70,70 1 105 7,1 9,5 9,2 1,5 1,5 1,4 5,7 6,6 6,5 14,2 15,7 15,8

Mangata Holding 67,40 450 5,1 5,1 4,8 0,8 0,8 0,7 4,3 3,8 3,6 17,5 15,8 15,4

Amica 67,30 523 16,1 9,8 6,9 0,5 0,4 0,4 6,5 5,4 4,6 5,2 5,9 5,9

Mediana - 1 226             7,7 7,3 8,3 0,8 0,8 0,7 5,7 5,4 4,6 13,9 13,3 15,4

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
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