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EuroStoxx50 Futures 3576,0 i 0,56% 3,52% -16,59% ROPAWTI (USD za barytke) 92,5 i1 0,95% 3,03% 23,00%
CAC40 Futures 6209,5 Wh-0,19% 2,75% -13,07% MIEDZ (USD za tone) 7876,0 Whi-4,88% 2,92% -18,65%
DAX Futures 13011,0 #h 0,54% 3,50% -17,94% ZOTO (USD za uncje) 1730,3 Wh-1,20% 0,84% -4,18%
S&P500 Futures 40143 #10,67% 3,63% -15,64% SREBRO (USD za uncje) 18,4  # 0,51% 2,58% -21,29%
DJIAFutures 31932,0 W -0,58% 2,35% 11.91% PLATYNA (USD za uncje) 840,1 i 0,96% 3,04% -13,05%
NASDAQ Futures 12 460,0 p'q 0,82% 3,79% -23,66% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 9,1 * 0,56% 2,63% 143,78%
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CHF 48360  0,0049 W -0,10% 1,96% 9,33% ALUMINIUM (USD za tone) 2391,0 Wb -4,11% 2,13% -14,84%
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EUR/USD 1,0037 0,022 #h0,22% 2,29% 11,72% NIKIEL (USD za tone) 21369,0 Wb -1,22% 0,82% 2,95%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

mWiG40
Wzrost Obroty Nazwa Wzrost J Nazwa Wzrost Obroty
ORANGEPL 65,2 fo2,2% 14540950 HANDLOWY 57.5 fh 51% 3031724 ASTARTA 22,2 fh 7.8% 788 705
PZU 28,0 fho1,3% 48 352 638 11BIT 502,0 dh 37% 1268 342 CIGAMES 21 fh 67% 1523 148
CYFRPLSAT 19,9 f 06% 9394971 HUUUGE 22,3 dh 1,8% 3660730 MIRBUD 34 dh 4,0% 236392
CDPROJEKT 819 ¥ -0.8% 30210011 KRUK 295,0 dh 1,8% 11758277 CAPTORTX 145,5 o 3,9% 6455
PEKAC 65,5 ¥ -09% 43 448 962 BUDIMEX. 2545 o 1.4% 1975937 LUBAWA 24 i 3.8% 2206723

Najwieksze spadki

Wigzo mwWiG40
Kurs Obroty Nazwa Kurs Spadek Obroty Nazwa Kurs Spadek Obroty
15W 495 ¥ -71% 45 150 458 INGBSK 1300 W -9,1% 2 004 840 ZEPAK 30,3 W -10,9% 4451121
LPP 8500,0 ¥ -6,5% 17 667 585 TSGAMES 96,1 ¥ -69% 2176186 RAFAKO 1.4 W -8.0% 1348779
PGNIG 5.6 ¥ -5.2% 41512 062 KERMEL 20,9 W -6,9% 874522 SHOPER 32,0 W -7.2% 25557
PKNORLEN 61,1 W -46% 100 203 367 DEVELIA 2,2 ¥ -59% 568 506 RYVU 32,2 b -49% 330077
DINOPL 3504 b -4,0% 52753 347  EUROCASH 11,9 ¥ -56% 9784 164 VERCOM 31,5 ¥ -3,7% 38948

Majwieksze obroty

mwiG40

Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa i Obroty
PENORLEN 61,1 W -4,6% 100 203 367 KRUK 2950 i 1,8% 11 758 277 BIOMEDLUB 7.8 i 3,0% 19 427 019
KGHM 93,8 W -2,6% 66 881 561 BEMEFIT 6320 b -0,3% 10310 432 BUMECH 77,3 i 2,6% 11 862 081
PKOBP 22,9 W -1,3% 54581970 EUROCASH 11,9 W -56% 9784 164 ARCTIC 20,1 fh 2,6% 4823 260
DINOPL 3594 W -4,0% 52753347 ALIOR 25,7 fh 0,0% 9172338 ZEPAK 30,3 W -10,9% 4451121
PZU 280 i 1,3% 48 352 638 BOGDANEA 495 ¥ -35% 7 392 280 LUBAWA 2.4 i 3.8% 2206723

CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty

Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty
OkrD4z3 96,3 R 0,1% 376036 WZ0524 99,5 fh 00% 69 096 FPCOB31 915 ¥ -0,2% 21048
WZ01z24 100,1 ¥ 0,0% 305 485 B5TO922 99,8 ¥ -01% 35 540 ALR1D25 99,4 i 01% 20371
GHEO124 94,5 & 0,0% 300466  FPC1140 54,6 f 00% 36834 CPS0227 969  f 0,0% 18 217
OKD724 88,2 f 0,6% 142 040  ECH1022 99,9 & 0,0% 25 764 KRUD925 91,0 ¥ -0,3% 17 591
P50123 98,6 f 01% 140700  FPCD631 91,5 ¥ -02% 21048 ECN1022 1000 W 0,0% 15 286

Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia
ENEA SA

Informacja dnia
NEUCA SA

Informacja dnia
APATOR SA

Enea wstepnie szacuje zysk netto w Il kwartale na 244 min zi, ponizej oczekiwan (opis). Enea wstepnie
szacuje, ze w drugim kwartale 2022 roku przychody wyniosty 7,47 mld zt, EBITDA 779 min zt, a zysk netto 244
min zt - wynika z raportu spétki. Gorsze od oczekiwan sg EBITDA i zysk netto. Analitycy szacowali, ze wyniosg
one odpowiednio: 989 i 428 min zt. Przychody grupy Enea w drugim kwartale sg natomiast zgodne
z oczekiwaniami analitykéw (zaktadali oni, ze siegng 7,44 mld zi). Enea wstepnie szacuje zysk netto
w | pdtroczu 2022 roku na 861 min zt, a zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej na 739
min zt. EBITDA grupy po szesciu miesigcach wynosi 1,84 mld zt, a przychody 14,71 mld zt. Enea w pierwszym
pétroczu zanotowata wskaznik dtug netto/EBITDA na poziomie -0,28. Naktady inwestycyjne grupy lekko
przekroczyty 1 mld zt, z czego w drugim kwartale 597 min zt. Wynik EBITDA grupy Enea w drugim kwartale
2022 roku w segmencie wydobycia wynidst 332 min zt, w wytwarzaniu 53 min z, dystrybucji 323 min zt, a w
obrocie 53 min zt. W catym podtroczu wynik EBITDA w segmencie wydobycia wynosi 606 min zf,
w wytwarzaniu 673 min zt, dystrybucji 634 min zt, a w obrocie EBITDA jest ujemna i wynosi -34 min zt. (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne szacunki wynikow za Il kwartat sg na poziomie przychoddw s3 lepsze
niz rok i kwartat wczesniej oraz zgodne z konsensusem rynkowym. Przychody wyniosty 7,47 mld zt, co
oznacza wzrost o 56,4 proc. r/ri 3,2 proc. k/k. Z kolei, na poziomie zyskdw wyniki sg gorsze niz w poprzednim
kwartale i nizsze od oczekiwan. Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 779 min zt, podczas gdy
w | kwartale 2022 r. warto$¢ ta wyniosta 1,059 mld zt (spadek o 26,4 proc. r/r). Oczekiwania rynkowe byty na
poziomie 989 min zt. Nizszy od konsensusu zysk EBITDA wynikat z gorszych wynikéw w obszarze dystrybucji i
obrotu, czego przyczyna byly wyisze koszty operacyjne segmentu, nizsze marze z dziatalnosci
koncesjonowanej, nizszy poziom zrealizowanej marzy na rynku detalicznym (na skutek gwattownego wzrostu
cen zakupu energii elektrycznej i paliwa gazowego na rynku hurtowym) oraz wyzsze koszty rezerw z tytutu
roszczen wypowiedzianych umoéw. Zysk netto z kolei wynidst 244 min zt (spadek o 50,6 proc. k/k i 22,2 proc.
r/r) przy oczekiwaniach rynkowych na poziomie 428 min zt. W naszej ocenie Enea wcigz ma potencjat do
silnego wzrostu przychoddéw, natomiast wyzwaniem bedzie utrzymanie i/lub zwiekszanie poziomoéw
rentowosci, co wynika m. in. z wysokich cen zakupu paliwa gazowego, ktérym nie sprzyja staba ztotéwka oraz
z wysokich oczekiwan ptacowych pracownikdw spowodowanych inflacjg krajowa. Na zakonczeniu sesji
w $Srode kurs akcji Spotki wynidst 7,57 zt. Po trwajgcej niemal pét roku relatywnie waskiej konsolidacji 9-10 zt,
akcje Spotki w potowie lipca weszty w trend spadkowy. Spodziewamy sie, ze opublikowane szacunki wynikéw
za Il kwartat, niekorzystne srodowisko makroekonomiczne oraz niepewnos$é zwigzana z otoczeniem
regulacyjnym (ryzyko natozenia ewentualnego ,podatku od zyskow nadzwyczajnych”) utrzymajg notowania
Spotki w trendzie spadkowym. (L. Bryl)

Neuca miata w Il kw. 96,6 min zt EBITDA wobec 94,9 min zt konsensusu. Neuca odnotowata w Il kw. 2022
roku 96,6 min zt EBITDA oraz 2,65 mld zt przychodéw wobec odpowiednio 55,7 min zt i 2,33 mld zt przed
rokiem — podata spétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat EBITDA na poziomie 94,9 min zt oraz 2,72
mld zt przychoddw. Zysk operacyjny grupy wynidst w drugim kwartale 2022 r. 73,6 min zt, w poréwnaniu do
36,6 min zt rok wczesniej i 72,4 min zt oczekiwanych przez rynek. Zysk netto j.d. uksztattowat sie na poziomie
37,2 min zt, wobec 36 min zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk w wysokosci 48,1 min zt, a
prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 39,6-56,9 mlin zt. Skorygowany zysk netto grupy w drugim
kwartale wynidst 52,3 min zt. W catym pierwszym pétroczu Neuca miata 5,47 mld zt przychodoéw, 156,8 min zt
zysku operacyjnego i 202,2 min zt EBITDA. Zysk netto j.d. wynidst 97 min zi, a skorygowany zysk netto grupy
114,1 min zt. (...) (PAP Biznes)

Apator miat w | pétroczu 43,5 min zt EBITDA, spadek o 56,5 proc. r/r. Grupa Apator miata w pierwszym
potroczu 2022 roku 43,5 min zt EBITDA wobec 99,9 min zt rok wczesniej - podata spdotka w raporcie
potrocznym. Z wyliczern PAP Biznes wynika, ze w drugim kwartale EBITDA wyniosta 27,1 min zi, tymczasem
analitycy spodziewali sie wyniku w przedziale 23,7 - 25,8 min zt. Zysk netto jednostki dominujgcej grupy w Il
kwartale wynidst 5 min zt, a przychody 258,1 min zt. Analitycy oczekiwali wyniku netto w przedziale 4,2-5,5
min zt i sprzedazy na poziomie 245-248 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ASSECO
POLAND SA

Informacja dnia
MIRBUD SA

Informacja dnia
JR HOLDING ASI SA

Informacja dnia
COSMA GROUP SA

Informacja dnia
RAFAKO SA
TAURON PE SA

Zysk netto Asseco Poland w Il kw. wynidst 140,9 min z1, zgodnie z szacunkami. Zysk netto grupy Asseco
Poland w drugim kwartale 2022 roku wzrést o 1,1 proc. rok do roku, do 140,9 min zt - poinformowata grupa
w raporcie. Wynik jest zblizony do szacunkéw opublikowanych wczesniej przez spétke. Szacunki z poczatku
sierpnia wskazywaty na 140 min zt zysku. Wczesniej ankietowani przez PAP Biznes analitycy zaktadali, ze
Asseco pokaze 134 min zt zysku netto. W drugim kwartale 2022 roku Grupa odnotowata sprzedaz na
poziomie 4,2 mld zt, co stanowi wzrost o 23 proc. Zysk operacyjny wyniost 540 min zt (wzrost o 54 proc.), a
zysk operacyjny non-IFRS 484 min zt (wzrost o 13 proc.). Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej uksztattowat sie na poziomie 141 min zt (wzrost o 1 proc.), a w ujeciu non-IFRS na poziomie 147
min zt (wzrost o 10 proc.). (...) (PAP Biznes)

Portfel zamowien Mirbudu do 2026 wynosi 5,8 mid zt, w IV kw. grupa odda ponad 400 mieszkan. Portfel
zamowien na roboty budowlane grupy Mirbud do 2026 roku wynosi 5,8 mld zt - poinformowata spdtka w
komentarzu do wynikéw potrocza. W czwartym kwartale 2022 roku grupa planuje odda¢ do uzytkowania
ponad 400 mieszkan. W pierwszej potowie 2022 roku grupa kapitatowa Mirbud osiggneta przychody w
wysokosci 1,35 mld zt, co oznacza wzrost rok do roku o 55 proc. Zysk netto, wypracowany gtéwnie w
segmencie ustug budowlano-montazowych, wyniést w tym okresie 39 min zt. W pierwszym pétroczu grupa
realizowata blisko 70 kontraktow budowlanych, w tym 16 duzych kontraktéw drogowych, budowy stadiondow
w todzi, Ptocku i Opolu, obiektéw edukacyjnych i hal sportowych w Warszawie i Olsztynie. Podmioty z grupy
Mirbud wziety udziat w 177 postepowaniach przetargowych i zawarty 22 umowy. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie aneksu do Term-Sheet ze spotka Honey Payment. Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w
Krakowie (dalej JRH) informuje, iz w dniu dzisiejszym zawart z The Great Ideas Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (w trakcie rejestracji w KRS zmiany nazwy na Honey Payment Sp. z 0.0.; dalej: Honey Payment)
aneks do porozumienia (dalej: Term-Sheet) w sprawie przeprowadzenia procesu potaczenia Honey Payment
ze spotkg notowang na NewConnect, ktéra zostanie wskazana przez JRH (o zawarciu Term-Sheet JRH
informowat w trybie raportu ESPI nr 33/2022 z dn. 13 lipca 2022 r.). W drodze aneksu, strony przesunety
termin podpisania wiasciwej umowy inwestycyjnej z pierwotnie wskazanego nie pdzniejszego niz 30 sierpnia
2022 r. na nowy, nie pézniejszy niz 30 wrzesnia 2022 r. (ESPI RB NR 40/22)

Podpisanie umowy wspdlnikéw Cosma Cannabis Sp. z 0.0. oraz akcjonariuszy Spotki. Zarzad spotki Cosma
Group S.A. z siedzibg w Krakowie, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 6/2022 z dnia 9 czerwca 2022 r.
oraz 8/2022 z dnia 30 czerwca 2022 r., w ktdrych informowat o zawarciu umowy przedwstepnej i zmianie
terminu na zawarcie umowy przyrzeczonej, informuje iz w dniu dzisiejszym Spdtka podpisata z kluczowymi
udziatowcami Cosma Cannabis Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC") oraz z akcjonariuszami Spofki
Panem Arturem Goérskim i Panem Januarym Ciszewskim, a takze z Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe przyrzeczong - umowe wspdlnikow CC oraz akcjonariuszy Spétki (dalej: "SHA" lub "Umowa"). (...)

Rafako pokazato analizy wegla. Tauron i Rafako spierajg sie o przyczyne problemoéw technicznych bloku
weglowego w Jaworznie, ktérego budowa pochtoneta 6 mld zt. Winny wegiel czy projekt kotta? Blok
energetyczny o mocy 910 MW w elektrowni Jaworzno zostat naprawiony — ogtosit we wtorek rano Tauron,
wtasciciel elektrowni. Nie naprawito go jednak Rafako, ktdre jest generalnym wykonawcg bloku, lecz Remak,
ktoremu Tauron powierzyt funkcje wykonawcy zastepczego. Uruchomienie bloku zaplanowano na 2
wrzesnia. Nie jest to pierwszy awaryjny przestoj nowego bloku w Jaworznie, najbardziej problematycznego
dzi$ Zrodta w polskiej energetyce wartego 6 mld zt. Do pierwszej oficjalnej awarii doszto juz w czasie
rozruchu bloku w marcu 2020 r. Juz wtedy inwestycja miata opdznienie — pierwotnie blok miat zostac
oddany w listopadzie 2019 r. Po pierwszej awarii przyszty kolejne, a z maksymalng mocq blok nie pracowat
nigdy. Tauron obwinia wykonawce, zarzucajgc mu btedy przy projektowaniu kotta, a Rafako zamawiajgcego,
zarzucajac mu sypanie do kotta wegla o jakoéci niezgodnej z wymaganiami. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl)
https.//www.pb.pl/rafako-pokazalo-analizy-weqla-1159925
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WIG20 FUTURES

FW20U2220 — 30 SIERPNIA, 17:15
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Komentarz DM Banku BPS. Sytuacja na rynku kolejny dzien nie zmienita sie —dalej dominuje
trend spadkowy. Poczgtek wczorajszej sesji dawat nadzieje na pewne odreagowanie, jednak
przy widocznych problemach strony popytowej, podaz ponownie przejeta kontrole na rynku.
Trzeci kolejny dzien spadkédw nieuchronnie prowadzi Indeks WIG20 w strone najblizszego
wsparcia na poziomie 1500 pkt.. Wtorkowe notowania WIG20 zakonczyty sie na poziomie
1535,11 pkt., czyli spadkiem o 2,43 proc. Indeks szerokiego rynku WIG stracit 2,02 proc. i
zamknat sesje na poziomie 50 240,74 pkt. , mWIG40 spadt o 1,69 proc., SWIG80 zakonczyt
sesje spadkiem 0,29 proc.. Obroty podczas ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 0,79 mid zt
wobec 0,71 mld zt w poniedziatek. Na FW20U2220 obroty spadty i wyniosty 38 315 wobec 39
046 w poniedziatek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta i wyniosta 54 915 wobec 51 762
otwartych pozycji w poniedziatek. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro

31.08.2022
Wydarzenie Poprzednio
0:45 Mowa Zelandia Pozwolenia na budowe m/m lip 5,00% -2.2% (R)
1:00 Korea Pofudniowa Produkcja przemystowa m,/m lip -1.3% 1.7% (R)
1:00 Korea Pofudniowa Produkcja przemysfowa rfr lip 1.5% 1.3%(R)
1:00 Korea Pofudniowa Sprzedaz detaliczna m/m lip -0.3% -1% (R)
1:00 Korea Pofudniowa Sprzedaz detaliczna rjfr lip -1.9% -1.5%
1:50 laponia Produkcja przemystowa m/m (F) lip 1,00% 9.23%
1:50 laponia Produkcja przemystowsa r/r (F) lip -1.8% -2.B%
1:50 laponia Handel detaliczny r/r lip 2.4% 1.5%
3:00 Mowa Zelandia Indeks zaufania w biznesie lip -47 .8 -56.7
3:30 Australia Podaz pienigdza M3 m/m lip 0.4% 0,01
3:30 Australia Podaz pienigdza M3 rjfr lip 9.2% 01
7:00 Japonia Indeks zaufania konsumentow sig 30.2
7:00 laponia Rozpoczete budowy domow rfr lip -2.3%
8:00 Miemcy Indeks cen importu m/m lip 0,01
8:00 Miemcy Indeks cen importu rfr lip 29.9%
2:00 Miemcy Stopa bezrobocia lip 2.8%
8:45 Francja Wydatki konsumentdw m,/m lip 0.2%
3:45 Francja Wydatki konsumentow r/r lip -d.4%
8:45 Francja Zharmonizowana inflacja CPI m/m (P) sie 0.3%
8:45 Francja Zharmonizowana inflacja CPI r/r (P) sie 6.8%
8:45 Francja Inflacja CPI m/m (F) sie 0.3%
8:45 Francja Inflacja CPI r/fr (P) sie 6.1%
8:45 Francja PEB k/k Il kwartat -0.2%
8:45 Francja Inflacja PPI m/m lip 1.3%
2:45 Francja Inflacja PPl r/r lip 0,27
9:00 Turcja PEB k/k Il kwartat 1.2%
9:00 Turcja PEB r/r Il kwartaf 7.3%
9:00 Wegry Inflacja PPI rjr lip 0,35
10:00 Polska PKB k/k (F) Il kwartat 2.5%
10:00 Polska PKEB r/r (F) Il kwartat 8.5%
11:00 Belgia PKB k/k (F) Il kwartat 0.5%
11:00 Belgia PKEB r/r (F) Il kwartat 4.9%
12:00 Portugalia PEB k/k (F) Il kwartat 2.6%
12:00 Portugalia PKEB r/r (F) Il kwartat 11.9%
12:00 Irlandia Stopa bezrobocia sie 4.3%
14:00 Brazylia Stopa bezrobocia lip 9.3%
14:15 Usa ADP Raport o zmianie zatrudnienia cze 128
14:30 Kanada PEB m/m sie %
14:30 Kanada PEB k/k Il kwartat 0.8%
15:45 usa Indeks Chicago PMI sie 52.1
16:30 54 Zapasy ropy Crude 26-sie 421.7 mln
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI m/m (F) sig -1.1%
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI r/r (P) sie 8.4%
Wiochy Inflacja CPl m/m (P) sie 0.4%
Wiochy Inflacja CPI r/fr (P) sie 7.9%
Indie PEB r/r | kwartat 4.1%
Czechy Podaz pienigdza M2 m,/m lip -0.4%
Czechy Podaz pienigdza M2 r/fr lip 4.9%
Wiochy Inflacja PPI m/m lip 0,01
Wiochy Inflacja PPI rjr lip 34.1%
Grecja Handel detaliczny m/m cze -3.7%
Grecja Handel detaliczny r/r cze -4 3%

Na podstawie: stooq.pl
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Wybrane wydarzenia
w spotkach
31.08.2022

ASSECOPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie dotyczace wynikéw finansowych Grupy Asseco za |
potrocze 2022 r.
CMI - NWZA: Wroctaw. W sprawie upowaznienia rady nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu.
GROCLIN - NWZA: Poznan. W sprawie przekazania zadan komitetu audytu do kompetencji RN, ustalenia
wynagrodzenia dla cztonka RN, powotania do sktadu RN.
KINOPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie on-line poswiecone omdwieniu wynikéw Grupy Kino
Polska w | pétroczu 2022 r. oraz nakresleniu perspektyw na kolejne kwartaty.
JSW - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja dotyczaca wynikéw Grupy Kapitatowej JSW za 1 poéfrocze
2022 roku.
AIGAMES - NWZA: Krakéw. W sprawie m.in. zmiany uchwaty nr 4/04/2022 NWZ z 20 kwietnia 2022 r. w
sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spétki, zmian w sktadzie rady
nadzorczej.
APATOR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
ATREM - Raport pétroczny 11/2022:
BIOTON - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
BORYSZEW - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:
BROADGATE - Raport roczny 2021:
CITYSERYV - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
COMARCH - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
COMP - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:
GOBARTO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
MLSYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
NEUCA - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2022:
POLTREG - Raport pétroczny 11/2022:
STALPROD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
STAPORKOW - Raport pétroczny 11/2022:
UNIBEP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
UNIMOT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
AERFINANC - Raport kwartalny 11/2022:
AERFINANC - Raport roczny 2021:
IZOBLOK - Skonsolidowany raport roczny 2022:
DEKTRA - Dzien wypfaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,05 PLN na akcje
APATOR - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje
KINOPOL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,50 PLN na akcje
PHN - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,36 PLN na akcje
COGNOR - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,15 PLN na akcje
COMP - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje
Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9 1,3 1,4

PKO BP 22,87 28588 58 47 46 08 07 07 59 86 113
Santander Polska 215,00 21971 65 63 65 08 07 07 35 53 52 1,0 1,4 1,5
PEKAO 65,46 17181 63 46 47 07 07 06 63 102 124 1,0 1,3 1,3
ING 130,00 16913 65 54 54 15 11 09 33 41 71 1,1 1,4 1,4
mBank 213,20 9043 41 36 37 07 06 05 - - 57 03 05 1,1
Bank Millennium 3,60 4370 - 29 28 09 07 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 25,71 3357 46 38 39 06 05 04 04 82 88 07 09 1,0
Bank Handlowy 57,50 7513 60 64 70 10 09 09 95 151 150 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 48,80 7203 40 35 41 06 06 05 00 00 57 07 09 1,0
Mediana - 3 Y " ,8 ,7 ,6 , 3 b , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 27,98 24161 81 70 70 13 12 12 8l 92 108 16,4 18,7 17,3
KRUK 295,00 5643 84 82 85 18 16 15 41 42 54 23,3 20,6 18,0
GPW 34,58 1451 97 99 99 1,4 14 13 79 81 82 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5643 84 82 85 14 14 1,3 79 81 82 16,4 18,7 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,80 4508 195 31,3 360 07 07 07 227 403
Dom Development 86,30 2206 64 63 73 16 15 15 46 46 56 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,11 1283 80 69 43 08 07 07 104 110 78 5,2 53 58
Atal 30,60 118 38 46 51 1,0 09 09 36 44 53 23,9 18,9 15,4
Develia 2,24 1003 61 83 8 07 07 07 61 80 89 13,6 9,2 87
Mediana - 1283 64 69 73 08 07 07 61 80 61 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 254,50 6497 178 170 153 55 54 53 56 54 52 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,42 260 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 36,80 243 45 58 53 07 07 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,00 85 124 144 13,8 - - - 82 715 72 7,7 6,5 6,6
Mediana - 252 124 144 138 31 30 30 56 54 52 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 93,76 18752 32 63 44 06 05 05 25 32 27 19,1
ISW 49,52 584 08 21 45 04 03 03 04 09 14 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 49,50 1684 86 49 44 05 04 04 13 11 11 48 8,2 9,5
Mediana - 5814 32 49 44 05 04 04 13 11 14 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 61,14 38301 25 45 50 05 04 04 28 39 40 21,1
PGNIG 5,58 322660 26 35 33 06 05 05 12 16 19 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 32266 25 45 50 06 05 05 17 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 71,45 5930 12,2 11,7 11,1
ComArch 164,00 133 109 107 103 1,0 1,0 09 37 37 36 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 108,00 2781 226 188 172 216 175 159 186 158 141 96,9 91,1 88,9
Asseco BS 35,80 119 142 130 124 33 32 31 96 90 85 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 41,10 2133 127 122 11,3 20 1,8 17 75 72 69 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2133 127 122 113 20 18 1,7 75 72 69 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,89 12721 121 11,9 90 08 07 07 66 62 59
Orange Polska 6,15 8074 121 11,7 103 06 06 06 48 43 41 46 55 59
Mediana - 10397 121 11,8 97 07 07 06 57 53

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 94,20 2758 148 145 128 31 27 23 83 81 74 21,9 19,2 18,9
Agora 5,38 251 - - - 0,3 0,3 - 17,5 12,9 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1504 148 145 128 17 15 23 129 105 7,4 8,9 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 81,91 8252 30,8 21,8 340 40 35 32 185 152 19,2 14,3 15,8 11,8
Playway 293,00 193 148 126 108 37 34 30 108 93 84 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 96,10 72 78 76 76 19 1,7 15 40 46 45 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 502,00 1195 895 89 106 57 35 30 386 89 96 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1564 228 108 107 39 34 30 147 91 90 20,5 28,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 8500,00 15761 11,9 17,0 120 47 43 36 61 71 56 35,0 27,1 32,8
cce 37,70 2069 - - 21,8 130 25 26 81 66 57  -116 1,4 10,4
Monnari Trade 3,64 111 6,1 12,1 12,1 - - - 4,4 5,8 5,5 - - -
Answear.com 16,98 295 190 11,5 76 1,9 16 13 95 72 53 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1182 11,9 121 121 47 25 26 71 68 56 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,12 25493 245 209 166 23 21 18 134 11,7 97 9,3 9,7 11,0
Dino Polska 359,40 3523 337 253 199 87 65 50 21,3 165 133 28,8 29,1 28,3
Inter Cars 350,00 4959 71 64 59 1,3 11 09 58 54 51 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,90 1656 480 195 127 23 20 18 60 51 48 4.4 7,9 8,6
Neuca 731,00 3231 173 164 152 35 30 27 102 95 87 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3231 173 164 127 23 20 18 60 54 51 17,8 19,1 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 103 106 99 1,5 1,4 13 57 57 54 15,0 13,5 13,7
Wawel 445,00 667 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,10 1355 1281 51,2 42,7 15 15 14 248 193 164 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1355 692 309 263 15 14 14 70 125 109 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,20 16155 54 26 26 03 03 03 25 17 19 56 11,3 10,4
Enea 7,57 4675, 24 17 18 02 03 02 22 1,7 19 10,3 12,2 10,9
Tauron 2,29 4019 32 21 19 02 02 02 42 35 31 8,4 13,2 11,9
Onde 11,50 633 575 58 33 20 15 1,1 171 32 20 4,0 30,2 38,5
Polenergia 86,90 7661 256 141 137 1,8 17 15 186 121 11,1 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 30,30 1540, 108 18 57 24 10 09 103 15 43 14,3 - -
Mediana - 4347 81 23 29 11 07 06 73 24 25 8,3 12,2 11,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 32,30 3204 18 35 39 03 03 03 32 44 44 19,0
Ciech 31,60 16655 83 90 75 06 06 06 38 38 36 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 71,30 1416 34 67 102 11 11 1,1 29 44 52 23,0 16,0 11,0
Mediana - 1665 34 67 75 06 06 06 32 44 44 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 551,00 5317 77 91 87 27 26 25 64 64 63 35,9 29,3 29,7
Famur 2,82 1621 101 73 157 08 08 07 35 34 35 9,6 11,3 7,9
Stalprodukt 241,50 1348 28 73 83 04 04 03 12 23 25 13,9 51 42
Wielton 6,15 3717 123 62 38 08 07 06 68 59 49 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,70 11056 71 95 92 15 15 14 57 66 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 67,40 450 51 51 48 08 08 07 43 38 36 17,5 15,8 15,4
Amica 67,30 523 161 98 69 05 04 04 65 54 46 5,2 5,9 5,9
Mediana - 1226 77 73 83 08 08 07 57 54 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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