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Zysk netto Cognor Holding wzrést w 1l kw. do 180,1 min zt, lekko powyzej oczekiwan. Zysk netto j.d. Cognor
Holding wzrdst w drugim kwartale 2022 roku o 142 proc., do 180,1 min zt, a EBITDA wzrosta o 106 proc. do
234,9 min zt — poinformowata spétka w raporcie pétrrocznym. Wyniki sg lepsze od oczekiwan analitykéw
ankietowanych przez PAP Biznes odpowiednio o 4,9 i 6 proc. "Zakonczony kwartat ustanowit nowe rekordy
pod wzgledem sprzedazy oraz zyskownosci. Nadzwyczajne wyniki osiggneliSmy w otoczeniu wysoce
niestabilnej sytuacji politycznej i gospodarczej. OdnotowaliSmy historycznie najwyzszy zysk EBITDA, ktory
whniodst 234,9 min zt oraz rekordowy zysk netto w kwocie 189,8 min zt" - napisano w komentarzu. Przychody
grupy zwiekszyty sie w drugim kwartale do 962 min zt, z blisko 575 min zt rok wczesniej. Zysk operacyjny
grupy Cognor siegnat w drugim kwartale 224 min zf i jest on o 122 proc. wyzszy rok do roku i o 7,2 proc.
wyzszy od konsensusu. Przychody grupy wyniosty 1,03 mld zt (o 44 proc. wyzej rok do roku i 6,3 proc. wyzej
od oczekiwan analitykéw). W catym poétroczu 2022 roku grupa Cognor miata 2 mld zt przychodéw, 427,3 min
zt EBITDA, 405,3 min zt zysku operacyjnego oraz 328,1 min zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej. Na koniec drugiego kwartatu 2022 roku marza EBITDA grupy Cognor wynosita 22,8
proc., wobec 20,0 proc. w pierwszym kwartale i 15,9 proc. rok temu. Marza zysku netto w drugim kwartale
wyniosta 18,4 proc. wobec 16,3 proc. w pierwszym kwartale i 11,0 proc. w drugim kwartale 2021 roku. (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Cognora za Il kwartat sg bardzo dobre. Spdtka nie tylko przebita
oczekiwania analitykéw, ale takze odnotowata rekordowe wartosci. Przychody wyniosty 1,03 mid zt, co
oznacza wzrost o 44 proc. r/r, 7 proc. k/k i 6,3 proc. powyzej oczekiwan rynku. Zysk operacyjny wynidst 224
mln zt (wzrost o 122 proc. r/r, 24 proc. k/k i 7,2 proc. powyzej konsensusu. Z kolei zysk netto uksztattowat sie
na poziomie 180,1 min zt, co oznacza wzrost 142 proc. r/, 22 proc. k/k i 4,9 proc. powyzej konsensusu. Dzieki
rekordowym poziomom zyskéw Cognor istotnie zwiekszyt marze zysku netto do 18,4 proc. (wzrost o 7,4
proc. r/r i 2,1 pp. k/k). Wyniki Spotki stanowig wypadkowg dwdch czynnikéw, tj. spadku produkcji stali,
w tym stali surowej (minus 3 proc.) i ztomow stali, potwyrobdw i produktéw finalnych (minus 13,1 proc.) oraz
silnego wzrostu cen (gtownie ztomdw stali, potwyrobdéw i produktow finalnych). Spadki produkcji wynikajg
z ogdblnych tendencji $wiatowych. W skali globalnej produkc;ji stali surowej spadta o 4,1 proc. r/r. Z kolei, w
UE produkcja spadta o 6,5 proc. r/r, w Polsce o 5,1 proc. r/r, w Chinach za$ o 2,6 proc. Z kolei, cena stali
budowlanej w marcu osiggneta rekordowg warto$¢ (9500 zt/tone), za$ cena pretdw zebrowanych
ksztattowata sie w przedziale 7700-8000 zt/tone. Odczyty z drugiego tygodnia sierpnia wskazujg na spadek
w poréwnaniu do marca do 4070-4233 zt/tone za prety zebrowane. W naszej ocenie, bardzo dobre wyniki
mogg w krdtkim terminie przetozyc¢ sie na wzrost kursu Spotki. Niemniej jednak z punktu widzenia wartosci
Cognora w dtugim terminie, kluczowe bedzie ksztattowanie sie cen na rynku. Zblizajgca sie recesja oraz
wysokie koszty finansowania mogg zmniejszy¢ aktywnos$¢ budowlang w Polsce, co przetozy sie nie tylko na
spadek wolumenu sprzedazy, ale takze na nizsze ceny. (t. Bryl)

Ryvu Therapeutics w ramach planéw rozwoju na lata 2022-24 chce zainwestowac¢ ok. 535 min zi, planuje
emisje akcji. Ryvu Therapeutics w ramach plandéw rozwoju na lata 2022-24 chce zainwestowac¢ ok. 535 min
zt, z czego ok. 297 min zt ma trafi¢ na rozwdj kliniczny projektéw spoétki (m.in. szeroki rozwdj kliniczny
RVU120, a takze rozpoczecie badania fazy | dla jednego nowego kandydata z portfolio projektéw na
wczesnym etapie) - podata spotka w komunikacie prasowym. Jednym ze Zrédet finansowania rozwoju ma by¢
emisja do 8.465.615 akcji w ramach kapitatu docelowego. Ryvu planuje przeznaczy¢ takze ok. 174 min zt na
rozwdj portfolio projektéw bedacych na wczesnym etapie rozwoju (w tym dalsze wzmocnienie platformy
syntetycznej Smiertelnosci), a ok. 64 min na pokrycie kosztéw ogdlnych i administracyjnych. (...) (PAP Biznes)
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IMC zebrato rekordowe plony pszenicy. IMC, rolnicza spétka, dziatajgca na Ukrainie, zanotowata najwyzsze
w swojej historii zbiory pszenicy ozimej. Spotka zebrata zboze z 18,4 tys. ha ziemi z przecietnym plonem na
poziomie 6,7 ton z hektara. To o 18 proc. wiecej niz przed rokiem. Jak dodano, stonecznik i kukurydza,
rowniez uprawiane przez spotke, sg3 w dobrym stanie, a pogoda sprzyja zbiorom. Po wznowieniu eksportu w
maju, IMC wyeksportowato od 8 do 18 tys. ton zboza miesiecznie. Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/imc-zebralo-rekordowe-plony-pszenicy-1159070

Podpisanie umowy na portowanie gry komputerowej. Zarzad spotki Frozen Way S.A. z siedzibg w Krakowie
informuje, ze w dniu 19 sierpnia 2022 r. pomiedzy Emitentem a ConsoleWay S.A. z siedzibg w Warszawie
(dalej: Wykonawca) zostata zawarta umowa na portowanie dodatku do gry komputerowej "House Flipper"
pt. "House Flipper - Pets DLC" na Nintendo Switch (dalej: Umowa). Umowa zaktada wykonanie portu poprzez
przygotowanie gry "House Flipper - Pets DLC" (dalej: Gra) do procesu certyfikacji, otrzymanie pozytywnej
opinii w procesie certyfikacji oraz wsparcie popremierowe Gry przez okres 5 lat od daty jej opublikowania na
platformie sprzedazowej. Wykonawca otrzyma wynagrodzenie podstawowe za wykonanie portu Gry na
Nintendo Switch w wysokosSci 180 tys. zt, wynagrodzenie za wsparcie popremierowe oraz wynagrodzenie
dodatkowe po osiggnieciu 20 tys. sprzedanych egzemplarzy Gry na platformie sprzedazowej. Czas na
wykonanie portu wynosi 1 rok od dnia podpisania Umowy. Umowa ma charakter niewytgczny zaréwno dla
Emitenta, jak i dla Wykonawcy. (...) (ESPI RB NR 07/22)

Zawarcie aneksu do umowy Standstill z Alior Bank S.A. Zarzad Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji z
siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu do raportéw biezgcych ESPI nr 23/2020, 31/2020, 34/2020, 37/2020,
11/2021 17/2021, 24/2021, 27/2021, 28/2021, 31/2021, 2/2022, 6/2022, 26/2022, 31/2022 dot. umowy
Standstill, informuje o podpisaniu w dniu 19 sierpnia 2022 r. przez Emitenta z Alior Bank S.A. (dalej: "ALIOR"),
oraz NB Poznan sp. z 0.0. i NB Serwis Il sp. z 0.0. (dalej: "Spoétki Zalezne") aneksu do Umowy Standstill (dalej:
"Aneks"). (...) (ESPI RB NR 36/22)

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zarzad Movie Games S.A. z siedziba w Warszawie
("Spdtka") informuje o zwotaniu, na zgdanie akcjonariusza - pana Mateusza Andrzeja Wczesniaka zgtoszone
w trybie §11 ust. 4 Statutu Spotki, na dzien 15 wrzesnia 2022 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktdre rozpocznie sie o godzinie 10:00 w Warszawie w Kancelarii Notarialnej Notariusza Arkadiusza
Zarzyckiego, mieszczacej sie w budynku przy ul. Pieknej 15 lok. 34. W zatgczeniu znajduje sie petna tresc
ogtoszenia, projekty uchwat, wzér petnomocnictwa, formularz do gtosowania przez petnomocnika oraz
informacja o ogdlne;j liczbie gtoséw w Spétce. (...) (ESPI RB NR 13/22)

Podpisanie ugody w sprawie rozwigzania umowy pomiedzy OOO APS Energia Rus a AO Zavod Invertor. W
nawigzaniu do raportu biezacego nr 16/2019 APS Energia S.A. z dnia 15 pazdziernika 2019 r. w sprawie
podpisania umowy pomiedzy OOO APS Energia Rus (Spdtka Zalezna) a AO Zavod Invertor (Kontrahent) na
dostawe urzadzen zasilania awaryjnego dla elektrowni atomowej (Umowa), oraz do raportu biezacego nr
3/2020 z dnia 2 kwietnia 2020 r. w sprawie jednostronnego wypowiedzenia Umowy przez Kontrahenta, oraz
informacji przekazanej w raporcie okresowym Spétki za 11l kwartat 2020 r. i raportu biezagcego nr 22/2020 z
dnia 23 grudnia 2020 r. w sprawie postepowan arbitrazowych. (...) (ESPI RB NR 15/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Staba koncéwka tygodnia z zamknieciem blisko sesyjnego
minimum sugeruje kontynuacje ktopotéow popytu rowniez na poczatku biezgcego tygodnia.
Ostatni tydzien wakacji zapowiada sie niedzwiedzio na GPW, po tym jak szanse na wybicie
gorg zostaty zaprzepaszczone. Zasadniczym oporem pozostaje 1750 pkt. i to niedzwiedzie
stojg przed szansg na ztamanie konsolidacji i wybicie dotem 1650 pkt. W pigtek notowania
WIG20 zakonczyty sie na poziomie 1673,40 pkt., czyli spadkiem o 1,55 proc. Indeks
szerokiego rynku WIG spadt o 1,53 proc. i zamknat sesje na poziomie 54 398,69 pkt.,
mWIG40 spadt o 1,96 proc., sWIG80 spadt o 0,98 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty
niskie i wyniosty 0,98 mld zt wobec 0,90 mld zt w czwartek. Na FW20U2220 obroty w czasie
ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 30 946 wobec 27 582 w czwartek. LOP na zamknieciu sesji
spadta i wyniosta 48 281 wobec 49 582 otwartych pozycji w czwartek. Podaz nadal
kontroluje sytuacje w strefie konsolidacji z ostatnich kilkudziesieciu sesji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
22.08.2022

Poniedziatek

10:00
11:00
12:00
12:00
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17:00
23:00

Wybrane wydarzenia

w spotkach
22.08.2022

Whydarzenie Poprzednio
Polska Sprzedaz detaliczna rjfr lip 19.9%
Belgia Indeks zaufania konsumentow sig -13
Irlandia Inflacja PPI m/m lip -0.1%
Irlandia Inflacja PPI r/fr lip 6.2%
Kanada Indeks cen nowych domadw m/m lip 0.2%
Kanada Indeks cen nowych domaw r/fr lip 7.9%
Meksyk Indeks koincydencji CB cze 0.5%
Meksyk Indeks wskaznikdw wyprzedzajgcych CB cze -0.5%
Korea Potudniowa Indeks zaufania konsumentow cie 26
Na podstawie: stooq.pl
WIRTUALNA - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja poswiecona omodwieniu wynikow

finansowych wypracowanych przez spétke Wirtualna Polska Holding S.A. w pierwszym potroczu 2022 roku
APLISENS - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spétki Aplisens poswiecona omoéwieniu wynikéw
za pierwsze poétrocze 2022 roku.
BENEFIT - NWZA: Warszawa. W spawie potgczenia spotki z Benefit IP Sp. z 0.0. i Benefit IP Sp. z 0.0.sp.k. wraz
z wyrazaniem zgody na plan potgczenia tych spétek.
XPLUS - NWZA: Warszawa. W sprawie utworzenia akcyjnego programu motywacyjnego i przyjecia regulaminu
akcyjnego programu motywacyjnego.
GRUPAMZ - WZA:
MERCOR - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2022:
PCCEXOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
PCCROKITA - Skonsolidowany raport potroczny 11/2022:
INTERSPPL - Raport kwartalny 11/2022:
BIOPLANET - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,36 PLN na akcje
PLATIGE - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 55.562 akcje zwykte
na okaziciela serii F spotki PLATIGE IMAGE S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9 1,3 1,4

PKO BP 24,73 30913 63 51 49 09 08 07 55 82 106
Santander Polska 241,00 24628 68 60 58 09 08 08 20 39 60 0,9 1,3 1,7
PEKAO 72,00 18898 69 50 51 08 07 07 57 93 113 1,0 1,3 1,3
ING 155,00 20166 78 65 64 17 1,3 11 28 35 59 1,1 1,4 1,4
mBank 243,80 10341 46 42 42 08 07 06 - - 50 03 05 1,1
Bank Millennium 3,92 47600 70 33 33 09 08 07 00 00 04 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 28,00 366 51 41 42 06 05 05 04 75 81 07 09 1,0
Bank Handlowy 59,10 772 62 66 72 10 1,0 10 93 147 146 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 55,00 8118 45 40 48 07 06 06 00 00 51 07 09 1,0
Mediana - 10341 63 50 49 09 08 07 24 57 | , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 30,25 26122 88 75 75 14 1,3 13 75 85 100 16,3 18,6 17,2
KRUK 282,00 5394 81 79 81 18 15 14 43 44 57 23,3 20,6 18,0
GPW 35,64 14% 100 102 102 1,5 14 14 77 78 80 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5304 88 79 81 15 14 1,4 75 78 80 16,3 18,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,94 4601 1828 472 504 07 07 - 299 81
Dom Development 90,40 230 67 66 76 17 16 15 48 49 59 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,12 1288 80 69 43 08 07 07 104 110 78 5,2 5,4 59
Atal 30,60 118 38 46 51 1,0 09 09 36 44 53 23,9 18,9 15,4
Develia 2,80 1253 77 104 102 09 09 09 70 92 102 13,6 9,2 87
Mediana - 1288 77 69 76 09 09 09 70 92 59 13,6 9,2 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 245,00 6255 171 163 148 53 52 51 52 51 48 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,88 276 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 39,30 260 48 62 56 08 07 07 35 43 41 16,5 11,7 12,1
Prochem 35,80 84 123 143 13,8 - - 81 74 72 7,7 6,5 6,6
Mediana - 268 123 143 138 30 29 29 52 51 48 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 101,70 20340 35 67 42 06 06 06 26 32 28 19,1
ISW 52,74 6192 09 23 48 04 03 03 06 13 22 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 53,00 1803 92 52 47 05 04 04 14 13 12 48 8,2 9,5
Mediana - 6192 35 52 47 05 04 04 14 13 22 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 68,30 4278 25 51 55 05 04 04 30 42 43 21,1
PGNIG 6,25 36114 29 39 37 06 06 05 1,4 18 21 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 3114 25 51 55 06 06 05 14 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 77,60 6441 13,2 12,7 12,0
ComArch 185,40 1508 123 121 116 1,2 L1 11 44 44 42 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 109,00 2807 228 195 181 218 182 166 189 163 14,6 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 37,50 1253 149 136 130 35 34 32 100 94 89 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 47,00 2439 146 140 129 23 21 19 86 83 79 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2439 146 136 129 23 21 19 86 83 79 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,30 12983 124 120 92 08 07 07 67 63 59
Orange Polska 6,26 8218 128 115 102 06 06 06 48 46 44 46 55 59
Mediana - 10600 126 11,7 97 07 07 07 57 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 111,00 3250 174 170 151 37 31 27 100 96 88 21,9 19,2 18,9
Agora 5,50 256 - - - 0,3 0,3 - 17,3 12,7 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1753 174 170 151 20 1,7 27 136 11,2 88 8,9 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 88,93 8959 331 287 369 44 38 35 203 167 211 14,3 15,8 11,8
Playway 315,50 2082 159 135 11,6 40 37 32 11,8 101 91 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 105,10 767 92 87 87 20 18 1,7 45 52 50 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 535,00 1273, 954 95 113 61 37 32 41,3 96 103 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1678 245 115 11,5 42 37 32 160 99 97 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9680,00 17949 135 193 137 54 49 41 68 80 63 35,0 27,1 32,8
cce 41,80 2293 - - 1403 144 31 29 84 74 63  -116 -39 7,3
Monnari Trade 3,79 116 6,3 12,6 12,6 - - - 4,5 5,9 5,7 - - -
Answear.com 18,54 32 208 126 83 21 18 15 101 77 57 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1308 135 126 132 54 31 29 76 76 60 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 27,20 28748 27,7 236 187 26 23 21 149 129 108 9,4 9,9 11,2
Dino Polska 354,00 34706 334 251 197 85 64 49 21,1 163 131 28,6 29,0 28,2
Inter Cars 384,00 s441 77 70 64 15 12 10 62 58 54 17,3 19,0 17,6
Eurocash 13,27 1847 535 21,7 141 25 22 20 63 54 51 48 8,9 97
Neuca 775,00 3425 183 173 161 37 32 28 107 100 91 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3425 183 173 141 25 22 20 63 58 54 17,3 19,0 17,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 150 106 109 102 15 14 13 58 58 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 460,00 690 - - - - - - 73 - - 51 6,2 6,5
MBW 12,60 1411 1327 531 442 16 15 15 259 201 171 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1411 71,7 320 272 16 15 14 73 13,0 113 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 8,96 20113 66 30 30 04 04 03 29 19 21 56 12,5 11,3
Enea 8,50 523 27 18 20 03 03 02 23 15 19 10,3 12,6 11,2
Tauron 2,64 4623 42 25 22 03 02 02 44 37 31 7,8 13,8 12,4
Onde 11,80 649 590 59 34 20 15 11 176 33 21 4,0 30,2 38,5
Polenergia 106,60 9398 31,4 173 168 23 20 18 225 146 134 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 36,30 1845, 130 21 68 29 12 10 123 18 51 14,3 - -
Mediana - 4938 98 27 32 12 08 07 83 26 26 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 38,56 385 22 42 47 04 03 03 34 47 47 19,0
Ciech 35,44 1868 93 101 84 07 07 06 40 40 38 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 85,10 1690 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 188 57 71 65 06 05 05 37 44 43 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 573,00 5530 80 95 91 28 27 26 66 66 65 35,9 29,3 29,7
Famur 2,98 1713 106 77 166 09 08 08 34 33 35 9,6 11,3 7,9
Stalprodukt 262,50 14656 31 79 91 04 04 04 14 26 28 13,9 51 42
Wielton 7,25 438 145 73 45 10 09 08 73 63 53 7,1 13,3 18,4
Alumetal 70,30 1099 71 95 91 15 15 14 57 65 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 67,80 43 51 51 48 09 08 07 43 39 36 17,5 15,8 15,4
Amica 70,00 s44 167 102 72 05 05 04 67 55 47 5,0 5,7 5,7
Mediana - 1282 80 79 91 09 08 08 57 55 47 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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