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KOSPI 100 (KOREAPtd.) 24595 WH-0,52% -1,21% 17,37% s
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Futures Kurs [pkt.]  Zmiana R ZaEEIe Surowiec Kurs Zmiana [%] clatywnie (AN 0
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3763,0 Wh-0,27% -1,91% -12,23% ROPAWTI (USD za barytke) 89,9 Wl -0,70% -1,38% 19,49%
CAC40 Futures 6540,5 WH-0,26% -1,90% -8,43% MIEDZ (USD za tone) 8016,0 i 0,68% -0,01% 17,21%
DAX Futures 13638,0 Wh-0,37% -2,01% -13,99% ZOTO (USD za uncje) 1765,6 M -0,09% 0,77% -2,23%
S&P500 Futures 4272,0 W -0,34% -1,98% -10,22% SREBRO (USD za uncje) 19,4  Wh-1,04% 1,72% -17,07%
DJIA Futures 338950 A 0,04% -1,60% 6,50% PLATYNA (USD za uncje) 901,5 Wl -0,38% -1,06% -6,70%
NASDAQ Futures 13468,8 Wb 0,40% -2,04% -17,47% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 91  W-087% -1,55% 144,18%
Waluty - kurs na godzine: 08:27 W. KAMIENNY (USD za tone) 413,9  # 0,00% -0,69% 144,04%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmianaod CYNK (USD za toneg) 3532,0 Wb -1,05% -1,73% -1,34%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 679,5 Wl -1,09% -1,77% 0,82%
EUR 47277 20,0007 W-0,01% -0,70% 3,07% CYNA (USD za tone) 24595,0 Wb -0,26% -0,94% -36,71%
CHF 4,8949 0,0037 W 0,08% -0,76% 10,66% ALUMINIUM (USD za tone) 2403,0 Wh-0,33% -1,01% -14,41%
usb 4,6882 0,0021 i 0,04% -0,64% 16,18% OLOW (USD za tone) 2072,5 Wh-2,13% -2,80% -10,05%
EUR/USD 1,0084 -0,0003 Hb-0,03% -0,71% -11,31% NIKIEL (USD za tone) 21780,0 W -0,48% -1,16% 4,93%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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sWIGED

WIG20 mWIG40

Mazwa Kurs Wazrost Obroty Wezrost
15w 55,0  fp12,5% 91 367 083 MEBR 3450  fp17,3%

SPL 2444 i 3,9% 10570958 LWE 53,7 ih 4,2%

PEC 73,6  fh 3,4% 57 460 693 PEP 1090 A 3,0%

ACP 76,3 b 3.1% 2504511 XTB 22,6 Hp 2,7%

MBK 2536 fp 3,1% 13 247923 ALR 285  #p 2,7%

Mazwa Obroty
CP5 20,3 W -2,9% 6946138 TPE 2,7
KGH 106,2 2,35 122 575876 GPF 52,5
CDR 92,1 Wb -1,55% 17 246790 ATT 39,9
PGE 9.4 [T 13 306021 BOX 2570
ALE 7.8 o125 40 264 209 DL 2,7
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Mazwa

Kurs
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4.4

7,0

fl

14,1
5,5
39,8
2,4

20,9

Wezrost
ihg,7%
ih 2,0
ih 7,4%
ih 5,33
ih 5,0%

W -2.9%
[ "t
Wl 3 5%
[ "R
-2, 8%

Obroty
352023

2926283
45441

1094974
172 605

Obroty
137765
2596011

390574
243347
111539

mWiG40 SWIGE0
Mazwa Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty MNazwa Kurs Imiana Obroty
PKEN 68,3 ih 1,1% 127 501 383 MEBER 345,0 i 17,35 19117 540 BMC 739 ih 4,8% 2889958
KGH 106,2 o23% 122575876 TPE 2,7 W o525 14 464 360 ATC 23,0 ih 2,9% 6211104
J5W 55,0 12,55 91 367 083 HUG 23,0 ih 0,8% 14318344 TIM 249 ih 5,0% 2926 233
PKO 247 ifp 2,55 744459128 LWBE 53,7 ih 4,25 11569564 AML 69,0 ih 0,0% 2717384
DMNP 371,0 W 0,6% 66125473 EUR 13,2 dh 1,4% 77483211 BML 55 W -2 a5 2596011
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty
KRUOT 26 36,0 i -0,9% 174750 FPC1140 56,2 3,15 75598 D51023 97,4 ih 0,2% 58543
5BKO923 85,0 2,25 135 263 GHs0124 53,3 ih 0,6% B5 225 KRIO726 99,5 ih 0,5% 50086
WZ0524 59,5 dh 0,0% 132321 MCI0227 97,2 dh 0,0% 64338 GHI1224 99,6 ih 0,0% 27819
OKD724 28,6 0,15 116 409 WZ0124 100,3 ih 0,0% 601952 PEO1027 86,4 ih 0,0% 24092
0OKD423 96,3 W 0,1% 53010 D§1023 97,4 ih 0,2% 58943 FPCOF25 85,2 W 0,8% 23669
Zrdto: GPW
2
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Informacja dnia
DINO POLSKA SA

Informacja dnia
WP HOLDING SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Dino Polska miato w Il kw. 273,1 min zt zysku netto wobec konsensusu 266,5 min zt zysku. Zysk netto grupy
Dino Polska wynidst w drugim kwartale 2022 roku 273,1 min zt wobec 196,2 min zt zysku rok wczesniej -
podata spoétka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 266,5 min zt zysku netto. EBIT wynidst
377,7 min zt wobec 250,7 min zt przed rokiem i byt blisko 5 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdw na
poziomie 360,7 min zt. Wynik EBITDA grupy zwigkszyt sie rok do roku o 45,4 proc. do 450,6 min zt. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 433,2 min zt EBITDA. Przychody grupy wyniosty 4,887 mld zt, co oznacza wzrost o 50,3
proc. r/r. Analitycy oczekiwali przychodow w wysokosci 4,6 mld zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Woyniki Dino Polska uwazamy za bardzo dobre. Spdtka notujac przychody w
pierwszym potroczu na poziomie 8 740,9 mld zt, a zysk netto 464,5 min zt, po raz kolejny przebija konsensus
analitykdw. W Il kwartale 2022 przychody spoétki byty na poziomie 4,887 mld zt, co oznacza wzrost o ponad
50% wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku. Oceniajgc wyniki, waznym wskaznikiem jest réwniez
sprzedaz poréwnywalna w funkcjonujgcych sklepach (LFL), gdzie odnotowano wzrost o 25,5%. W | pétroczu
2022 Dino Polska otworzyto 162 nowe sklepy w poréwnaniu do 150 w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Na koniec czerwca Spétka posiadata tagcznie 1975 placéwek handlowych o tacznej powierzchni 775,0 tys. m
kw. Dla poréwnania Biedronka ma obecnie w Polsce ponad 3,1 tys. sklepéw, ale Lidl ma ich ok. 800. W naszej
ocenie dobre wyniki Dino Polska, a takze jej konkurentéw sg w duzej mierze napedzane przez rosnacg
inflacje. Dodatkowo, wybuch wojny na Ukrainie spowodowat znaczgcy wzrost sprzedazy w niektdrych
kategoriach produktéow, co powodowane byto gromadzeniem zapasdéw, darowiznami oraz naptywem
uchodzcow do Polski. Ten efekt moze byé niebawem znacznie stabszy. Biorgc pod uwage przyjety model
ekspansji, nastawiony na mniejsze miejscowosci, zbyt mate dla Lidla czy Biedronki, uwazamy ze efekt inflacji,
w tej chwili korzystny dla wynikdw, moze szybciej stac sie zagrozeniem zmniejszajgc site nabywczg ludnosci i
negatywnie przektadajac sie na sprzedaz. Mimo zagrozen, Spodtka jest pozytywnie postrzegana przez
inwestoréw, notowania Dino Polska pozostajg w trendzie wzrostowym, a wyniki na | potrocze,
prawdopodobnie pomoga w wyprowadzeniu kolejnej fali wzrostowej powyzej ATH ustanowionego na sesji
16 sierpnia. (A. Wizner)

Wirtualna Polska kupita 40 proc. udziatéw w Patronite za 12,6 min zt. Wirtualna Polska kupita 40 proc.
udziatéw w firmie Patronite, serwisie internetowym tgczgcym twércoéw ze wspierajgcymi ich osobami.
Wartos$¢ transakcji to 12,6 min zt - poinformowata WP. Wirtualna Polska zapowiada, ze dzieki inwestycji
twoércy zrzeszeni na Patronite zyskajg dostep do szerszego grona odbiorcéw oraz nowych metod
monetyzacji. Patronite jest serwisem crowdfundingu subskrypcyjnego. Portal umozliwia budowanie relacji
pomiedzy twdrcami i ich odbiorcami, ktérzy wspierajg autorow regularnymi wptatami - w zamian otrzymujg
m.in. nagrody. Na Patronite dziata ponad 7 tys. twdrcow, organizacji, sportowcéw i pasjonatdw, wspieranych
przez ponad 650 tys. osob. (PAP Biznes)

Moody's podnioést rating PKN Orlen do "Baal" z "Baa2", perspektywa ratingu pozostaje pozytywna.
Agencja Moody's podniosta rating PKN Orlen do "Baal" z "Baa2", perspektywa ratingu pozostaje pozytywna -
poinformowat Moody's w komunikacie prasowym. Jednoczesnie Moody's podnidst do "Baal" z "Baa2" rating
obligacji o wartosci 500 min euro zapadajgcych w 2028 roku oraz obligacji o wartosci 750 min euro
zapadajacych w 2023 roku, wyemitowanych przez Orlen Capital AB i gwarantowanych przez PKN Orlen.
Moody's podnidst réwniez do "(P)Baal" z "(P)Baa2" rating emisji Srednioterminowego programu emisji
obligacji o wartosci 5 mld euro. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
BEST SA

Wygasniecie Porozumienia Akcjonariuszy. Zarzad R22 S.A. z siedzibg w Poznaniu niniejszym informuje, ze z
dniem 18 sierpnia 2022 r. wygasa po okresie 5 lat porozumienie z dnia 18 sierpnia 2017 r. zawarte miedzy
akcjonariuszami Spoétki tj. Jackiem Duchem, Jakubem Dwernickim, Robertem Dwernickim, Sebastianem
Goreckim i Danielem Dwernickim ("Akcjonariusze") regulujgce zasady tadu korporacyjnego w Spoice, a takze
prawa i obowigzki Akcjonariuszy w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji w Spétce, zasady
obejmowania akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spodtki, a takze okreslajgce zasady wspotpracy
Akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci zasady dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki oraz
zgodnego gtosowania na walnych zgromadzenia Spétki. (...) (ESPI RB NR 20/22)

Informacja o zawarciu umowy pozyczki. Zarzad Spoétki Intelligent Gaming Solutions S.A. z siedzibg w
Poznaniu (w trakcie przeksztatcenia w Milisystem S.A. z siedzibg w Warszawie) niniejszym przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje, ze w dniu 18 sierpnia 2022 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki od
akcjonariusza Ragnar Trade Sp. z 0.0. na kwote 200.000 ztotych. Pozyczka zostata udzielona na okres 1 roku,
a jej oprocentowanie zostato okreslone w wysokosci stawki WIBOR 3M Pozostate postanowienia umowy nie
odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych w tego typu umowach. (...) (ESPI RB NR 23/22)

Aktualizacja wartosci portfeli wierzytelnosci. Zarzad BEST S.A. informuje o przeprowadzeniu aktualizacji
wartosci portfeli wierzytelnosci nalezacych do Grupy BEST z uwagi na utrzymujgce sie od dtuzszego czasu
istotne nadrealizacje w zakresie wykonania prognozy spfat. W nastepstwie aktualizacji, oszacowana na dzien
30 czerwca 2022 roku taczna wartos¢ portfeli wierzytelnosci wyniosta 1 130,7 min zt, a przychdd Grupy BEST
z tytutu aktualizacji dokonanych w Il kwartale 2022 roku wynidst 112 min zt. Szczegétowy sposdb ujecia
powyzszej zmiany zostanie zaprezentowany w skonsolidowanym rozszerzonym raporcie za pierwsze poétrocze
2022 roku. (ESPI RB NR 36/22)

Korekta wartosci inwestycji w Kredyt Inkaso S.A. wg stanu na dzien 31.12.2021 r. Zarzad BEST S.A. z
siedzibg w Gdyni informuje o ponownym oszacowaniu wartosci inwestycji w Kredyt Inkaso S.A. (dalej: Kredyt
Inkaso) wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. Do konca Il kw. 2021 r., Spotka wykazywata Kredyt Inkaso jako
jednostke stowarzyszona, na ktéra wywiera znaczgcy wptyw. Podstawg przyjecia takiego podejscia byto
posiadanie przez Grupe BEST (dalej: Grupa) 33,14% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spotki. W momencie nabycia ww. pakietu akcji Spétka stata sie najwiekszym akcjonariuszem Kredyt Inkaso z
mozliwoscig wywierania nan znaczgcego wptywu a nawet kontroli. Powyzszy pakiet akcji zostat nabyty w celu
uzyskania korzysci wynikajgcych z potgczenia Spétki z Kredyt Inkaso, o czym Spétka informowata w raportach
biezgcych (raporty: 54/2015 z 28 wrzesnia 2015 r., 60/2015 z 20 listopada 2015 r., 65/2015 z 17 grudnia 2015
r.). W nastepstwie objecia kontrolnego pakietu 61,48% akcji Kredyt Inkaso przez WPEF VI Holding V B.V.
(dalej: Waterland) a takze pdiniejszego braku porozumienia z tym akcjonariuszem, m.in. nieudzielenia
absolutorium cztonkowi rady nadzorczej Kredyt Inkaso delegowanemu w imieniu Spoétki do indywidualnego
nadzoru oraz zaskarzenia uchwaty o jego powotaniu, w IV kw. 2021 r., Spétka ten wptyw utracita. (...) (ESPI RB
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja przyniosta uspokojenie i niewielkie odbicie po
silnej wyprzedazy z poprzedniego dnia. Szanse na wybicie gérg z konsolidacji w biezgcym
tygodniu zostaty zaprzepaszczone na poprzedniej sesji. Zasadniczym oporem pozostaje 1750
pkt. Notowania WIG20 zakonczyty wczorajszy dzien na poziomie 1699,68 pkt., czyli wzrostem
0 1,00 proc. w stosunku do poprzedniego zamkniecia. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat
0,69 proc. i zamknat sesje na poziomie 55 245,45 pkt., mWIG40 spadt o 0,14 proc., sWIG80
wzrést o 0,65 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty niskie i wyniosty 0,90 mld zt wobec
0,98 mld zt w srode. Na FW20U2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty wyraznie i
wyniosty 27 582 wobec 41 011 w $rode. LOP na zamknieciu sesji wzrosta i wyniosta 49 582
wobec 49 300 otwartych pozycji w srode. Nieudane wybicie gérg na poprzedniej sesji
okazato sie putapka. Podaz nadal kontroluje sytuacje w strefie konsolidacji z ostatnich
kilkudziesieciu sesji, wiec to ona wybierze dogodny moment do ataku. Po realizacji duzych
zyskéw, sprzedajgcy wycofali sie powyzej 1700pkt. w celu zajecia pozycji przed weekendem.
(T. Czarnecki)
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Sprzedaz detaliczna bez samochodow rjfr
Bilans cbrotow kapitatowych

Bilans cbrotdw kapitatowych

Bilans cbrotow biezgcych

Bilans cbrotdw biefgcych

Eksport

Bilans cbrotdw finansowych

Bilans abrotdw finansowych

Import

Bilans handlu zagranicznego

lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
Il kwartat
cze
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
lip
cze
cze
lip
lip

Poprzednio

624mld 6,04 mid (R)
769 mld 7,47 mid (R)
-1,45mld  -1,43 mid (R)

0,50% 0,20%
1,20% 1,00%
2,60% 2,40%
3,50%
0,60%
32,70%
-0,10%
-5,80%
0,40%
-5,90%
7.90%

-4,5 mid
14,90%
10,40%
14,80%
9,80%
1,60%
25,90%
2,40%
13,00%
0,50%
5,20%
2,20%
14,10%
1,90%
18,60%
151,6 min
-171 min

-2 mid
-1,25 mid
146,16 mid
-1534,2 min
1,12 mid
124,23 mid
21,93 mid

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
19.08.2022
UNIFIED WZA
APLISENS Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
COGNOR Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
XTB Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
KREC Wezwanie .Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje spotki KRYNICKI RECYKLING SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 23,00 PLN za akcje.
ANSWEAR Woprowadzenie do obrotu Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii E spotki ANSWEAR.COM S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9 1,3 1,4

PKO BP 24,70 30875 62 51 49 08 08 07 57 84 108
Santander Polska 244,40 24975 69 61 59 09 08 08 20 38 59 0,9 1,3 1,7
PEKAO 73,60 19318 71 51 53 08 07 07 56 91 11,0 1,0 1,3 1,3
ING 159,40 20738 80 67 66 18 1,4 12 27 34 58 1,1 1,4 1,4
mBank 253,60 10756 48 43 44 08 07 06 - - 48 03 05 1,1
Bank Millennium 4,03 4891 72 34 34 09 08 07 00 00 04 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 28,50 3721 51 42 43 06 05 05 04 74 79 07 09 1,0
Bank Handlowy 59,30 7748 62 66 72 10 1,0 10 92 146 145 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 57,40 8472 47 41 50 07 07 06 00 00 49 07 09 1,0
Mediana - 10 756 3 , 3 ,8 ,8 ,7 b 3 H , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 30,44 2628 89 76 76 1L,4 1,3 13 74 84 99 16,3 18,6 17,2
KRUK 288,60 5520 83 81 83 18 16 14 42 43 55 23,3 20,6 18,0
GPW 36,20 1519 102 103 104 1,5 15 1,4 76 77 79 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5520 89 81 83 15 15 1,4 74 77 19 16,3 18,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,90 4574 1824 471 503 07 07 - 299 80 45
Dom Development 90,80 230 67 66 77 17 16 16 48 49 59 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,13 122 80 70 43 08 07 07 104 110 78 5,2 55 6,0
Atal 30,80 1192 38 46 51 1,0 09 09 36 44 53 23,9 18,9 15,4
Develia 2,69 1204 74 100 98 09 09 08 68 90 100 13,6 9,2 87
Mediana - 1292 74 70 77 09 09 09 68 90 59 13,6 9,2 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 257,00 6561 179 171 155 56 54 54 57 55 53 33,0 36,1 36,8
Unibep 8,10 284 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 39,60 62 48 63 57 08 07 07 35 43 41 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,60 86 126 146 141 - - - 83 76 73 7,7 6,5 6,6
Mediana - 273 126 146 141 32 31 30 57 55 53 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 106,20 21240 41 80 59 07 06 06 27 36 35 16,6
ISW 55,00 6458 09 24 50 04 03 03 06 14 23 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 53,70 1827 93 53 48 05 04 04 15 13 13 48 8,2 9,5
Mediana - 6458 41 53 50 05 04 04 15 14 23 16,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 68,26 4271 25 51 55 05 04 04 30 42 43 21,1
PGNIG 6,27 3623 29 39 38 06 06 05 1,4 18 21 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - %6253 25 51 55 06 06 05 14 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 76,25 6329 13,0 12,5 11,8
ComArch 192,00 1562 127 125 120 1,2 12 11 46 46 44 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 110,20 2838 231 197 183 220 184 168 191 164 148 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 38,80 1297 154 141 135 36 35 33 104 97 92 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 48,10 2496 149 143 132 23 21 20 84 81 78 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2496 149 141 132 23 21 20 84 81 78 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,30 12983 124 120 92 08 07 07 67 63 59
Orange Polska 6,27 8234 128 115 102 06 06 06 48 46 44 46 55 59
Mediana - 10608 126 1,7 97 07 07 07 57 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 114,00 3337 179 175 155 38 32 28 102 99 91 21,7 19,2 18,9
Agora 5,59 260 - - - 0,3 0,4 - 17,3 12,7 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1799 179 175 155 21 1,8 28 138 11,3 91 8,8 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 92,10 9278 343 298 382 46 39 36 21,1 173 219 14,3 15,8 11,8
Playway 321,50 2122 162 138 11,9 41 37 33 120 103 93 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 108,40 792 95 90 89 21 19 17 47 54 52 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 539,00 1283 9%1 96 11,4 61 38 32 41,7 97 104 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1702 253 11,7 11,6 43 37 33 166 100 98 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9605,00 17810 134 192 136 53 49 41 68 80 63 35,0 27,1 32,8
cce 42,45 2329 - - 1495 146 32 29 84 74 63  -116 0,5 81
Monnari Trade 3,77 115 6,3 12,6 12,6 - - - 4,5 5,9 5,7 - - -
Answear.com 18,90 328 212 128 84 21 18 15 103 78 58 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1328 134 128 131 53 32 29 76 76 60 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 27,83 29408 283 241 191 26 24 21 152 132 110 9,4 9,9 11,2
Dino Polska 371,00 36373 353 265 209 90 68 52 223 172 139 28,4 28,7 28,0
Inter Cars 398,00 5639 83 73 68 15 1,3 11 64 59 55 16,0 18,8 17,1
Eurocash 13,18 183 353 163 11,3 25 22 20 68 59 50 6,6 12,2 11,9
Neuca 774,00 3421 183 173 161 37 32 28 107 100 91 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3421 183 163 113 25 22 20 68 59 55 16,0 18,8 17,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 106 11,0 102 1,5 1,4 13 59 59 56 15,0 13,5 13,7
Wawel 476,00 714 - - - - - 76 - - 51 6,2 6,5
MBW 13,25 1483 1401 561 467 1,7 16 16 27,6 21,4 182 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1483 754 335 285 16 15 15 76 137 11,9 5,1 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,45 21199 70 31 32 04 04 04 31 19 22 56 12,5 11,3
Enea 8,70 5374 28 18 20 03 03 03 24 15 20 10,3 126 11,2
Tauron 2,73 478 43 26 23 03 03 02 44 37 32 7,8 13,8 12,4
Onde 11,80 649 590 59 34 20 15 11 176 33 21 4,0 30,2 38,5
Polenergia 109,00 9610 321 177 172 23 21 18 252 163 150 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 37,00 1880 132 22 70 29 13 11 125 18 52 14,3 - -
Mediana - 5080 101 29 33 12 08 07 85 26 27 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 39,86 3954 22 43 48 04 04 03 34 48 48 19,0
Ciech 35,84 1889 94 102 85 07 07 07 41 41 38 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 84,80 1684 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 1889 58 72 67 06 05 05 37 44 43 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 571,00 5510 80 94 90 28 27 25 66 66 65 35,9 29,3 29,7
Famur 3,02 1736 108 78 168 09 08 08 35 34 35 9,6 11,3 7,9
Stalprodukt 262,00 14620 31 79 90 04 04 04 14 26 28 13,9 51 42
Wielton 6,98 41 140 70 44 1,0 08 07 72 62 52 7,3 13,4 18,4
Alumetal 69,00 1079 69 93 89 15 14 14 56 64 64 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 66,00 441 50 50 47 08 08 07 42 38 35 17,5 15,8 15,4
Amica 70,60 549 168 103 73 05 05 05 67 55 47 5,0 5,7 5,7
Mediana - 1270 80 79 89 09 08 07 56 55 47 13,9 13,4 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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