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GPW - Indeksy

Zamkniecie  Zmiana

[pkt.] dzienna

WIG 54867,6 W-2,40% -
WIG20 1682,9 W3,00%  -0,61%
mWIG40 42141  W-1,53% 0,89%

17983,4 W-0,61% 1,83%
GPW -FW20

sWIG80

Zamkniecie
[pkt.]
1678

Zmiana dzienna

Wybrane dane

FW20 U2220 550 Wb3,17%

Relatywnie Zmiana tyg.
doWIG

[t/t]
1,63%
2,40%
0,14%
0,54%

VANTELERATS

[t/t]
-2,84%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

s Zmiana

[pkt.]
BOVESPA (BRAZYLIA) 113707,8 i 0,17%
BUX (WEGRY) 42980,6 W-1,26%
CAC 40 (FRANCIA) 65283 W -0,97%
DAX (NIEMCY) 13626,7 W -2,04%
DIJA(USA) 33980,3 W -0,50%
EUROSTOXX 50 (EU) 3756,1 W-1,29%
FTSE 100 (GB) 75158 W -0,27%
ISE 100 (TURCJA) 2980,0 i 2,29%
MERVAL (ARGENTYNA) 125962,9 #f 0,94%
MSCI EM 10156 i 0,14%
NASDAQCOMPOSITE (USA) ~ 12938,1 Wi -1,25%
PX (CZECHY) 12388 il-1,35%
RTS (ROSIA) 11364 W-0,49%
S&P 500 42740 W-0,72%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs

[pkt.]
28942,1 W -0,96%
19742,0 W -0,82%
60053,6 WM -0,34%
24813 1 0,01%

GES Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)
KOSPI 100 (KOREA Ptd.)
SHANGHAI ASHARE (CHINY)  3432,1 W -0,34%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 307,71 -0,26%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine:

Futures Zmiana

Kurs [pkt.]

Relatywnie
do WIG

2,63%
1,17%
1,47%
0,37%
1,95%
1,14%
2,18%
4,81%
3,42%
2,60%
1,18%
1,08%
1,96%
1,72%
8:25
Relatywnie
do WIG
1,48%
1,61%
2,11%
2,47%
2,11%
2,20%
8:25

Relatywnie

Zmiana od
poczatku roku

-20,82%
-25,76%
-20,36%
-10,33%

Zmiana od
poczatku roku
-26,37%

Zmiana od
poczatku roku

8,48%
-15,26%
-8,73%
-14,22%
-6,49%
-12,77%
1,78%
60,42%
50,85%
-17,57%
-17,30%
-13,13%
-28,79%
-10,33%

Zmiana od

poczatku roku

0,52%
-15,82%
3,09%
-16,64%
-10,02%
7,65%

Zmiana od
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Surowce - kursy zamkniecia

EuroStoxx50 Futures 3759,0 1! 0,13%

CAC40 Futures 6534,5 W 0,09%
DAX Futures 13648,0 #h 0,24%
S&P500 Futures 42685 W-0,19%
DJIA Futures 33879,0 Wb -0,68%
NASDAQ Futures 13460,3 Wb -0,24%

Waluty - kurs na godzine:

Kurs Zmiana
[PLN] [PLN] ]
EUR 4,7044  0,0029 # 0,06%
CHF 48586 0,0087 i 0,18%
usD 4,6288  0,0109 i 0,24%
EUR/USD 1,0163  -0,0017 W-0,17%

Zrédto: Bloomberg

do fWIG20
3,41%
3,37%
3,52%
3,08%
2,57%
3,03%
08:25

Relatywnie
do WIG

2,52%
2,64%
2,70%
2,29%

poczatku roku
-12,33%
-8,52%
-13,93%
-10,30%
-6,54%
-17,53%

Zmiana od
poczatku roku

2,56%
9,84%
14,71%
-10,62%

Surowiec Kurs Zmiana [%] Re‘;it\\l/\\//sllgie pj:;:;j :::(u
ROPAWTI (USD za barytke) 88,1 M1 0,02% 2,48% 17,18%
MIEDZ (USD za tong) 7962,0 Wl -0,54% 1,91% -17,76%
ZtOTO (USD za uncje) 1767,2 Wh-0,43% 2,02% -2,14%
SREBRO (USD za uncje) 19,7 Wb-0,60% 1,84% -15,53%
PLATYNA (USD za uncje) 913,7 Wb -0,61% 1,83% -5,43%
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 9,2 W 0,01% 2,45% 147,80%
W. KAMIENNY (USD za tone) 413,9 * 2,20% 4,71% 144,04%
CYNK (USD za tone) 3569,5 Wl -4,58% -2,23% -0,29%
ZELAZO (CNY za tone) 694,5 * -1,70% 0,72% 3,04%
CYNA (USD za tone) 24660,0 H0,24% 2,70% -36,54%
ALUMINIUM (USD za tone) 2411,0 i 0,79% 3,27% -14,12%
OtOW (USD za tone) 2117,5 W -2,13% 0,28% -8,09%
NIKIEL (USD za tone) 21885,0 Wb -1,57% 0,85% 5,43%

Zrédto: Bloomberg
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MNajwicksze werosty

WIG20 m¥W G40 sWIGE0
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs fzZros Obroty Mazwia Kurs 2 Obroty
COPROJEKT 93,5 AP 1,0 26653424 BENEFIT 662,0 ih 9,6% 5083 610 UNIMOT 71,2 A 10,45 6734601
PERFCO 38,1 dh 0,4% 9982750 BUDIMEX 265,0 fh 3,55 9559 346 RYWL 41,2 dh 4,0% 1762 445
CYFRPLSAT 209 dh 0,1% 10555317  EUROCASH 13,0 ih 3,2% 3643239  CREEPYIAR E58,0 Hp 3,8% 336754
PGE 9,6 Wb 0,55 10272188 11BIT 539,0 ih 2,3% 2335140 AMBRA 21,2 A 2,7 198 089
KETY 5680 Wb 0,5% 11245520 DEVELIA 2,8 i 1,7% 359179 PHHN 12,7 i 2,4% 23344

WiG20 mWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Nazwa Kurs c Obroty Nazwa {urs p s Obroty
SANPL 235,2 * -5,5% 14723572 MILLENMIUM 39 * -6,0% 76835817 DECORA 30,8 * -8,1% 670678
PEOBP 24,1 Wb 5,05 102679042 PKPCARGO 13,32 W 5,08 3227137 MIRBUD 3,5 Wb 5,35 1163730
MBANK 246,0 -2 75 24 806 527 ALIOR 27,8 W 5,08 21258429 CAPTORTX 1550 il -5,5% 47 357
ALLEGRO 28,2 b -4, 35 54190 183 PEF 105,8 b -4 3% 124432 VRG 3,5 b -4 35 226440
LPP 9320,0 * -4,3% 12809 150 KERMEL 24,8 * -4,2% 441011 CIGAMES 2,0 * -4,5% 1512399

Najwieksze obroty

WIGZ0 mW G0 SWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty
DINOPL 3731 Wb-2,35 134348321 ALIOR 27,8 W 5,08 21258429 BUMECH 70,5 Wb -2,1% 8293332
PKNORLEMN 67,5 * -3,2% 115302 343 XTB 22,0 ' 0,056 14243120 ARCTIC 22,4 * -1,5% 6767 706
PKOBP 241 * -5,0% 102 679042 MILLENNIUM 39 * -6,0% 7635817 UNIMOT 71,2 ‘ 10,49% 6734601
ALLEGRO 28,2 Wb -a 3 94130183 HUUUGE 22,8 W -2,1% 7092636  BIOMEDLUB 5.8 A 0,5 4417082
PEKAD 71,2 * -3,3% 31508 860 KRUK 223,8 * -3,1% 5631329 TEPAK 36,3 * -1,0% 4117 430

CATALYST
Catalyst - najwieksze cbroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZ20124 100,2 Ah 0,3% 650742 WZD524 99,5 W 0,0% 100 469 MCI0227 97,2 A 0,1% 60838
oKD423 96,4 AP 01% 477200  ALR102Z5 95,4  #p o0% 95155 OKOT724 837 0% 53627
PE0123 o35 Wb o0 184363  ECM1022 1000 W 00% BE 853 SBKO923 86,3  fp 2,8% 5E 195
ECH1022 99,9 0,13 130827 PKN1222 100,6 W 0,0% 65 610 KR10627 1000 A 01% 39992
KRIO7 26 99,0 dh 0,0% 114 246 MCIO227 97,2 ih 0,1% 50838 FPCOE31 91,6 fh 0,1% 37760

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
KGHM SA

Informacja dnia
CYFROWY
POLSAT SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w Il kw. 2,18 mid zt wobec konsensusu 2,52 mlid =zi.
Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2022 roku 2,176 mld zt wobec 3,133 mid zt w
pierwszym kwartale tego roku i wobec 2,705 mld zt w Il kwartale 2021 r. - podata spdtka w raporcie
potrocznym. Wynik okazat sie nizszy od konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat 2,518 mld zt skorygowanej
EBITDA. Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 2,415 mld zt do 2,627 mid zt.
Mediana wynosita 2,497 mld zt. Przychody grupy KGHM wyniosty 8,933 mld zt wobec 9,04 mid zt
oczekiwanych przez rynek i wobec 8,993 mld zt w | kwartale. Zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 2,28
mld zt wobec 1,9 mld zt w | kwartale tego roku. Analitycy oczekiwali tymczasem, ze spétka zanotuje zysk
netto na poziomie 1,129 mid zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki KGHM uwazamy za dobre, choé nieco ponizej oczekiwan, biorgc pod
uwage to, ze jeszcze w Il kwartale koniunktura na metale sprzyjata Spoétce. Zysk netto Grupy Kapitatowej w
pierwszym potroczu 2022 wynidst 4,18 mld zt, w stosunku do 3,72 mld zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Przychody KGHM z umoéw z klientami wyniosty ponad 17,9 mid zt v 14,5 mld zt w | potowie 2021.
Wedtug sprawozdania zarzadu z dziatalnosci, zwiekszenie przychoddw dotyczy gtéwnie przychoddéw ze
sprzedazy miedzi — ktére wzrosty o 2 539 min zt, srebra — wzrost o 346 min zt oraz ztota — wzrost 0 120 min
zt. Jednoczes$nie wzrosty rowniez koszty podstawowej dziatalnosci, ktore w pierwszej potowie 2022 siegnety
blisko 14,9 mld zt w stosunku do 11,7 mld zt w | pot. 2021. Najwiekszy wzrost kosztow dotyczyt materiatow i
energii (0 2 226 min zt), kosztéw $wiadczen pracowniczych (o 396 min zt) oraz ustug obcych (o 159 min zi).
Notowania miedzi na swiatowych rynkach, po osiggnieciu szczytu na poczatku marca 2022, znalazty sie w
trendzie spadkowym. Gtéwna przyczyng sa obawy inwestorow o schtodzenie koniunktury w dtuzszym
okresie. Mimo to, dalej znajdujg sie na historycznie wysokich poziomach, podczas gdy notowania KGHM
spadty ostatnio do poziomdw z poczatku 2020 r. W naszej ocenie dalsze spadki kursu nie sg wykluczone,
biorgc pod uwage kondycje polskich indekséw, cho¢ mogg by¢ coraz trudniejsze do fundamentalnego
uzasadnienia. (A. Wizner)

Cyfrowy Polsat miat w Il kw. 893,3 min zt EBITDA wobec 889,4 min zt konsensusu. Zysk EBITDA grupy
Cyfrowego Polsatu wynidst w drugim kwartale 2022 roku 893,3 min zt i byt 0 0,4 proc. wyzszy od s$redniej
oczekiwan analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes. Wynik spadt o blisko 22 proc. w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2021 roku. Oczekiwania siedmiu analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes co do
zysku EBITDA grupy wahaty sie od 876 min zt do 897 min zt. Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety 3.228 min
zt i byly 0 2,8 proc. wyzsze od konsensusu. W ujeciu rok do roku sprzedaz zwiekszyta sie o 2 proc. Koszty
finansowe netto wzrosty rdr o 116 proc. do poziomu 131 min zt gtdwnie na skutek rozpoznania wyzszych
kosztédw obstugi zadtuzenia grupy. Skorygowane wolne przeptywy pieniezne grupy, po uwzglednieniu
kosztow odsetek, wyniosty 373 min zt wobec 160 min zt w pierwszym kwartale br. (...) (PAP Biznes)

Wyniki grupy PGNiG w Il kw. zgodne z szacunkami, dominujgcy udziat segmentu wydobycia. Grupa
kapitatowa PGNiG miata w drugim kwartale 2022 roku 31 mld zt przychoddw, 5,47 mld zt EBITDA, 3,91 mld zt
zysku operacyjnego oraz 0,75 mld zt zysku netto - poinformowata spotka w raporcie pétrocznym. Wyniki sg
zgodne z weczedniejszymi szacunkami podanymi przez spétke, z wyjatkiem przychoddéw wyzszych od
szacowanych o okoto 1 mld zt. W analogicznym okresie 2021 roku przychody grupy PGNiG wyniosty 7,27 mld
zt, EBITDA 1,8 mld zt, zysk operacyjny 1 mld zt, a zysk netto siegngt 687 min zt. Segment poszukiwania i
wydobycia osiggnat w drugim kwartale 2022 roku 8,22 mld zt EBITDA. EBITDA segmentu obrotu i
magazynowania byta ujemna i wyniosta -3,4 mld zt. Segment dystrybucji przyniést 399 min zt wyniku EBITDA,
a segment wytwarzania 232 min zt EBITDY. Koszty operacyjne w drugim kwartale 2022 roku wzrosty do 25,5
mld zt z 8,6 mld zt rok wczesniej. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Informacja dnia
TAURON PE SA

Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA

Zysk netto PKO BP w Il kw. '22 wynidst 422 min zt, wobec konsensusu 335,1 min zt. Zysk netto grupy PKO
BP w drugim kwartale 2022 roku spadt do 422 min zt z 1.236 min zt rok wczesniej - poinformowat bank w
raporcie. Rynek oczekiwat zysku na poziomie 335,1 min zt. Oczekiwania osmiu biur maklerskich, co do zysku
netto za Il kwartat, wahaty sie od 287 miIn zt do 389 min zt. Po pierwszej potowie 2022 roku zysk netto grupy
PKO BP spadf do 1.838 min zt z 2.413 min zt rok wczes$niej. Wyniki banku obcigzyty w Il kwartale duza
rezerwa na kredyty CHF oraz sktadka na funduszu pomocowego systemu ochrony. PKO BP odnotowat 1.176
min zt kosztu ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami CHF, a dodatkowa wpftata na rzecz funduszu
pomocowego systemu ochrony wyniosta 872 min zt. (...) (PAP Biznes)

Grupa Tauron szacuje, ze miata w Il kw. 396 min zt EBITDA i 272 min zt straty netto. Grupa Tauron szacuje,
ze miata w drugim kwartale 2022 roku 396 min zt EBITDA i 272 min zt straty netto - poinformowata spétka w
komunikacie. Tauron zidentyfikowat potrzebe zawigzania w wynikach za | pdtrocze rezerw w segmencie
wytwarzania na 943 min zt. Przyczyng utworzenia rezerwy jest fakt, iz Tauron Wytwarzanie w drugim
potroczu 2022 r. bedzie pozostawata strong uméw na sprzedaz energii elektrycznej na rynku terminowym,
przy czym koszty zwigzane z realizacjg tych uméw sg wyzsze niz korzysci z nich wynikajgce. "Wysokos¢
rezerwy wynika z przyjetej polityki zabezpieczen oraz stosowanych zasad dotyczqcych kolejnosci ksiegowania
kosztu uprawnienn do emisji CO2 (metoda FIFO) oraz rosngcych cen wegla kamiennego uzywanego do
produkcji energii elektrycznej" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Polenergia miata w Il kw. 3,5 min zt skorygowanego zysku netto, zgodnie z szacunkami. Polenergia miata w
drugim kwartale 2022 roku 3,5 min zt skorygowanego zysku netto wobec 60,8 mIn zt rok wczesniej, a jej
skorygowana EBITDA spadta o 71 proc. rdr do 32,4 min zt - podata spétka w raporcie pétrocznym. Wyniki sg
zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Spotka poinformowata, ze spadek wyniku EBITDA to efekt gtdwnie
nizszych wynikdw w segmencie gazu i czystych paliw oraz w segmencie obrotu i sprzedazy (nizsza skala
optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna, nizsza marza na handlu energig z aktywéw OZE oraz na
sprzedazy do klientdw strategicznych). Przychody ze sprzedazy wyniosty w Il kwartale 1.337,4 min z, co
oznacza wzrost rdr o 132 proc. W catym pierwszym poétroczu skorygowany zysk netto wynidst 119,1 min zt,
skorygowana EBITDA 211,3 min zt, a przychody 3.812,9 min zt. W analogicznym okresie 2021 roku
skorygowany wynik netto wynosit 95,1 min zt, a EBITDA 187,2 min zt, przychody byty na poziomie 1.212,3
min zt. (...) (PAP Biznes)

Develia zakonczyta negocjacje dot. sprzedazy prawa do nieruchomosci w Warszawie za 151 min zt netto.
Develia, ktéra w styczniu zawarta z europejskim podmiotem inwestujgcym w rynek nieruchomosci list
intencyjny w sprawie sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w
Warszawie przy ul. Podskarbiniskiej i Zupniczej o tacznej powierzchni 10.518 m kw. za 151 min zt netto,
zakonczyta negocjacje - poinformowata spétka w komunikacie. Develia podata, ze decyzja zostata podjeta z
uwagi na zmiane sytuacji rynkowej i gospodarczej, przedtuzajace sie negocjacje w zwigzku z istotng zmiang
warunkow ofertowych w stosunku do ustalonych w podpisanym liscie intencyjnym. Powyzszy projekt zostat
jednoczesnie przeznaczony przez spo6tke do sprzedazy detalicznej. (PAP Biznes)

January Ciszewski i JRH wychodza z akcjonariatu Columbus Energy. January Ciszewski wraz z kontrolowang
firmg inwestycyjng JR Holding (JRH) wychodzg z akcjonariatu Columbus Energy. Ciszewski i JRH nabyli pakiet
w Columbus Energy w 2015 roku za 1 min zt, finalnie ze sprzedazy wczesniejszych pakietow oraz
ostatecznego wyjscia, uzyskali tacznie przychdéd w wysokosci 140 min zt - podata JRH w komunikacie
prasowym. "Inwestowatem w Columbusa, gdy byt jeszcze startupem, a branza fotowoltaiki nie byta
uznawana za szczegolnie perspektywiczng. W tamtym czasie mato kto dostrzegat potencjat, ktory pdZniej
wykorzystat Columbus stajqc sie liderem branzy" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Ciszewski.
"Pomimo spadku notowan od szczytu jest to najbardziej zyskowna nasza inwestycja, tgcznie z wczesniejszymi
transakcjami wraz z JRH uzyskalismy 140 min zt ze sprzedazy posiadanego w Columbusie pakietu. Oznacza to
zwrot 140 min zt z zainwestowanego 1 min zt. Trudno nie uznac tego wyniku za satysfakcjonujgcy" - dodat.
(...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Atak podazy byt szybki i zdecydowany a popyt na GPW byt w
srode bardzo staby. W efekcie zaprzepascit szanse na mozliwos¢ wybicia gérg z konsolidacji.
Zasadniczym oporem pozostaje 1750 pkt. a najblizszym jest juz 1700 pkt. czyli poziom, ktéry
zostat oddany bez najmniejszej checi obrony. Po wczorajszym zamknieciu, rynek jest obecnie
blizej wybicia dotem 1650 pkt. gtéwnie za sprawg sektora bankowego. Spadek Indeksu WIG-
Banki o 4,17 proc. walnie przyczynit sie wczoraj do spadkéw na GPW. Notowania WIG20
zakonczyty sie na poziomie 1682,93 pkt., czyli spadkiem o 3,00 proc. w stosunku do
poprzedniego zamkniecia. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 2,40 proc. i zamknat sesje na
poziomie 54 867,57 pkt., mWIG40 spadt o 1,53 proc., sWIG80 spadt o 0,61 proc. Obroty
podczas ostatniej sesji byly podobne jak dzien wczesniej i wyniosty 0,98 mld zt wobec 0,98
mld zt we wtorek. Na FW20U2220 obroty w czasie ostatniej sesji wzrosty istotnie i wyniosty
41 011 wobec 38 147 we wtorek. LOP na zamknieciu sesji spadta i wyniosta 49300 wobec 50
004 otwartych pozycji we wtorek. Nieudane wybicie gérg okazato sie putapka wiec
konsekwencjg bedzie atak na najblizsze wsparcia. Podaz kontroluje sytuacje w konsolidacji z
ostatnich kilkudziesieciu sesji, wiec to ona wybierze dogodny moment do ataku. (T.
Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-08-18 Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro
18.08.2022
Crwartek Wydarzenie Odczyt Poprzednio
3:30 Australia Zmiana zatrudnienia lip 88,4 tys.
3:30 Australia Stopa bezrobocia lip 3,50%
8:00 Szwecja Poziom wykorzystania mocy produkcyinych Il kwartat a0,40%
g:00 MNorwegia PEB kw lowe. | kwartat -0,60%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI m/m lip 1,20%
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPI m/m lip 1,10%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI rfr lip 8,70%
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPI rfr lip 12 60%
9:00 Austria Inflacja CP1 m/m lip 1,40%
9:00 Austria Inflacja CPI r/fr lip 8,70%
10:00 MNorwegia Stopa procentowa lip 1,25%
11:00 Eurcland Zamawienia budowlane m/m lip 0,40%
11:00 Euroland Zamowienia budowlane r/fr lip 2,90%
11:00 Eurcland Bazowa inflacja CPI r/fr lip 3,70%
11:00 Eurcland Inflacja CP1 m/m lip 0,80%
11:00 Eurcland Inflacja CPI r/fr lip 8,60%
13:00 Turcja Stopa procentowa lip 14 00%
14:30 (WYY Osob pobierajacych zasitek dla bezrobotnych Gsied2 1428 tys.
14:30 (WYY Indeks Fed z Filadelfii sie -12.3
14:30 (WYY Mowozarejestrowani bezrobotni 13 sie 22 262 tys.
14:30 Kanada Inflacja IPF m,/m lip -1,10%
14:30 Kanada Inflacja IPP rjr lip 14,30%
14:30 Kanada Indeks cen surowcaw m;/m lip -0,10%
14:30 Kanada Indeks cen surowcaw rr lip 32,40%
16:00 (WYY Sprzedai domadw na rynku wiarnym lip 5,12 min
16:00 (WYY Indeks wskainikow wyprzedzajgcych lip -0,80%
16:30 (WYY Zapasy gazu Ziemnego 12 sie 22 2501 mid
Filipiny Stopa procentowa sie 3,25% 2,50%

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
18.08.2022

EKOEXPORT WZA

IDMSA WZA

GAMEDUST Konferencja wynikowa Spotki  Konferencja online  Gamedust po  publikacji  raportu
okresowego. Spotke bedzie reprezentowat CEO Pawet Flieger.

ZUE Konferencja wynikowa Spétki Wideokonferencja  prasowa  poswiecona  prezentacji  wynikow
finansowych spétki za | potowe 2022 r.

MOLIERA2 NWZA Warszawa. W sprawie emisji imiennych warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoéfki, statutu, zmian w sktadzie RN.

LETUS WZA

PGNIG Konferencja wynikowa Spotki Zarzad PGNiG SA zaprezentuje wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
PGNIG za Il kwartat i pierwsze potrocze 2022 r.

MARVIPOL Nadzwyczajne walne zgromadzenie Warszawa. W sprawie ustalenia liczby cztonkdw RN,
powotania RN.

CYFRPLSAT Konferencja wynikowa Spétki Spotkanie on-line z Zarzadem, podczas ktérego zostang
omowione wyniki za Il kwartat 2022 roku.

KGHM Konferencja wynikowa SpotkiPrezentacja wynikow Grupy Kapitatowej KGHM za | pétrocze 2022 r.
PKOBP Konferencja wynikowa SpotkiPodsumowanie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego za | potrocze 2022 r.

LIVECHAT WZA

DADELO Raport potroczny 11/2022

DINOPL Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022

MOBRUK  Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022

NOVATURAS Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022

OPONEO.PL Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022

PGNIG Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
PKOBP Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
PHN Dzien dywidendy Dywidenda w wysokosci 0,36 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0 1,3 1,4

PKO BP 24,09 30113 57 49 48 08 07 07 63 86 111
Santander Polska 235,20 24035 67 59 57 09 08 07 20 40 61 0,9 1,3 1,7
PEKAO 71,18 18683 68 49 51 08 07 07 58 94 11,4 1,0 1,3 1,3
ING 162,00 21076 81 68 67 18 1,4 12 26 33 57 1,1 1,4 1,4
mBank 246,00 10434 47 42 42 08 07 06 - - 50 03 05 1,1
Bank Millennium 3,95 4787 70 33 33 09 08 07 00 00 04 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 27,75 3623 50 41 42 06 05 05 04 76 81 07 09 1,0
Bank Handlowy 60,00 7840 63 67 73 10 1,0 10 91 144 143 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 58,20 8590 47 42 50 07 07 06 00 00 48 07 09 1,0
Mediana - 10434 63 49 50 08 07 07 23 58 61 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 29,73 25673 87 74 74 14 13 12 7, 86 102 16,3 18,6 17,2
KRUK 283,80 s428 81 79 81 18 15 14 43 44 56 23,3 20,6 18,0
GPW 36,06 1514 101 103 104 15 14 1,4 76 77 79 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5428 87 79 81 15 14 1,4 76 77 19 16,3 18,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,92 4588 1839 475 507 08 07 - 300 833 45
Dom Development 91,80 235 68 67 78 17 16 16 49 49 60 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,14 1296 81 70 43 08 07 07 104 111 78 5,2 57 6,2
Atal 31,40 1216 39 47 52 1,0 10 09 37 45 54 23,9 18,9 15,4
Develia 2,76 1235 76 102 100 09 09 09 69 91 101 13,6 9,2 87
Mediana - 1296 76 70 78 09 09 09 69 91 60 13,6 9,2 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 265,00 6765 185 177 160 57 56 55 60 58 56 33,0 36,1 36,8
Unibep 8,10 284 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 39,80 263 49 63 57 08 07 07 35 44 41 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,20 85 125 145 13,9 - - - 82 715 72 7,7 6,5 6,6
Mediana - 274 125 145 139 33 32 31 60 58 56 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 108,75 21750 43 72 60 07 06 06 26 34 34 16,2
ISW 48,90 5741 08 21 45 04 03 03 06 12 20 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 51,55 1753 89 51 46 05 04 04 14 12 12 48 8,2 9,5
Mediana - 5741 43 51 46 05 04 04 14 12 20 16,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 67,50 42285 25 50 55 05 04 04 30 41 43 21,1
PGNIG 6,22 35941 29 39 37 06 06 05 13 16 19 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 35941 25 50 55 06 06 05 14 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 73,95 6138 12,6 12,1 11,5
ComArch 192,00 1562 127 125 120 1,2 12 11 46 46 44 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 110,00 2833 230 196 182 220 183 168 191 164 148 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 39,00 1303 154 142 135 36 35 34 104 98 92 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 47,40 2460 147 141 130 23 21 19 83 80 76 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2460 147 141 130 23 21 19 83 80 7,6 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,90 13367 128 123 95 08 08 07 60 57 54
Orange Polska 6,34 8326 129 116 103 06 06 06 48 46 44 46 55 59
Mediana - 10846 129 120 99 07 07 07 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 114,20 3343 179 175 156 38 32 28 102 99 91 20,8 19,2 18,9
Agora 5,73 267 - - - 04 04 - 174 128 - 4,1 1,5 -
Mediana - 185 179 175 156 21 1,8 28 138 11,4 91 83 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 93,50 9419 348 302 388 46 40 37 215 176 22,3 14,3 15,8 11,8
Playway 318,00 2099 160 136 11,7 41 37 33 11,9 102 92 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 110,00 803 97 91 91 21 19 1,7 47 55 53 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 539,00 1283 9%1 96 11,4 61 38 32 41,7 97 104 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1691 254 116 11,6 43 37 32 167 99 98 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9320,00 17282 130 186 132 52 47 40 66 77 61 35,0 27,1 32,8
cce 42,29 2320 - - 1489 146 32 29 84 74 63  -116 0,5 81
Monnari Trade 3,80 116 6,3 12,7 12,7 - - - 4,6 5,9 5,7 - - -
Answear.com 18,44 320 206 125 82 21 18 14 101 77 57 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1320 130 127 129 52 32 29 75 75 59 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 28,18 29778 287 244 194 27 24 21 154 133 11,1 9,4 9,9 11,2
Dino Polska 373,10 36579 355 267 21,0 91 68 52 225 174 140 28,4 28,7 28,0
Inter Cars 394,00 ss2 82 73 68 15 12 11 63 58 55 16,0 18,8 17,1
Eurocash 13,00 1809 349 161 112 25 22 20 68 59 50 6,6 12,2 11,9
Neuca 782,00 3456 185 175 162 37 32 29 108 101 92 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3456 185 161 112 25 22 20 68 59 55 16,0 18,8 17,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 105 109 101 1,5 1,4 13 58 58 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 472,00 708 - - - - - 76 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,65 1304 1238 495 413 15 14 14 238 185 157 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1304 672 302 257 15 1,4 14 76 122 10,6 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,58 21499 71 32 32 04 04 04 31 20 22 56 12,5 11,3
Enea 8,69 538 28 18 20 03 03 03 24 15 20 10,3 126 11,2
Tauron 2,91 5103 46 28 24 03 03 02 45 38 32 7,8 138 12,4
Onde 12,02 661 601 60 34 21 15 11 180 34 21 4,0 30,2 38,5
Polenergia 105,80 9327 31,1 172 167 22 20 18 245 159 146 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 36,30 1845, 130 21 68 29 12 10 123 18 51 14,3 - -
Mediana - 5235 100 30 33 12 08 07 84 27 27 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 41,14 4081 23 44 50 04 04 03 34 48 48 19,0
Ciech 36,52 1925% 96 104 87 07 07 07 41 41 39 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 85,00 1688 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 1925 59 74 68 06 05 05 38 45 43 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 568,00 5481 79 94 90 27 27 25 66 66 64 35,9 29,3 29,7
Famur 2,98 1713 106 77 166 09 08 08 34 33 35 9,6 11,3 7,9
Stalprodukt 252,00 14066 29 76 87 04 04 04 13 24 26 13,9 51 42
Wielton 6,65 41 133 67 42 09 08 07 71 61 51 7,8 13,6 18,4
Alumetal 69,00 1079 69 93 89 15 14 14 56 64 64 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 66,00 441 50 50 47 08 08 07 42 38 35 17,4 15,8 15,4
Amica 70,60 549 168 103 73 05 05 05 67 55 47 5,0 5,7 5,7
Mediana - 1242 79 77 87 09 08 07 56 55 47 13,9 13,6 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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