Puls parkietu - 2022-08-17

GPW - Indeksy

Zamkniecie  Zmiana

[pkt.]

Relatywnie Zmiana tyg.

dzienna do WIG [t/t]

WIG 56217,8  }10,26% - 2,30%
WIG20 17350 #}10,00% 0,26% 2,41%
mWIG40 42795 #H1,19% 0,93% 2,34%

sWIG80 18093,0 110,05% 0,21%

GPW -FW20

2,09%

Zamkniecie
[pkt.]
1733

VANTELERATS
[t/t]
W -0,46% 2,06%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2220 8,0

Kurs S Relatywnie
[pkt.] do WIG
BOVESPA (BRAZYLIA) 113512,4 #h 0,43% 0,17%
BUX (WEGRY) 435281 i 1,15% 0,89%
CAC40 (FRANCIA) 6592,6 M 0,34% 0,08%
DAX (NIEMCY) 13910,1 # 0,68% 0,42%
DUA(USA) 34152,0 h0,71% 0,45%
EUROSTOXX 50 (EU) 38052 i 0,41% 0,15%
FTSE 100 (GB) 7536,1 N 0,36% 0,10%
ISE100 (TURCJA) 29133 i 1,96% 1,70%
MERVAL (ARGENTYNA) 124787,3 * -0,95% -1,21%
MSCI EM 10142 Wb-0,08% -0,34%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  13102,6 W -0,19% -0,45%
PX (CZECHY) 12557 i 0,38% 0,12%
RTS (ROSJA) 1142,1 * 2,62% 2,35%
S&P 500 43052 #0,19% -0,07%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

GES

Kurs .
Zmiana

8:24

Relatywnie
doWIG

[pkt.]

NIKKEI225 (JAPONIA) 29222,8 * 1,23% 0,96%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20016,0 i 1,02% 0,76%
BSE 30 (INDIE) 601734 b 0,55% 0,29%
KOSPI100 (KOREA Ptd.) 2482,6 W -0,51% -0,77%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)  3450,7 i 0,55% 0,29%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 3082 Wh-0,32% -0,58%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:24

Relatywnie

Futures Zmiana

Kurs [pkt.]

Dom Maklerski

Banku BPS
Grupa BPS
i 70000
Zmia:a Odk WIG — 16 SIIEERPNIA, 17:15
poczatku roku ;
-18,87%
23,46%  \ 65000
-19,13%

Zmiana od

poczatku roku
-23,96% u

Zmiana od

poczatku roku

W WIG Index - Last Price 56217.76 “

8,29% T Highon 11/08/21  75018.06
-+ fAyerage 64609.97
-14,18% L Low on 07/14/22 51060.69
= SMAVE (20) on Close 54415.65 i } i
7.84% SMAVE (50) on Close 5395127 - i
e B SMAVE (200) on Close 62229.40 ‘Low: 51060.69 50000
12,43% . - = :
-6,02% Mar Apr May Jun Jul Aug
-11,63%
2,05%
56,83%
49,45%
-17,68%
-16,25%
-11,94%
-28,43%
9,67%

Zmiana od

poczatku roku h

B DAX Index - Last Price 13910.12

do fWIG20

EuroStoxx50 Futures 3817,0 * 0,34% 0,80%
CAC40 Futures 6620,5 i 0,42% 0,88%
DAX Futures 13945,0 * 0,25% 0,71%
S&P500 Futures 4308,5 i 0,02% 0,48%
DJIA Futures 34132,0 #h 0,88% 1,35%
NASDAQ Futures 13648,3 Wb -0,07% 0,39%
Waluty - kurs na godzine: 08:24

Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] (%] do WIG
EUR 4,6731 0,0015 A 0,03% 0,23%
CHF 4,8340 -0,0012 * -0,02% -0,28%
usb 4,5963 0,0041  #fi 0,09% 0,17%
EUR/USD 1,0167 -0,0004 * -0,04% -0,30%

Zrédto: Bloomberg

1,50% T Highon 11/18/21 16290.19
+ Average 14911.20
-14,65% L Lowon 07/05/22 ©  12390.95 : : ;
R B SHAVE (20) on Close 1349579 | : I : 12500
3,30% M SMAVG (50) on Close  13264.59 ‘ Low: 12390.95 :
16,59% | | SP‘I?.\I'G (200) on Clolse 1445059
9,53% Mar Apr May Jun ul Aug
7,82% 2022
Surowce - kursy zamkniecia
i Relatywni Zmi d
Zmiana od Surowiec Kurs Zmiana %] elatywnie INETER]
poczatku roku do WIG poczatku roku
-10,97% ROPAWTI (USD za barytke) 87,5 * 1,17% 0,91% 16,39%
7,31% MIEDZ (USD za tone) 8005,0 i 1,71% 1,45% -17,32%
-12,05% ZtOTO (USD za uncje) 1774,9 * -0,10% -0,36% -1,72%
9,46% SREBRO (USD za uncje) 20,3 i 0,55% 0,29% -13,01%
5 84% PLATYNA (USD za uncje) 936,4 i 0,55% 0,29% -3,08%
-16,37% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 9,4 i 1,15% 0,89% 152,98%
W. KAMIENNY (USD za tone) 405,0 * -0,61% -0,87% 138,80%
Zmiana od CYNK (USD za tone) 3741,0 1 2,99% 2,72% 4,50%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 704,0 * -1,54% -1,80% 4,45%
1,88% CYNA (USD za tone) 24600,0 Wh-0,49% -0,75% -36,70%
9,28% ALUMINIUM (USD za tone) 2392,0 * 0,08% -0,18% -14,80%
13,91% OtOW (USD za tone) 2163,5 Wh-0,67% -0,93% -6,10%
-10,58% NIKIEL (USD za tone) 222350 i 1,01% 0,75% 7,12%

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-08-17 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
BENEFIT
SYSTEMS SA

Informacja dnia
ALUMETAL SA

Informacja dnia
SANOK RUBBER SA

Informacja dnia
BUDIMEX SA

Zysk netto Benefit Systems w Il kwartale wzrdst do 31,6 min zt, powyzej konsensusu. Zysk netto Benefit
Systems w drugim kwartale 2022 roku wzrést r/r o 208 proc., do 31,6 min zt - poinformowata spétka w
raporcie potrocznym. Wynik netto jest o 54 proc. wyzszy od Sredniej oczekiwan analitykow. Grupa Benefit
Systems wskazuje, ze wyniki drugiego kwartatu 2022 roku sg wyzsze od tych sprzed wybuchu pandemii.
Przyktadowo grupa w drugim kwartale zanotowata ponad 50 min zt zysku operacyjnego, czyli o ponad 30
proc. wiecej niz w analogicznym okresie przed koronawirusem. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Benefit Systems po Il kwartale uwazamy za bardzo dobre. Przychody
Spoétki w drugim kwartale wyniosty 459,6 min zt i byty o 155 proc. wyzsze niz w analogicznym okresie 2021
roku oraz o 57,8 min zt (14 proc.) wyzsze niz w | kwartale. Przebity réwniez dotychczasowy rekord
odnotowany w grudniu 2019 roku ustanowiony na poziomie 411,6 min zt. Rdwniez na poziomie zysku netto,
ktory wynidst 31,6 min zt drugi kwartat byt dla Spotki rekordowy. Juz w ubiegtym roku, Spotka pokazata, ze
potrafi dobrze zarzadza¢ strong kosztowg i w podobnych warunkach rynkowych, przy nizszych przychodach
(955 mIn zt vs 1 034 min zt w 2020 roku) ograniczyta strate z 99 min zt do 24 min zt. Mimo to, notowania
Benefit Systems od potowy 2021 roku znajdowaty sie w trendzie spadkowym, ustanawiajgc nowy dotek pod
koniec czerwca 2022. Naszym zdaniem, nie byto fundamentalnego uzasadnienia dla zejScia notowan ponizej
covidowych dotkéw z 2020 roku. Patrzac na tempo odradzania sie przychoddw oraz liczbe aktywnych kart
sportowych, ktéra na koniec czerwca wyniosta 1.371 tys. sztuk uwazamy ze plany zarzadu osiggniecia 1,5 min
kart na koniec 2022 roku s3 realne. Notowania Benefit Systems majg zatem w naszej ocenie spory potencjat
do odrabiania strat. Gtéwnym ryzykiem dla Spotki pozostaje nawrdt pandemii oraz ponowne zamkniecie
sitowni i klubéw sportowych, choé zagrozenie ponownymi lockdownami na taka skale oraz tak dtugimi jak w
dwadch poprzednich latach jest w naszej ocenie niewielkie. (A. Wizner)

Zysk netto Alumetalu wynidst w Il kw. 66,2 min zi, zgodnie z szacunkami. Skonsolidowany zysk netto
Alumetalu w drugim kwartale 2022 roku wyniost 66,2 min zt wobec 38,5 min zt rok wczesniej -
poinformowata spdtka w raporcie pétrocznym. Wynik jest zgodny z opublikowanymi w lipcu szacunkami.
Przychody ze sprzedazy wzrosty r/r w Il kwartale o 75 proc. do 946,8 min zt, a EBITDA o 66 proc. do 88,8 min
zt. Znormalizowany zysk netto wynidst 61,9 min zt, czyli wzrdst o 61 proc. r/r. W catym pierwszym potroczu
zysk netto grupy Alumetal wynidst 124,9 min zt wobec 89,1 min zt rok wczesniej, a znormalizowany zysk
netto wzrdst o 30 proc. do 114,4 min zt. EBITDA wyniosta 157,1 min zt i wzrosta o 33 proc. r/r. Przychody
wzrosty o 69 proc. do poziomu 1,785 mld zt. Sprzedaz w drugim kwartale wyniosta 66,5 tys. ton, czyli byta o
14 proc. wyzsza niz rok wczedniej. W catym pierwszym pétroczu wolumen sprzedazy grupy Alumetal wynidst
132,5 tys. ton i byt wyzszy 0 9 proc. r/r. (PAP Biznes)

Sanok zaprasza do sktadania ofert sprzedaizy do 806.457 akcji spétki po 13,86 zt/szt. Sanok Rubber
Company zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 806.457 akcji spotki po 13,86 zt/szt - podat
Sanok w komunikacie. Oferty bedg przyjmowane od 18 do 25 sierpnia. Przewidywany dzien zawarcia oraz
rozliczenia transakcji nabycia akcji to 30 sierpnia. Podmiotem posredniczacym jest Trigon Dom Maklerski.
Program nabywania akcji wtasnych spétki zostat przyjety przez ZWZ 28 czerwca 2022 roku. Akcje nabyte w
ramach programu majg zostac przeznaczone do zaoferowania przez spétke osobom uprawnionym w ramach
programu motywacyjnego. W celu sfinansowania buybacku utworzony zostat w spotce kapitat rezerwowy w
wysokosci 15 min zt. (...) (PAP Biznes)

Budimex podpisat umowy o tacznej wartosci 126,5 min zt. Budimex zawart dwie umowy ze Stotecznym
Zarzadem Infrastruktury na budowe infrastruktury zabezpieczajacej funkcjonowanie kompleksu w
Sochaczewie - podata spétka w komunikacie. tgczna wartos¢ umow to 126,5 min zt netto. Spdtka podata, ze
taczna wartosé zlecen z tym zamawiajgcym w okresie ostatnich 12 miesiecy wraz z podpisanymi teraz
umowami wynosi 211,3 min zt netto. (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
CREEPY JAR SA

Informacja dnia
MOVIE GAMES SA

Informacja dnia
VEE SA

Informacja dnia
MPAY SA

Informacja dnia
ASSECO
POLAND SA

Informacja dnia
EUROCASH SA

Szacunkowy zysk netto Creepy Jar w | pot. '22 wyniést 18,5 min zt; zgodnie z oczekiwaniami. Zysk netto
Creepy Jar w | potowie 2022 roku wynidst 18,5 min zt, czyli wzrdst o 54 proc. r/r - poinformowata spétka we
wstepnych danych. Wedtug wyliczerh PAP Biznes w samym Il kwartale zysk netto wyniést 12 min zt, czyli byt
na poziomie oczekiwanym przez rynek. Konsensus PAP Biznes dla zysku w Il kwartale wynosit 11,8 min zt.
Przychody ze sprzedazy w | potowie 2022 roku wyniosty 28,1 min zt, czyli wzrosty 32 proc. r/r, natomiast zysk
z dziatalnosci operacyjnej 19,1 min zt, co oznacza wzrost o 43 proc. r/r. (...) (PAP Biznes)

Zmiana stanu aktywoéw. Zarzad Movie Games S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w zwigzku ze
sporzgdzaniem raportu za Il kwartat 2022 r. powzigt informacje o btednym rozliczeniu potgczenia i
rozpoznania utraty kontroli nad Pixel Crow sp. z 0.0., co nie miato miejsca w mysl MSSF UE. Majgc na uwadze
postanowienia par. 38 MSSF 3, Spodtka nie utracita kontroli nad spotka Pixel Crow sp. z 0.0. W wyniku
pofaczenie Pixel Crow Games S.A. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Pixel Crow sp. z o.o.
Réwnoczesnie z wpisem potgczenia ze spotkg Pixel Crow Games S.A. do KRSU i wykresleniem sp. z o.0. z
obrotu prawnego, Spotka uzyskata kontrole nad Pixel Crow Games S.A. (...) (ESPI RB NR 11/22)

Dane o dziatalnosci handlowej - wskaznik MPC, lipiec 2022. Zarzad Vee SA podaje do publicznej wiadomosci
informacje na temat dziatalnosci handlowej Emitenta. Wedtug danych pochodzacych z systemdw sprzedazy
Spoétki, w lipcu 2022 r. wskaznik MPC (Minutes of Processed Conversations), mierzagcy miesieczng liczbe
minut rozméw realizowanych przez Vee na rzecz klientéw biznesowych, wynidst 357,4 tys. minut. Oznacza to
wzrost MPC w stosunku do czerwca 2022 r. o 1,8 proc. i o 17 proc. w stosunku do s$redniej z H1 2022 r. -
$rednia dla wskaznika MPC dla Spétki w H1 2022 r. wyniosta 306 tys. minut. Spdtka zaznacza przy tym, ze
lipcowy wskaznik MPC zostat zrealizowany m.in. dzieki wzrostowi wolumenoéw procesowanych minut (od 1
do 34 proc.) z trwajgcych projektéw dla m.in. firm z branz: ubezpieczeniowej, bankowej i finansowe;j. (...)
(ESPI RB NR 13/22)

Milion uzytkownikow aplikacji mPay! Zarzad spotki "MPAY" S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze
wedtug danych pochodzgcych z systemu informatycznego, liczba uzytkownikéw, ktérzy zainstalowali
aplikacje mPay przekroczyta 1 milion. Tylko w ciggu ostatniego roku aplikacje mPay zainstalowato 413,3 tys.
uzytkownikéw co oznacza dynamike wzrostu liczby uzytkownikéw w ujeciu rocznym na poziomie 170,18%.
Byto to nastepstwem m.in. zintensyfikowanych dziatan reklamowych i marketingowych Spoétki jak rowniez
rozwojem aplikacji poprzez wdrozenie nowych produktéw i udoskonalanie juz istniejacych, a takze
zwiekszaniem zasiegu terytorialnego ustug dostepnych w aplikacji. Zarzad Spotki zaktada dalszy dynamiczny
wzrost liczby uzytkownikéw, o czym Spétka bedzie informowac w raportach biezgcych. (ESPI RB NR 34/22)

Sypneto zamdéwieniami dla Asseco. Informatyczna firma podpisata lub rozszerzyta umowy m.in. z ARIMR,
ZUS, czy BGK. Ich tgczna wartos$¢ to blisko 190 min zt. Asseco, ktére jest jednym z najwiekszych krajowych
wykonawcdéw w sektorze publicznym, w ostatnich tygodniach pozyskato kilka istotnych kontraktéw o tacznej
szacowanej wartosci blisko 190 min zt. Jeden z nich to umowa z Agencjg Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa
(ARIMR) na budowe centralnego systemu obstugi beneficjenta (CSOB) wraz z wdrozeniem, ustugg utrzymania
i rozwoju oraz dostarczeniem sprzetu i oprogramowania wspierajgcego. Wartos¢ zlecenia podstawowego to
80 min zt (pierwotny budzet agencji wynosit 64,2 min zt), a czesci opcjonalnej 43,6 min zt brutto. Potencjalna
wartoéé kontraktu to zatem nawet ponad 123 min zt. (...) Zrédfto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/

sypnelo-zamowieniami-dla-asseco-1158663

Zmiana terminu publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2022 roku. W nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 1/2022 z dnia 28 stycznia 2022 r. Zarzad Eurocash S.A informuje o zmianie terminu publikacji
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2022 r. z dnia 30 sierpnia 2022 r. na dzien 29 sierpnia
2022 r. (ESPI RB NR 17/22)
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Grupa BPS

WIG20 FUTURES

Hi: 2437.00
oia
Uﬂ Ha.. FW20U2220 — 16 SIERPNIA, 17:15 2400

p-2200

Low: 1591.00

Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
2021 2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Poczatek tygodnia na GPW rozpoczat sie optymistycznie, jednak
sesja zakonczyta sie stabo, co stawia pod duzym znakiem zapytania mozliwo$¢ wybicia géra z
konsolidacji. Nadal najblizszym oporem pozostaje 1750 pkt., chociaz rynek wyraznie go
naruszyt podczas wczorajszych notowan. Notowania WIG20 zakonczyty sie we wtorek na
poziomie 1735,00 pkt., czyli bez zmian w stosunku do poprzedniego zamkniecia. Indeks
szerokiego rynku WIG wazrést o 0,26 proc. i zamknat sesje na poziomie 56 217,76 pkt.,
mWIG40 wzrdst o 1,19 proc., sWIG80 wzrdst o 0,05 proc. Obroty podczas ostatniej sesji
byty nieco wyzsze niz poprzednio i wyniosty 0,98 mld zt wobec 0,66 mld zt na ostatniej sesji
przed weekendem. Na FW20U2220 obroty w czasie ostatniej sesji wzrosty istotnie i wyniosty
38 147 wobec 27 507 w pigtek. LOP na zamknieciu sesji spadta i wyniosta 50 004 wobec
52 507 otwartych pozycji w pigtek. Nieudane wybicie gérg w czasie wczorajszej sesji moze
zniecheci¢ rynek do ponownego ataku w dniu dzisiejszym, a kolejng prébe wybicia
zobaczymy dopiero pod koniec tygodnia. Obecnie podaz nadal kontroluje sytuacje powyzej
1750 pkt., ale byki zachowujg jeszcze szanse (dopdki zamkniecia sg powyzej 1700 pkt.) na
realizacje ruchu wzrostowego i wybicie powyzej 1750 pkt. czyli gérnego ograniczenia
konsolidacji z ostatnich kilkudziesieciu sesji. (T. Czarnecki)
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Grupa BPS
KALENDARIUM
Dane makro
17.08.2022
$roda Whydarzenie Odczyt Poprzednio
1:50 laponia Eksport lip 19,0% 19.4%
1:50 laponia Import lip 47 2% 45.1%
1:50 laponia Bilans handlu zagranicznego lip 143676 mld -1398.47 mid (R)
4:00 MNowa Zelandia Stopa procentowa lip 2.5%
2:00 Wielka Brytania  Bazowa inflacja CPIr/r lip 5.8%
2:00 Wielka Brytania  Inflacja CPl m/m lip 0.8%
2:00 Wielka Brytania  Inflacja CPI r/r lip 9.4%
2:00 Rumunia PEB kw k. Il kwartat 5.1%
2:00 Rumunia PEB r/r Il kwartat 6.4%
2:00 Wielka Brytania PPl kupna m/m lip 1.8%
2:00 Wielka Brytania PPl kupna r/r lip 24,0%
2:00 Wielka Brytania PPl sprzedaiy m/m lip 1.4%
2:00 Wielka Brytania PPl sprzedazy r,/r lip 16.5%
9:00 Wegry PKB kwfkow. (P) Il kwartat 2.1%
9:00 Wegry PKEB r/r (P) Il kwartat 8,0%
10:00  Polska PKB kw./kw. (P) Il kwartat 2.5%
10:00 Polska PKB r/r [P) Il kwartat 2.5%
11:00 Euroland PEB kw kow. Il kwartat 0.6%
11:00 Euraland PEB r/r Il kwartat 5.4%
12:00 Portugalia Inflacja PPl m/m lip 2.5%
12:00 Portugalia Inflacja PPI r/r lip 25 7%
14:30 LSA Sprzedaf detaliczna m/m lip 1,0%
14:30 UsA Sprzedaz detaliczna r/fr lip 2.4%
14:30 LISA Sprzedai detaliczna bez samochoddw m/m lip 1,0%
14:30 LISA Sprzedai detaliczna bez samochoddw rfr lip 10.6%
16:00 LUSA Zapasy niesprzedanych towardw m,/m cze 1.4%
16:00 LsA Zapasy niesprzedanych towarow rfr cze 17.7%
16:30 LISA Zapasy ropy Crude 12 5ie 22 432 min

Na podstawie: stooq.pl
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia

w spotkach

17.08.2022
BENEFIT Konferencja wynikowa Spotki Telekonferencja dotyczaca wynikéw finansowych Spotki Benefit
Systems SA za pierwsze potrocze 2022 roku.
TENDERHUT NWZA Warszawa. W sprawie sprostowania oczywistej omytki pisarskiej w tresci uchwaty nr 7
ZWZ spétki dotyczacej podziatu zysku za 2021 r.
AILLERON WZA Krakéw. W sprawie zmian w sktadzie RN, zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN,
ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw komitetu audytu.
HIPROMINE WZA
ALUMETAL Konferencja wynikowa Spoétki  Spotkanie online z Zarzgdem Alumetalu po publikacji raportu
okresowego za Q2 2022
BROADGATE aport roczny 2020
ASSECOSEE Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
CYFRPLSAT Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022

KGHM Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
PEP Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022
ZUE Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022

KOMPUTRON Skonsolidowany raport kwartalny 11/20222

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0 1,3 1,4

PKO BP 25,37 31713 61 52 50 09 08 07 60 82 105
Santander Polska 248,80 25425 71 62 60 10 09 08 19 38 58 0,9 1,3 1,7
PEKAO 73,64 1938 71 51 53 08 07 07 56 91 110 1,0 1,3 1,3
ING 164,60 21414 82 69 68 18 1,4 12 26 33 56 1,1 1,4 1,4
mBank 258,20 10951 49 44 44 08 08 07 - - 47 03 05 1,1
Bank Millennium 4,20 5095, 75 36 35 10 09 07 00 00 04 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 29,20 3812 53 43 44 06 06 05 03 72 77 07 09 1,0
Bank Handlowy 60,30 7879 63 68 73 10 1,0 10 91 144 143 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 59,00 8708 48 43 51 08 07 06 00 00 47 07 09 1,0
Mediana - 0951 63 51 51 09 08 07 23 55 ; , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 30,54 6372 89 76 76 14 13 13 74 84 99 16,3 18,6 17,2
KRUK 293,00 5604 84 82 84 18 16 14 42 42 55 23,3 20,6 18,0
GPW 36,20 1519 102 103 104 1,5 15 1,4 76 77 79 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5604 89 82 84 15 15 1,4 74 77 19 16,3 18,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,80 4508 181,9 469 502 07 07 - 298 89 45
Dom Development 93,00 23%6 69 68 79 18 16 16 50 50 61 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,14 1296 81 70 43 08 07 07 104 111 78 5,2 61 6,6
Atal 31,50 12200 39 47 53 1,0 10 09 37 45 54 23,9 18,9 15,4
Develia 2,72 1215 74 101 99 09 09 08 69 90 100 13,6 9,2 87
Mediana - 1296 74 70 79 09 09 09 69 90 61 13,6 9,2 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 256,00 653 179 171 154 56 54 53 56 55 52 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,94 278 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 40,00 264 49 63 57 08 07 07 35 44 42 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,00 85 124 144 13,8 - - - 82 715 72 7,7 6,5 6,6
Mediana - 271 124 144 138 32 31 30 56 55 52 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 112,80 2560 46 72 61 07 07 06 27 35 35 15,8
ISW 50,54 593 08 22 46 04 03 03 06 13 21 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 51,80 1762 90 51 46 05 04 04 14 12 12 48 8,2 9,5
Mediana - 5034 46 51 46 05 04 04 14 13 21 15,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 69,70 43663 26 52 57 05 04 04 30 42 44 21,1
PGNIG 6,41 37027 30 40 38 07 06 05 13 17 20 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 37027 26 52 57 07 06 05 14 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 75,85 6296 12,9 12,4 11,8
ComArch 189,00 1537, 125 123 11,8 1,2 1,1 11 45 45 44 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 109,60 282 230 196 182 219 183 167 190 163 14,7 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 39,10 1307 155 142 136 36 35 34 105 98 93 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 48,00 2491 149 143 132 23 21 20 84 81 77 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2491 149 142 132 23 21 20 84 81 7,7 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,38 13354 127 123 95 08 08 07 60 57 54
Orange Polska 6,47 8488 132 11,9 106 07 06 06 49 46 45 46 55 59
Mediana - 10921 130 121 1200 07 07 07 55 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 118,00 3455, 185 181 161 39 33 29 106 102 94 20,8 19,2 18,9
Agora 5,86 273 - - - 0,4 0,4 - 17,6 12,9 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 184 185 181 161 21 19 29 141 11,6 94 83 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 92,55 9323 345 299 384 46 39 36 21,3 174 221 14,3 15,8 11,8
Playway 319,00 2105 161 137 11,8 41 37 33 11,9 103 92 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 108,70 794 95 90 90 21 19 17 47 54 52 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 527,00 1254 940 94 11,1 60 37 31 407 94 101 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1680 253 115 11,4 43 37 32 166 98 97 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9735,00 18051 136 195 138 54 49 42 69 81 64 35,0 27,1 32,8
cce 43,60 2392 - - 1535 150 33 30 85 75 64  -116 0,5 81
Monnari Trade 3,85 118 6,4 12,8 12,8 - - - 4,6 6,0 5,8 - - -
Answear.com 18,20 316 204 123 81 20 1,7 14 100 76 56 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1354 136 128 133 54 33 30 77 75 61 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 29,45 31126 299 256 203 28 25 22 159 139 11,6 9,4 9,8 11,1
Dino Polska 382,00 37451 364 273 21,5 93 70 54 230 178 143 28,4 28,7 28,0
Inter Cars 408,00 s781 85 75 70 15 1,3 11 65 60 57 16,0 18,8 17,1
Eurocash 12,60 1753 341 181 111 24 21 19 68 60 51 6,6 12,2 11,9
Neuca 781,00 3452 184 175 162 37 32 29 108 101 92 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3452 184 175 111 24 21 19 68 60 57 16,0 18,8 17,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 102 106 98 1,5 1,4 13 57 57 54 15,0 13,6 13,8
Wawel 472,00 708 - - - - - 76 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,90 1220 1166 467 389 1,4 14 13 222 172 146 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1220 634 286 244 14 1,4 13 76 11,4 100 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-08-17 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,63 21598 71 32 32 04 04 04 31 20 22 56 12,5 11,3
Enea 8,94 555 29 19 21 03 03 03 24 15 20 10,3 126 11,2
Tauron 2,98 5228 47 28 25 03 03 02 45 38 32 7,8 138 12,4
Onde 12,18 670 609 61 35 21 16 12 183 34 22 4,0 30,2 38,5
Polenergia 110,60 9751 326 180 174 24 21 19 255 165 152 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 36,65 1863 131 21 69 29 12 11 124 18 52 14,3 - -
Mediana - 5376 101 30 34 13 08 07 85 27 27 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,84 4250 24 46 52 04 04 04 35 49 49 19,0
Ciech 37,72 1988 99 107 90 08 07 07 42 42 40 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 87,10 1729 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 1988 61 77 71 06 06 05 38 45 44 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 571,00 5510 80 94 90 28 27 25 66 66 65 35,8 29,4 29,7
Famur 2,99 1721 107 78 166 09 08 08 35 34 35 9,6 11,3 7,9
Stalprodukt 257,00 1434, 30 78 89 04 04 04 13 25 27 13,9 51 42
Wielton 6,85 44 137 69 43 09 08 07 71 61 51 87 14,0 18,4
Alumetal 68,30 1076 69 93 89 15 14 14 56 64 63 14,1 15,7 15,8
Mangata Holding 67,40 450 51 51 48 08 08 07 43 38 36 17,3 15,7 15,4
Amica 70,10 545, 167 102 72 05 05 05 67 55 47 5,0 5,7 5,7
Mediana - 1255 80 78 89 09 08 07 56 55 47 13,9 14,0 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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