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EuroStoxx50 Futures 3799,0 i 0,34% 0,47% -11,39% ROPAWTI (USD za barytke) 88,9 Wh-0,56% -1,08% 18,22%
CAC40 Futures 6571,0 i 0,26% -0,55% -8,01% MIEDZ (USD za tone) 78705 Wl -2,50% -3,01% -18,71%
DAX Futures 13843,0 i 0,28% -0,53% -12,70% ZtOTO (USD za uncje) 1776,6 Wb -0,86% -1,38% -1,62%
S&P500 Futures 42933 W -0,12% 0,92% -9,78% SREBRO (USD za uncje) 203 Wl -0,35% -0,88% -12,90%
DJIAFutures 33850,0 #h 0,68% 0,13% 6,62% PLATYNA (USD za uncje) 928,7 Wb -0,52% -1,04% -3,88%
NASDAQFutures 13662,5 WH-0,14% -0,94% -16,29% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 88  fh1,26% 0,73% 136,94%
Waluty - kurs na godzine: 08:33 W. KAMIENNY (USD za tone) 407,5 * -0,04% -0,57% 140,27%

Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za toneg) 36325 Wb-0,77% -1,29% 1,47%

[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 724,5  #h 0,28% 0,25% 7,49%
EUR 4,6838 0,0022 ¥ 0,05% -0,48% 2,11% CYNA (USD za tong) 24721,0 W -1,81% 2,33% -36,38%
CHF 48703 0,0019 #h 0,04% -0,49% 10,10% ALUMINIUM (USD za tone) 2390,0 Wh-1,83% -2,35% -14,87%
usb 4,6109 0,0043  #} 0,09% -0,43% 14,27% OtOW (USD za tone) 2178,0 W -0,27% 0,80% 5,47%
EUR/USD 1,057 20,0003 W -0,03% -0,56% -10,67% NIKIEL (USD za tone) 22013,0 Wb -4,44% -4,94% 6,05%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Obroty
15w 50,4 i 3,9% 39529514  WIRTUALNA 1126 ih 43% 190419  AUTOPARTM 13,7 ih 5,4% 9554617
CYFRPLSAT 20,9 ih 3,1% 6128278 BOGDANKA 52,0 i 2,7% 5718421 BOS 85 ih 5,3% 133537
DINCFL 3645  ifp 2,8% 72631034 MILLENNIUM 41 ih 2,5% 2665737 WIELTON 6,8 ih 5,23 534910
MBANK 251,2 ih 2,7% 10073440 CIECH 38,9 ih 2,0% 843116 TIM 23,3 ih 5,25 1570239
ORANGEPL 6,4 ih 2,7% 12 457110 HUUUGE 229 i 1,8% 2353257 AGORA 6,0 ih 4,7% 272716

G20

Spadek Obroty Obroty Spadek Obroty
KGHM 1136 Wh-2.0% 45 308 247 FEF 106,0 Wl -5 05 372681 BOWIIA 11,1 Wl -4 1% 935336
CDPROJEKT 94,0 W-1,7% 26902944 DATAWALK 170,0 W 495 201438  POLIMEXMS 31 W 3,55 1155698
ALLEGRO 8,3 W 0,8% 59 655049 MABION 26,2 W 3,08 2346633 RYWU 39,7 223 211515
FKOBP 25,4 0,65 53 906617 DOMDEV 90,0 W27 32830 SHOPER 37.5 2,05 17 034
PGNIG 6,6 W 03% 32929074 GRUPAAZOTY 43,5 Wb 1,95 737 386 RAFAKOD 1,8 W -2,8% 1030442

WIG20 m¥IG40 sWIGED

Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
DINOPL 3645  fp 2,8% 72631034 ALIOR 28,7 dh 1,2% 9123430 BUMECH 73,0 W 0,3% 12045803
ALLEGRC 283 o8 55655045  BOGDANKA 52,0 Hh 2,7 5718421  AUTOPARTN 13,7  #fp 5,35 9554517
FENORLEN 72,3 #hoa% 55003299  TAURONPE 3,1 ih 0,7% 25925388 ARCTIC 21,5  fp 3,9% 5 B56 439
PKOBP 25,4 0,65 53906617 KRUK 281,2 ih 0,9% 2711605 CIGAMES 21 ih 2,9% 2355730
KGHM 1136 Wh-2.0% 45808247 MILLENNIUM 41 i 2,5% 2665737  BIOMEDLUB 59 W -2,6% 2350928

CATALYST
ist - najwieksze obroty

Imiana Obroty {urs Imiana Obroty Obroty
OKD423 95,2 W01 293102  OKO724 g36 01w 139345 WZ1122 100,32 b 0,0% 102 798
P50123 98,5 W 0,0% 241623 ALR1025 99,4 ih 0,0% 129413 WZ0528 94,5 W -1,5% 97 016
WZ0124 1001 W03% 220840  FPCOG31 81,7 W 0,0% 127 459 FPCO725 86,7  fh0,1% 74 205
PEC1027 g2 oo 189155  WZ0524 99,2 b 02w 125510 WEZ0525 gz Wb 0i1% £3990
GHED124 94,6 ih 0,3% 181389 Wr71122 100,3 dh 0,0% 102798 PEN1222 100,7 Hph 0,0% 65423

Zrodto: GPW
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Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA

Informacja dnia
TAURON PE SA

Informacja dnia
BIOMED LUBLIN SA

Informacja dnia
VOTUM SA

Columbus Energy miat 41,9 min zt straty netto w Il kwartale. W Il kwartale 2022 r. strata netto Columbusa
Energy wyniosta 41,9 min zt. Przed rokiem spdtka miata 7,5 min zt zysku. Przychody firmy, kierowanej przez
Dawida Zielinskiego, wyniosty 96,9 min zt (spadek o 45 proc. r/r), strata operacyjna 36,6 min zt, a strata
EBITDA 32 min zi. Po | pétroczu przychody siegajg 322 min zt (-2,7 proc.), strata operacyjna 44,6 min z, a
strata netto 55,7 min zt. W komentarzu do wynikéw zarzad przyznaje, ze konsekwencje brakow i
niedociggnie¢ wieku dzieciecego organizacji beda jeszcze dtugo odczuwane. Podstawowa linia biznesowa -
czyli sprzedaz bezposrednia - przyniosta staby wynik w drugim kwartale, co jest poktosiem zmian, ktére zaszty
1 kwietnia. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/columbus-energy-mial-419-min-zl-straty-
netto-w-ii-kwartale-1158530

Komentarz DM Banku BPS. Woyniki Columbus Energy po Il kwartale raczej nie powinny zaskoczy¢
inwestoréw. Mimo spadku przychodéw o 45 proc. w ujeciu rocznym do 94,4 min zt (w ujeciu kwartalnym
spadek o 57 proc.), Spotka wypracowata mniejszy zysk EBITDA, EBIT oraz zysk netto. Rentownos¢ Spotki
ulegta dalszemu istotnemu zmniejszeniu, natomiast zwiekszeniu ulegt wskaznik ogdlnego zadtuzenia do
niebezpiecznego poziomu 0,92. Kluczowym czynnikiem pogorszenia rentownosci byt utrzymujacy sie od
trzech kwartatéw wyzszy techniczny koszt wytworzenia produkcji sprzedanej od przychoddéw ze sprzedazy
oraz wzrost pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych. Naszym zdaniem, mimo iz Spotka
nalezy do prekursoréw branzy OZE, nie zbudowata wystarczajgcej przewagi konkurencyjnej aby zachowa¢é
wysokie marze, dzieki ktérym osiggata wysoka rentownos¢ w poprzednich latach. Dodatkowo, wprowadzone
w kwietniu 2022 zmiany przepiséw o OZE, wptynety negatywnie na cata branie, znaczaco zmniejszajac
zainteresowanie instalacjami fotowoltaicznymi wsrdad klientow indywidulanych. Na koniec sesji w pigtek
notowania Columbus Energy wyniosty 8,9 zt (-51 proc. ytd oraz 92 proc. ponizej szczytu z 2020, kiedy Spotka
byta jedng z gwiazd ,covidowej hossy”). W naszej ocenie przy tak stabych wynikach, moze by¢ trudno o
zmiane trendu. (A. Wizner)

Tauron zaktada, ze postdj bloku 910 MW w Jaworznie potrwa do 29 sierpnia. Postdj nowego bloku
weglowego o mocy 910 megawatdédw w Jaworznie potrwa do 29 sierpnia — poinformowat Tauron w sobotnim
komunikacie. W zwigzku z postojem od 6 sierpnia do 29 sierpnia 2022 r. marza pierwszego stopnia
generowana przez blok bedzie nizsza o ok. 130 min zt — wskazano. Tauron otrzymat od spétki Nowe Jaworzno
Grupa Tauron informacje, iz w trakcie prowadzonych obecnie prac majgcych na celu oczyszczenie kotta oraz
odzuzlacza na bloku o mocy 910 MW w Jaworznie zidentyfikowano konieczno$¢ przeprowadzenia prac
dodatkowych w zakresie naprawy leja kotta, ktére bedg skutkowaty postojem Bloku do 29 sierpnia 2022
roku” — podano w komunikacie koncernu. W zwigzku z tym oszacowano w raporcie, ze ,,na skutek postoju
bloku od 6 do 29 sierpnia marza pierwszego stopnia generowana przez Blok bedzie nizsza o ok. 130 min zt.
(...) (PAP Biznes)

Maksymilian Swiniarski zlozyt rezygnacje z peinienia funkcji prezesa Biomedu Lublin. Maksymilian
Swiniarski zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa spétki Biomed Lublin - podata spétka w komunikacie.
"Przyczynq zfoZenia rezygnacji z petnionej funkcji sq istotne rozbieznosci pomiedzy prezesem a
przewodniczgcym rady nadzorczej spotki w kluczowych kwestiach, dotyczgcych gtéwnie funkcjonowania
organizacji, realizowanej strategii oraz dalszego kierunku i warunkéw rozwoju spotki" - napisat Swiniarski w
oéwiadczeniu. Swiniarski zostat powotany na stanowisko prezesa spétki we wrzeéniu 2021 r. Jak podano w
komunikacie, na 17 sierpnia zwotane zostato posiedzenie rady nadzorczej z porzagdkiem obrad obejmujgcym
m.in. dokonanie zmian w sktadzie zarzgdu, w ramach ktdrego ma by¢ rozpatrywana propozycja powotania na
prezesa zarzgdu nowej osoby, ktéra przekazata radzie nadzorczej zgode na kandydowanie. (PAP Biznes)

Votum w VIl pozyskato 841 umoéw w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméow bankowych. Grupa
Votum w lipcu obserwowata zauwazalny wzrost zainteresowania frankowiczéw pozwaniem bankdéw i w
segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych podpisata 841 nowych umdw, co byto
najwyzszym poziomem od marca - poinformowata spétka w komunikacie. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
TENDERHUT SA

Informacja dnia
STILO ENERGY SA

Informacja dnia
CLOuUD
TECHNOLOGIES SA

Informacja dnia
ASM GROUP SA

Informacja dnia
JR HOLDING ASI SA

Informacja o szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w lipcu 2022 roku oraz
szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w okresie styczen - lipiec 2022 roku. Zarzad
TenderHut S.A. przekazuje szacunkowe informacje o skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy
osiggnietych w lipcu 2022 roku oraz w okresie styczen - lipiec 2022 roku. W lipcu 2022 roku Spétka szacuje
skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 6 min zt, co stanowi wzrost o 36% w stosunku do lipca
2021 roku, kiedy wyniosty one 4,4 min zt. Narastajgco, w okresie styczen - lipiec 2022 roku Spdtka szacuje
skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 42,9 min zt, co stanowi wzrost o 32% w stosunku do
okresu styczen - lipiec 2021 roku, kiedy to wyniosty one 32,5 min zt. (...) (ESPI RB NR 24/22)

Informacja nt. niewigzacej oferty ztozonej Akcjonariuszom Spotki. Zarzad Stilo Energy S.A. informuje, iz w
dniu 12 sierpnia 2022 roku Emitent otrzymat od Pop Investments Limited, funduszu inwestycyjnego
prowadzonego przez Andrew Pegge'a, ktéry aktywnie inwestuje na rynku polskim od kilkunastu lat oraz
Kalinauskas Sp. z 0.0., podmiotu powigzanego z Alfonso Kalinauskasem, ktéry sprawuje kontrole nad
najwiekszym akcjonariuszem Stilo Energy SA, niewigzacg oferte nabycia akcji oraz finansowania dla Spotki
[Oferta] skierowang do PowerPlus Pentad Investments SA SKA [Pentad] oraz Akcjonariuszy Stilo Energy S.A.
objetych umowami lock-up. (...) (ESPI RB NR 26/22)

Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientéw za czerwiec 2022 roku.
Zarzad Cloud Technologies S.A. informuje, iz szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do
kluczowych klientéw za czerwiec 2022 roku wynosi +15% w ujeciu rok do roku. Prezentowana warto$¢ ma
charakter szacunkowy i moze ulec zmianie w przysztosci po otrzymaniu kompletu raportéw sprzedazowych
od kontrahentéw. Petna tres¢ raportu wraz z dodatkowymi informacjami na temat sposobu kalkulacji
wskaznika oraz danymi referencyjnymi znajduje sie w zatgczniku. W ocenie Zarzadu wskaznik odzwierciedla
rzeczywiste tempo rozwoju biznesu oraz oddaje aktualng koniunkture rynkowa. Celem prezentacji wskaznika
jest przekazanie akcjonariuszom mozliwie najswiezszych informacji, ktére mogg miec kluczowe znaczenie dla
wynikdw finansowych grupy kapitatowej. (...) (ESPI RB NR 38/22)

Wykonanie zalecenia UKNF. W nawigzaniu do otrzymanych przez ASM Group S.A. od Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego zalecen, gdzie w szczegdlnosci zalecono Spotce przekazanie aktualizacji w zakresie
komunikatu nazwanego raportem biezgcym Spotki nr 10/2022 - raport ten zostat opublikowany 29.04.2022 r.
poprzez system ESPI przez osoby odwotane z Zarzadu Spétki 22.04.2021 r., a w komunikacie tym wskazano, iz
"Brak mozliwosci publikacji Raportow wynika, z 1. braku petnego dostepu do niektorych systemow
informatycznych, w ktérym przechowywane sg dane finansowe Emitenta oraz niektérych jego spoétek
zaleznych tj. ASM Sales Force Agency sp. z 0.0., Gruppo Trade Service Polska sp. z 0.0., Largo Group sp. z 0.0.,
GreyMatters sp. z 0.0. oraz Financial Service Solutions sp. z 0.0. oraz 2. utrzymujacego sie braku petnego
dostepu do rachunkéw bankowych Emitenta (...)" Zarzad Spotki oswiadcza, ze posiada dostep do rachunkéw
bankowych Spétki a takze posiada dostep do systemu informatycznego, w ktérym przechowywane sg dane
finansowe Emitenta oraz niektérych jego spétek zaleznych tj. ASM Sales Force Agency sp. z 0.0., Gruppo
Trade Service Polska sp. z 0.0., Largo Group sp. z 0.0., GreyMatters sp. z 0.0. oraz Financial Service Solutions
sp. z 0.0. (...) (ESPI RB NR 08/22)

Zawarcie Umowy Inwestycyjnej z GREEN LANES (dawniej: EAST HEMP). Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z
siedzibg w Krakowie, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 12/2022 z dnia 18 lutego 2022 r., informuje, ze
w dniu dzisiejszym zawart z GREEN LANES Sp. z 0.0. (dawniej EAST HEMP Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: GREEN LANES) Umowe Inwestycyjng (dalej: Umowa). Umowa przewiduje inwestycje JRH w GREEN
LANES do wysokosci 2 min zt w zamian za objecie docelowo do 161 nowoutworzonych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej docelowej wartosci nominalnej do 8 050 zt (dalej: Udziaty), stanowigcych
tacznie nie mniej niz 9,90% udziatu w kapitale GREEN LANES. Inwestycja zostanie zrealizowana w dwdch
turach. Pierwsza tura przewiduje objecie, za tgczng cene 1 min zt 81 Udziatéw, ktére zostang utworzone w
terminie 30 dni od dnia podpisania Umowy. (...) (ESPI RB NR 37/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Do korica ubiegtego tygodnia popyt na GPW korzystat z szansy
na realizacje ruchu wzrostowego i przyciskat podaz do gérnej granicy konsolidacji z ostatnich
40-tu sesji. Jednak dopiero wyjscie z tego zakresu moze zmieni¢ ukfad sit na rynku.
Najblizszym potwierdzonym oporem pozostaje 1750 pkt. Notowania WIG20 zakoriczyty sie w
piatek na poziomie 1735,07 pkt. wzrostem o 0,58 proc. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst
o 0,53 proc. i zamknat sesje na poziomie 56 070,42 pkt., mWIG40 wazrést o 0,21 proc.,
sWIG80 wzrdst o 1,10 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty niskie i wyniosty 0,66 mid zt
wobec 0,67 mld zt poprzedniego dnia sesyjnego. Na FW20U2220 obroty w czasie ostatniej
sesji spadty i wyniosty 27 507 wobec 30 801 w czwartek. LOP na zamknieciu sesji spadta i
wyniosta 52 507 wobec 52 909 otwartych pozycji w czwartek. Nieznaczne ruchy na rynkach
w dniu wczorajszym nie wywierajg presji na silng zmiane na otwarciu GPW we wtorek. Popyt
nadal zachowuje szanse na realizacje ruchu wzrostowego i wybicie powyzej 1750 pkt. czyli
goérnego ograniczenia konsolidacji z ostatnich kilkudziesieciu sesji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
16.08.2022
Whydarzenie Odcayt Poprzednio
08:00:00 Wielka Brytania  Stopa bezrobocia cze 3,8%
08:30:00 Indie Indeks cen hurtownikow rjr lip 15,2%
09:00:00 Stowacja FEB kw/lkw (P) Il kwartat 0,4%
09:00:00 Stowacja FEB rfr (F) Il kwartat 3,1%
09:00:00 Czechy Inflacja PPl m/m lip 1,4%
09:00:00 Czechy Inflacja PPI r/r lip 28,5%
11:00:00 Belgia Eksport maj 45 79 mid
11:00:00 Eurcland Eksport cze 241,88 mid
11:00:00 Belgia Import maj 47 06 mid
11:00:00 Eurcland Import cze 267,8 mid
11:00:00 Belgia Bilans handlu zagranicznego maj -1,27 mid
11:00:00 Eurcland Bilans handlu zagranicznego cze -26 mid
11:00:00 Miemcy ZEW Biefgca sytuacja sie -45 8
11:00:00 Eurcland ZEW Biefgca sytuacja zie -dd 4
11:00:00 Miemcy ZEW Sentyment ekonomiczny sie -53.8
11:00:00 Eurcland ZEW Sentyment ekonomiczny zie -53.8
14:00:00 Polska Bazowa inflacja CPl m/m lip 0,6%
14:00 Folska Bazowa inflacja CPI rjr lip Q1%
14:15 kanada Rozpoczete budowy domdw m/m lip 274 tys.
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPl m/m lip 0,4%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI r/r (N5A4) lip 5,3%
14:30 Kanada Inflacja CPI m/m lip 0,6%
14:30 Kanada Inflacja CPI r/r (M5A) lip 8,1%
14:530:00 USA Porwolenia na budowe m/m lip 1685 tys.
14:530:00 USA Rozpoczete budowy domdw m/m lip 155G tys.
15:15:00 USA Wykorzystania mocy produkcyjnych m/m lip B80,0%
15:15:00 USA Produkcja przemystowa m/m lip -0,2%
15:15:00 USA Produkcja przemystowa r/r lip 4 3%
16:00:00 Brazylia Indeks koincydencji CB lip 1,7%
16:00:00 Brazylia Indeks wekainikow wyprzedzajgcych CB lip 0,1%
16:00:00 Meksyk Rezerwy walutowe 12 sie 22 199,31 mid

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
16.08.2022

1SOLUTION -NWZA Krakéw. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej, ustalenia
dnia poboru, dematerializacji akcji oraz wprowadzenia akcji do obrotu na NewConnect

KREC—NWZA Warszawa. W sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym GPW, ustalenia liczby
cztonkédw RN oraz powotania nowego cztonka RN.

ADATEX - NWZA Dgbrowa Goédrnicza. W sprawie potgczenia spoétki ze spotka Adatex sp. z o. o., okreSlenia
wynagrodzenia cztonkom rady nadzorcze;j.

WIKANA - Dzien wyptaty dywidendy Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje

STSHOLDING - Dzien dywidendy Dywidenda w wysokosci 0,37 PLN na akcje

TRANSPOL - Dzien dywidendy Dywidenda w wysokosci 0,13 PLN na akcje

DOMDEV - Dzienh wyptaty dywidendy Dywidenda w wysokosci 10,50 PLN na akcje

SUNTECH - Dzien wyptaty dywidendy Dywidenda w wysokosci 0,01 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0 1,3 1,4

PKO BP 25,35 31688 60 52 50 09 08 07 60 82 105
Santander Polska 247,20 %261 70 62 60 09 09 08 19 38 58 0,9 1,3 1,7
PEKAO 74,02 19428 71 51 53 08 07 07 56 90 11,0 1,0 1,3 1,3
ING 163,00 21206 82 68 68 18 1,4 12 26 33 57 1,1 1,4 1,4
mBank 251,20 10654 48 43 43 08 07 06 - - 49 03 05 1,1
Bank Millennium 4,05 4913 72 34 34 09 08 07 00 00 04 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 28,66 3742 52 42 43 06 05 05 04 73 79 07 09 1,0
Bank Handlowy 60,00 7840 63 67 73 10 1,0 10 91 144 143 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 59,60 8797 48 43 52 08 07 06 00 00 47 07 09 1,0
Mediana - 10 654 3 , 3 ,9 ,8 ,7 b 3 % , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 31,49 27192 92 79 78 15 L4 13 72 82 96 16,4 18,6 17,2
KRUK 281,20 5379 80 79 81 18 15 14 43 44 57 23,3 20,6 18,0
GPW 36,10 1515, 101 103 104 1,5 15 1,4 76 77 79 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5379 92 79 81 15 15 1,4 72 77 19 16,4 18,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,70 4442 1790 462 494 07 07 - 296 83
Dom Development 90,00 2299 67 66 76 17 16 15 48 48 59 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,14 1296 81 70 43 08 07 07 104 111 78 53 6,9 7,4
Atal 32,60 1262 40 49 54 1,0 10 10 38 46 56 23,9 18,8 15,4
Develia 2,64 1179 72 98 96 08 08 08 67 89 98 13,6 9,3 87
Mediana - 1296 72 70 76 08 08 09 67 89 59 13,6 9,3 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 258,00 6587 180 172 156 56 54 54 57 55 53 33,0 36,1 36,8
Unibep 8,00 281 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 40,70 269 50 65 58 08 07 07 36 45 42 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,00 64 124 144 13,8 - - - 64 59 56 7,7 6,5 6,6
Mediana - 275 124 144 138 32 31 30 57 55 53 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 113,55 2710 46 72 61 07 07 06 27 35 35 15,8
ISW 50,38 5915, 08 22 46 04 03 03 06 13 21 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 52,00 176090 90 51 47 05 04 04 14 12 12 48 8,2 9,5
Mediana - 50155 46 51 47 05 04 04 14 13 21 15,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 72,30 45292 27 54 59 05 05 04 31 43 45 21,1
PGNIG 6,55 37848 31 41 39 07 06 05 13 17 20 19,5 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 37848 27 54 59 07 06 05 14 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 74,40 6175 12,7 12,2 11,5
ComArch 187,40 1524 124 122 1,7 12 1,1 11 44 44 43 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 101,00 2601 21,2 180 167 202 168 154 175 150 135 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 39,20 13100 155 143 136 36 35 34 105 98 93 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 49,40 2564 153 147 136] 24 22 20 87 84 80 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2564 153 143 136 24 22 20 87 84 80 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,86 13341 127 123 95 08 08 07 60 57 54
Orange Polska 6,39 8391 130 11,7 104 06 06 06 49 46 45 46 55 59
Mediana - 10866 129 120 99 07 07 07 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 112,60 329 177 173 154 37 32 27 101 98 90 20,8 19,2 18,9
Agora 5,99 279 - - - 0,4 0,4 - 17,7 13,0 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1788 17,7 17,3 154 20 1,8 27 139 11,4 90 83 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 94,00 9469 350 304 390 47 40 37 216 177 225 14,3 15,8 11,8
Playway 327,50 2162 165 140 121 42 38 34 123 106 95 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 110,00 803 97 91 91 21 19 1,7 47 55 53 26,7 23,0 22,7
11 bit studios SA 510,00 1214 99 91 108 58 36 30 392 91 98 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1688 258 116 11,4 44 37 32 170 98 96 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9530,00 17671 133 190 135 53 48 41 67 79 63 35,0 27,1 32,8
cce 43,97 2413 - - 1548 152 33 30 85 75 64  -116 0,5 81
Monnari Trade 3,90 119 6,5 13,0 13,0 - - - 4,6 6,1 5,8 - - -
Answear.com 18,22 316 204 123 81 20 1,7 14 100 76 56 11,6 14,6 18,4
Mediana - 1364 133 13,0 132 53 33 30 76 76 60 11,6 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 28,28 29884 287 245 195 27 24 21 154 134 11,2 9,3 9,7 10,9
Dino Polska 364,50 35736 349 263 206 89 67 51 221 171 137 28,4 28,7 28,0
Inter Cars 406,00 572 84 75 70 15 1,3 11 65 60 56 16,0 18,8 17,1
Eurocash 12,13 1688 328 174 106 23 20 18 70 61 50 6,6 12,2 11,9
Neuca 785,00 3470 185 176 163 37 33 29 109 101 92 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3470 185 174 106 23 20 18 70 61 56 16,0 18,8 17,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 150 103 107 100 1,5 1,4 13 57 57 54 15,1 13,7 13,9
Wawel 468,00 702 - - - - - - 75 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,90 1332 1272 509 424 15 15 14 246 191 162 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1332 688 308 262 15 1,4 14 75 124 108 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,73 21831 72 32 33 04 04 04 31 20 23 56 12,5 11,3
Enea 8,80 5439 28 19 20 03 03 03 24 15 20 10,3 126 11,2
Tauron 3,05 5352 48 29 25 03 03 02 45 38 33 7,8 138 12,4
Onde 12,30 677 61,5 62 35 21 16 12 185 35 22 4,0 30,2 38,5
Polenergia 106,00 9345 31,2 172 167 23 20 18 246 160 147 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 33,30 1692 11,9 19 63 26 1,1 10 113 16 47 14,3 - -
Mediana - 535, 95 31 34 13 08 07 79 27 28 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 43,46 4311 24 47 53 04 04 04 35 49 49 19,0
Ciech 38,88 2049 102 11,0 92 08 08 07 43 43 40 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 87,80 1743 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 20 63 79 73 06 06 05 39 46 45 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 573,00 5530 80 95 91 28 27 26 66 66 65 35,2 29,5 29,7
Famur 3,07 1764 11,0 80 171 09 08 08 36 35 36 9,5 11,3 7,9
Stalprodukt 255,50 1426/ 30 77 88 04 04 04 13 25 27 13,9 51 42
Wielton 6,84 413 137 68 43 09 08 07 71 61 51 10,6 14,8 18,4
Alumetal 69,70 1000 70 94 90 15 1,4 14 57 65 64 13,9 15,8 15,7
Mangata Holding 66,00 441 50 50 47 08 08 07 42 38 35 17,1 15,5 15,4
Amica 71,00 552 169 104 73 05 05 05 67 55 47 4,9 56 5,6
Mediana - 1258 80 80 88 09 08 07 57 55 47 13,9 14,8 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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