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Nazwa
TMBANK
ALLEGRO
PKOBP

Nazwa
PR
DINCPL
PEPCO
CYFRPLEAT
PZU

Kurs
240,0
20,2
89
10,6
138,5

G20
Wazrost
qh 2,3%
dh 2,35
i 2.8%
LR
qh 1,4%

Obroty
9588 369
106323 362
82944431
38470645
79619009

Obroty
35495 530
67771239

6154 345
17456316
68524748

Nazwa
MABION
HUUUGE

ALIOR
AMREST
EURQCASH

Nazwa
KERMEL
MOBRUK
WIRTUALNA
CIECH
KRUK

Najwieksze wzrosty

mWIG40
Kurs Wazrost
21,6 Hh 42%
16,3 dh 41%
28,5 iR 3,8%
17,5 ik o3,7%
104  Hp 3,2%

2840 Wb 55%
30,0 Wb -arx
36,9 [ "R

Najwieksz

Obroty
747 258
3348 207
84457291
152 337
1070416

Obroty

1996 280
3213 365
3052 003
1113470
5063 676

Nazwa
BUMECH
ONDE
ANSWEAR
VIGOSYS
FOLICE

Nazwa
BOWIM
AUTOPARTN
SMIEZKA
PHOTON
ASTARTA

Kurs
30,6
11,1
17,1
590,0
11,3

10,4
12,5
71,2
10,1
21,6

G20
Wzrost

dh 7,5%
ih 5,55
b 6,5%
ih a6
qh 3,2%

=0y

1G80
Spadek
Wl -5,5%
i -3,6%
b -3,5%
W 3%
Wb 2,95

Obroty
3546731

130239
82163
47 528

5569

Obroty
1729830
413 656

47 561
57 306
159 306

WiG20 mW G0 sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 202 AP 2,8% 106 323 362 ALIOR 285  Hp 3.8% 8445291  BOGDANKA 55,4  fp z,4% 9384629
PKOBF 289  #fp 2,88 82944431 EMEA 9,2 dh 2,8% 5121174 BUMECH 30,6 #p 7.5% 3546731
KGHM 1385 AP 1,4% 79619009 KRUK 2316 Wb -2,6% 5063 676 BOWIM 10,4 Wb 5,55 1729830
FEKAD 344  Hp 1% 75485685  MILLENNILM 41 ih 1,5% 45243531 ALUMETAL £3,0 Wb 04 1204427
PZU 289 dboex E8524748  TAURONFPE 3,2 W 0,1% 4466183 ZEFAK 205 fp29% 934 677

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
WZD524 99,3 W 0,45 319 166 OK0724 86,0 ih 0,0% 321766 FPCOB3D 65,0 Wb -1,5% 107 076
OKD423 g48  b03% 745803  PED1027 38,8  #h o0% 253438  DOMOS25 83,0 AP oo 103350
WZD124 g8 b oo 667 164  OKO722 99,6 Hh 00% 253 106 051023 951 Wb -1,0% 79575
ALR1025 99,5 Wb-1,3% 416359 FPCO733 56,5 ih 0,0% 120153 FPCO427 76,0 Ah 0,0 73516
KGHOG29 99,5 dh 0,3% 3431278 FPCOB3D 65,0 Wb -1,5% 107 076 FPCO725 31,8 Wb -1,5% 66837
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Informacja dnia
UNIMOT SA

Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
BORYSZEW SA

Przychody ze sprzedazy w maju 2022 r. - wstepne dane. Zarzad UNIMOT S.A. ("Emitent") z siedzibg w
Zawadzkiem podaje do publicznej wiadomosci informacje na temat wstepnych przychodow netto ze
sprzedazy ("przychody") osiggnietych w maju 2022 r. Wedtug wstepnych danych, Emitent osiggnat w maju
2022 r., w ujeciu jednostkowym, przychody w wysokosci 1 171 min zt. Przychody uzyskane w maju 2022 r. sg
wyzsze 0 124% od przychoddw uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego (maj 2021 r.: 523 min
zt). Wzrost przychodéw wynika gtéwnie ze wzrostu cen towardw i wyzszych wolumendw sprzedazy paliw,
biopaliw, LPG, bitumendw oraz z dziatalnosci stacji paliw AVIA. Wzrost przychoddéw oczyszczony o zmiany
$redniej ceny sprzedazy towardw wynidst 52% r/r. Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie
biezgcym nr 4/2018, pomimo zaprzestania statej publikacji miesiecznych przychodéw, Zarzad na biezaco
analizuje te dane pod katem poufnosci. Od kilku miesiecy znaczgcy wptyw na przychody Emitenta ma bardzo
duzy wzrost cen towaroéw, ktérymi handluje Emitent. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta informuje, ze
bedzie uznawat informacje o poziomie przychoddéw za dany miesigc za istotng i przekazywat jg na rynek
raportem biezagcym, w przypadku, gdy poziom przychoddéw oczyszczonych o zmiany $redniej ceny sprzedazy
towardw bedzie znaczgco odbiegaé¢ od poziomu przychodéw w analogicznym okresie roku poprzedniego.
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Unimot jest beneficjentem wysokich cen ropy naftowej. W maju przychody
wzrosty o 124% w porownaniu do maja 2021 do 1,171 mld zt. Bioragc pod uwage obecng sytuacje na rynku
ropy naftowej (ropa WTI od poczatku roku wzrosta o 56 proc. do 117 USD za barytke) perspektywa dalszego
wzrostu przychoddw Spoétki jest wysoce prawdopodobna. Powstaje jednak pytanie dotyczace elastycznosci
cenowej popytu. Branza paliwowa jest jedng z nielicznych branz, ktéra ma mozliwos¢ niemal petnego
przerzucania kosztéw na klienta koricowego. Dotychczasowe podwyzki na stacjach paliw nie spotkaty sie z
istotnym spadkiem popytu z uwagi na fakt, ze popyt na paliwa jest wzglednie sztywny, co oznacza, ze zmiany
ceny nie majg istotnego wptywu na kupowang ilos¢ przez konsumentow. Niemniej jednak, obecna skala
podwyzek jest bezprecedensowa, a to oznacza, ze w przypadku dalszych podwyzek nie mozna wykluczyé
spadku wolumenu i potencjalnie przychodow spétek paliwowych, w tym Unimotu. Dotychczasowe wzrosty
cen ropy naftowej i tym samym paliw na stacjach zostaty zdyskontowane przez rynek w notowaniach z
przetomu maja i czerwca - pod koniec maja kurs Spotki osiggnat roczne maksimum - 54,2 zt za 1 akcje.
Obecnie kurs wynosi 47 zt, a jego spadek wynika z obaw o stan gospodarki oraz inflacji tworzacej presje na
marze Spotki. (L. Bryl)

Jeronimo Martins wezwato Polenergia Obrét do zaptaty 39,5 min zt. Jeronimo Martins Polska wezwato
spotke zalezng Polenergii, Polenergia Obrét, do zaptaty 39,5 min zt w terminie siedmiu dni. Wezwanie
dotyczy umow na dostawy energii elektrycznej - podata Polenergia. Spdtka uwaza, Ze roszczenia s3
bezzasadne. "Wezwanie oparte jest na dwdch, analogicznych co do tresci, umowach sprzedazy energii
elektrycznej z dnia 23 wrzesnia 2021 roku, dotyczacych dostaw przez Polenergia Obrot energii elektrycznej
do wskazanych w umowach obiektéw handlowych JMP. Umowy zostaty wypowiedziane przez Polenergia
Obrét i ulegng rozwigzaniu z dniem 30 czerwca 2022 roku" - napisano w komunikacie. "Wezwanie jest
lakoniczne i nie wskazuje jednoznacznie podstaw prawnych i faktycznych roszczen" - dodano. (PAP Biznes)

Spotka zalezna Boryszewa sprzedata nieruchomos$¢ za 95 min zt. Zarzad Hutmenu, spétki zaleznej
Boryszewa, podpisat z MS Inwestment przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu.
Nieruchomos$¢ ma powierzchnie ok. 19,2 ha, a wartos$¢ transakcji to 95 min zt netto - podat Boryszew w
komunikacie. Ptatno$¢ kwoty netto ma zosta¢ dokonana w pigtek 17 czerwca. Pozostata czes¢ ceny, 21,85
min zt, zostanie zaptacona do 25 lipca. W marcu Boryszew informowat, ze warto$¢ ksiegowa nieruchomosci
wraz z posadowionymi na niej budynkami i budowlami na koniec lutego wynosita 44,5 min zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ONE SA

Informacja dnia
ERATO ENERGY SA

Informacja dnia
POLIMEX
MOSTOSTAL SA

Informacja dnia
JUJUBEE SA

Istotna transakcja Spoétki. Zarzad ONES.A. z siedzibg w Warszawie (dalej "Emitent") informuje, iz w dniu
dzisiejszym Emitent zawart z Instytutem Centrum Zdrowia Matki Polki" w todzi (dalej Zamawiajgcy) umowe,
ktorej przedmiotem jest sprzedaz energii elektrycznej na rzecz Zamawiajgcego. Szacunkowe wynagrodzenie z
tytutu zawartej umowy przystugujgce Emitentowi ustalone zostato na poziomie 8 736 800 zt netto (9 173
640,00 zt brutto). Umowa zostata zawarta na 12 miesiecy, tj. od 05.07.2022 r. do 04.07.2023 r. W ramach
umowy przewidziane zostaty potencjalne kary umowne przystugujgce Zamawiajgcemu. Emitent jest
zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokos$ci 20% wartosci brutto niezrealizowanej czesci umowy, w
przypadku:

- odstgpienia od umowy przez Emitenta, w tym odstgpienia od niezrealizowanej czesci umowy, z przyczyn
dotyczacych Emitenta;

- odstgpienia od umowy przez Zamawiajgcego, w tym odstgpienia od niezrealizowanej czesci umowy, z
przyczyn dotyczacych Emitenta, a w szczegdlnosci w przypadku nierealizowania dostawy przez Emitenta.
taczna wysokos¢ kar umownych nie moze przekroczy¢ 20% wartosci tgcznego wynagrodzenia brutto,
przystugujgcego Emitenta. Jezeli kara umowna nie pokryje poniesionej szkody, Zamawiajgcy moze dochodzic¢

odszkodowania uzupetniajacego. (... ) (PAP Biznes)

Szacunkowe przychody Erato Energy w maju 2022 r. Zarzad Erato Energy S.A. (dalej: "Spoétka", "Emitent"), w
nawigzaniu do opublikowanego przez Emitenta raportu biezgcego nr 15/2021, podaje szacunkowe przychody
operacyjne Spotki osiggniete w maju 2022 r. oraz narastajaco od poczatku tego roku, a takze porownawczo w
analogicznych okresach poprzedniego roku:

-maj 2022 r.: 4,10 min zt

(44% kwoty przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),

-maj 2021 r.: 9,34 min zt;

- styczen-maj 2022 r.: 52,34 min zt

(196% kwoty przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),

- styczen-maj 2021 r.: 26,64 min zt.

Przekazane dane sg szacunkowe. Ostateczna i wigzgca informacja o wielkosci przychoddéw zostanie
zaprezentowana w odpowiednim raporcie okresowym. (PAP Biznes)

Odstgpienie od istotnej umowy przez konsorcjum Emitenta oraz spétki zaleznej od Emitenta. W nawigzaniu
do raportu biezgcego Polimex Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spétka", "Emitent") nr 21/2021 z dnia
13 maja 2021 roku Zarzad Spotki informuje, ze w dniu dzisiejszym konsorcjum ("Konsorcjum"), w sktad
ktérego wchodza: Spétka oraz Polimex Infrastruktura sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot w 100%
zalezny od Emitenta), ztozyto Stoen Operator sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Zamawiajgcy") o$wiadczenie
0 odstgpieniu z winy Zamawiajgcego od umowy, ktorej przedmiotem jest przebudowa, rozbudowa i
nadbudowa budynku biurowego z garazem podziemnym i zagospodarowaniem terenu przy ulicy Pory 80 w
Warszawie ("Umowa")(opisanej w raporcie biezgcym Spétki nr 21/2021). W zwigzku z odstgpieniem od
Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Inwestora, Konsorcjum wezwato Inwestora do zapfaty na rzecz
Konsorcjum kwoty 2.321.000,00 PLN, odpowiadajacej 5% wartosci wynagrodzenia netto Konsorcjum. (PAP
Biznes)

Ustalenie daty premiery gry Deep Diving Adventures na platformie PlayStation. Zarzad JUJUBEE S.A. z
siedzibg w Katowicach (Emitent) informuje, ze data premiery gry Deep Diving Adventures (Gra) na platformie
PlayStation zostata ustalona na dzien 17 czerwca 2022 r. Podstawowa cena za Gre zostata ustalona na
poziomie 19,99 euro/19,99 USD. Za konwersje odpowiedzialny jest wykonawca No Gravity Development S.A.
(komunikat ESPI 24/2021). Wydawcg Gry jest Emitent i bedzie on otrzymywaé wszystkie przychody z tytutu
sprzedazy Gry. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
POLTREG SA

Informacja dnia
TENDERHUT SA

Informacja nt. pierwszej udanej produkcji komdrek CARTREGS. Zarzad PolTREG S.A. [Spotka, Emitent,
Poltreg] informuje, ze w dniu 15 czerwca 2022 r. naukowcy Spotki potwierdzili pierwszg udang produkcje
komodrek CARTREGS do leczenia choréb neurologicznych o podtozu zapalnym. Poltreg rozwija terapie
komorkowg opartg o limfocyty CARTREGS w kooperacji z firmg AZTherapies z Bostonu. Terapia bedzie
testowana w badaniach klinicznych w schorzeniach neuroimmunologicznych takich jak stwardnienie
zanikowe boczne [ALS] i stwardnienie rozsiane [MS]. CARTREGS to limfocyty T regulatorowe modyfikowane
genetycznie poprzez wklonowanie receptora chimerycznego rozpoznajgcego biatka komérek glejowych.
Ekspresja tego receptora pozwala CARTREGS rozpoznawac glej moézgu i rdzenia kregowego i wytwarzac
funkcjonalng bariere chronigca centralny uktad nerwowy przez atakiem limfocytéw autoagresywnych. W ten
sposob mozliwe jest spowolnienie lub nawet zatrzymanie postepu chordb neurologicznych o zapalnym tle.
Film poklatkowy [skrot 13-godzinnego procesu] dostepny na stronie internetowej Spétki https://
poltreg.tech/aktualnosci/ pokazuje model terapii in vitro z uzyciem CARTREGS wytworzonych w
laboratorium Poltreg. Duza komédrka na $rodku pola widzenia to zmodyfikowana genetycznie linia
wykazujaca ekspresje biatek gleju centralnego uktadu nerwowego. W kohodowli jest ona rozpoznawana
przez wytworzone limfocyty CARTREGS [mate zielone komorki] z wklonowanym receptorem CAR
rozpoznajgcym biatka gleju. Limfocyty CARTREGS przytaczajg sie do powierzchni komarki glejowej i aktywnie
chronia jg przed atakiem autoimmunologicznym. W ocenie Spétki przeprowadzona przez Emitenta udana
produkcja komérek CARTREGS przybliza Poltreg do opracowania metody leczenia stwardnienia zanikowego
bocznego i stwardnienia rozsianego. (PAP Biznes)

Informacja o szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w maju 2022 roku oraz
szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w okresie styczen - maj 2022 roku. Zarzad
TenderHut S.A. "Spétka", "Emitent" przekazuje szacunkowe informacje o skonsolidowanych przychodach ze
sprzedazy osiggnietych w maju 2022 roku oraz w okresie styczen - maj 2022 roku. W maju 2022 roku Spotka
szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 6,1 min zt, co stanowi wzrost o0 46% w stosunku
do maja 2021 roku, kiedy wyniosty one 4,2 min zt. Narastajgco, w okresie styczen - maj 2022 roku Spdtka
szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 29,9 min zt, co stanowi wzrost o 29% w
stosunku do okresu styczen - maj 2021 roku, kiedy to wyniosty one 23,1 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Srodowa sesja na GPW (w czwartek gietda byla zamknieta)
zakonczyta sie niewielkimi wzrostami. WIG20 osiggnat poziom 1707 pkt i zakonczyt
notowania wzrostem o 0,18 proc. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst 0 0,21 proc. i zamknat
sesje na poziomie 53 357,34 pkt., mWIG40 wzrdst o 0,32 proc., a sSWIG80 spadt o 0,09 proc.
Drugi dzien z rzedu najlepszym sektorem okazaty sie banki (WIG-Banki wzrést o 1,82 proc).
Obroty na rynku pozostajg niskie, ale byty wieksze niz podczas wtorkowej sesji (0,93 mld zt
wobec 0,87 mld zt). Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 32 268 wobec
42 436 we wtorek. LOP na zamknieciu sesji znowu spadta do 15 536 wobec 21 720 otwartych
pozycji we wtorek. W pigtek sesja bedzie przebiega¢ pod znakiem dyskontowania srodowej
decyzji FED dot. podwyzki stép procentowych o 75 pb. Rynek amerykanski poczgtkowo
zareagowat pozytywnie, konczac srodowe notowania wzrostami, podczas gdy w czwartek
inwestorom udzielit sie pesymizm zwigzany z obawami o recesje gospodarczg i malejgce
wyceny na rynkach akcji. Nastrojom nie pomogty dane z rynku pracy (liczba nowo
zarejestrowanych bezrobotnych okazat sie wyzsza od oczekiwan) oraz z rynku budowlanego
(liczba wydanych zezwolen jak i rozpoczetych budéw zmalata). Stad nie spodziewamy sie
optymizmu podczas najblizszej sesji, dodatkowo ostatnia godzina notowan bedzie stata pod
znakiem wysokiej zmiennosci z uwagi na zamiane serii kontraktéw terminéw (tzw. dzien
trzech wiedzm). (. Bryl)
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KALENDARIUM

Dane makro

17.06.2022
Pigtek
330
330
9:00
9:00
9:00
9:00
Q00
9:00
11:00
11:00
11:00
11:00
11:00
12:00
12:00
13:30
14:00
14:00
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
15:15
15:15
15:15
16:00

Wydarzenia
w spotkach
17.06.2022

Whydarzenie

Australia Indeks cen nieruchomosci kfk
Australia Indeks cen nieruchomosci rfr
Austria Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Sfowacia Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Austria Zharmonizowana inflacja CPI r/fr
Stowacia Zharmonizowana inflacja CPI rfr
Austria Inflacja CPI m/m
Austria Inflacja CPI rjfr
Eurcland Zamowienia budowlane m/m
Euraland Zamowienia budowlane r/r
Eurcland Bazowa inflacja CPI rfr
Eurcland Inflacja CPI m/m
Eurcland Inflacja CPI rjfr
Portugalia Inflacja PPl m/m
Portugalia Inflacja PPI rfr
Indie Rezerwy walutowe
Polska Bazowa inflacja CPI m/m
Polska Bazowa inflacja CPI rfr
Kanada Inflacja IPP m,/m
Kanada Inflacja IPP rjr
Kanada Indeks cen nowych domdw m,/m
Kanada Indeks cen nowych domadw r/fr
Kanada Indeks cen surcwcow m,/m
Kanada Indeks cen surowcow rir
L5A Wrykorzystania mocy produkcyinych m/m
s Produkcja przemystowa m/m
L5A Produkcja przemystowa rfr
LIsa Indeks wskainikow wyprzedzajgcych
Wiachy Eksport
Malezja Eksport
Wiochy Import
Malezja Import
Wiochy Bilans handlu zagranicznego w UE
Wiochy Bilans handlu zagranicznego bez UE
Wiochy Bilans handlu zagranicznego
Malezja Bilans handlu zagranicznego

LOTOS - WZA:

BETOMAX - WZA:

BOWIM - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,52 PLN na akcje

Okres
| kwartat
| kwartat
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
17 cze
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
maj
ki
maj
ki
maj
ki

R22 - Dzient wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,71 PLN na akcje.

IMS - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,18 PLN na akcje

Poprzednio
4,70%
23,70%
0,60%
1,40%
7,10%
10,90%
0,30%
7,20%
0,00%
3,30%
3,50%
0,60%
7,40%
1,50%
24,60%
601,06 mid
1,30%
7,70%
0,30%
16,40%
0,30%
9,40%
-2,00%
38,40%
79,00%
1,10%
6,40%
-0,30%
49,465 mid
127,49 mid
50,38 mid
103,95 mid
0,29 mid
-1,21 mid
-0,92 mid
23,55 mid

Na podstawie: stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.pl

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-06-17 BAKIIREG
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 28,94 36175
Santander Polska 236,40 24158 7,1 7,2 7,1 0,9 0,8 0,7 4,9 57 59 1,4 1,3 1,2
PEKAO 84,38 22147 6,1 6,2 59 0,9 0,8 0,8 7,3 8,6 8,8 1,7 1,3 1,2
ING 175,20 279 7,7 8,7 7,4 1,9 1,5 1,3 38 39 58 1,4 1,1 1,2
mBank 240,00 10172 2,9 33 3,7 0,7 0,6 0,6 - - 6,8 1,4 1,0 0,8
Bank Millennium 4,07 4940 4,8 39 34 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 8,6 -0,2 -0,4 0,4
Alior Bank 28,53 3725 3,5 4,3 4,5 0,6 0,5 0,5 1,5 4,7 4,9 1,1 1,0 0,9
Bank Handlowy 59,80 7813 81 7,1 6,0 1,0 0,9 0,9 11,5 11,9 14,9 1,9 1,9 1,7
BNP Paribas 50,80 7498 3,5 4,1 51 0,6 0,6 0,5 - - 31 1,4 1,1 0,8
Mediana - 10172 , " 57
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 28,91 24964 7,4 7,3 1,3 13 1,2 8,5 9,5 10,0 16,8 17,8 17,6
KRUK 231,60 4430 7,4 7,0 - - - - 4,5 4,9 - 22,5 20,8 14,9
GPW 37,36 1568 10,2 10,1 9,9 15 1,2 1,2 7,0 7,3 7,5 15,2 14,6 14,6
Mediana 4430 74 73 16,8 17,8 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,90 3911 - - 16,8
Dom Development 95,90 2450 8,6 8,7 9,2 1,9 1,8 1,7 58 59 6,7 25,5 25,5 22,1
Echo Investment 3,22 1329 53 4,1 33 0,7 0,7 0,6 11,8 11,4 11,1 13,0 18,8 18,9
Atal 40,40 1564 6,0 6,2 6,7 1,3 1,2 1,2 4,9 54 6,1 22,7 20,6 17,8
Develia 2,29 1025 55 58 6,5 0,7 0,7 0,7 59 8,1 8,6 14,4 10,4 9,2
Marvipol 5,64 235 - - - - - - - - - - - -
Mediana , 1,0 3 4 b 14,4 18,8 18,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 210,00 5361 - 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,00 281 9,5 8,6 - 0,8 0,8 - 4,8 4,4 3,2 7,5 73 -
Erbud 36,40 440 - - - - - - - - - 12,1 15,0 -
Torpol 18,00 413 4,7 6,0 7,4 1,3 1,3 1,3 0,4 0,7 0,7 - 11,0 -
Mediana 7,1 1,1 1,3 | 12,1 13,0 28,6

Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 139,50 27900 4,8 56 2,9 34 3,5 19,2 12,6
JSW 68,20 8007 1,2 4,2 7,1 0,5 0,5 0,5 0,8 1,8 2,9 46,1 12,0 5,7
Bogdanka 55,35 1883 8,9 50 51 0,5 0,5 0,4 1,6 1,5 1,5 4,6 - -
Mediana 8007 4,8 , . 19,2 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 70,74 30256 6,7 14,9
PGNiG 6,08 35132 2,7 3,3 52 0,6 0,5 0,5 15 1,6 2,3 16,4 16,2 12,1
LOTOS 72,02 13315 3,6 4,6 6,7 0,8 0,6 0,6 2,3 3,0 39 18,1 12,7 7,9
Mediana - 30 256 3,6 4,6 6,7 0,6 0,5 0,5 2,3 3,0 3,9 16,4 12,7 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 68,25 5665 11,6 10,5 10,0
ComArch 168,60 13717 11,3 107 101 11 10 09 40 39 37 9,5 9,6 9,5
LiveChat Software 87,40 2251 182 153 142 171 141 129 151 130 11,7 95,3 89,3 87,1
Asseco BS 38,60 1290 - - - - - - - - - 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 42,80 2221 - - - - - - 75 13 71 14,3 14,0 13,7
Mediana - 2221 11,6 107 101 1,1 1,0 09 57 56 54 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 18,18 11627 10,5
Orange Polska 5,69 7473 12,2 10,4 10,3 0,6 0,6 0,5 4,5 4.4 4,3 4,5 5,5 5,9
Mediana - 9550 11,4 10,0 9,2 0,6 0,6 0,6 5,0 4,7 4,5 5,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 80,00 2341 124 122 109 26 22 19 75 71 65 181 20,8 20,4
Agora 5,25 25 ; - . 03 03 123 95 ; 13 28 ;
Mediana - 1203 124 122 109 1,5 13 19 99 83 65 9,7 11,8 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 91,81 9249 342 274 378 45 38 35 211 173 216 154 15,1 12,6
Playway 312,50 2063 - - - - - . 132 135 134 351 33,1 34,1
TEN Square Games 100,00 730 73 71 65 25 22 19 42 45 41 28,4 25,9 26,2
11 bit studios SA 489,50 1165, 720 96 114 56 33 38 539 69 74 14,2 36,3 24,4
Mediana - 1614 342 96 114 45 33 35 172 102 104 219 29,5 25,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 9170,00 16987 128 252 134 51 51 42 65 71 55 35,0 189 32,2
ccc 43,29 2375 - 379 119 149 35 29 85 71 53  -116 2,9 34,2
VRG 3,90 914 108 94 87 10 09 08 53 49 47 85 93 9,2
Wittchen 18,40 37 69 63 58 17 15 13 43 40 39 20,4 25,1 238
Mediana - 1645 108 173 103 34 25 21 59 60 50 14,5 20,9 28,0

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 296,60 29079 284 21,5 169 72 53 41 181 140 11,2 291 285 27,6
Inter Cars 393,00 5568 77 71 64 - - . 62 57 54 166 19,5 1838
Eurocash 10,44 1453 255 180 139 19 18 17 57 53 51 7,7 10,8 12,6
Neuca 720,00 3171 182 155 140 33 29 26 108 97 89 19,8 185 ;
AB 46,00 745, 53 51 51 07 06 06 49 47 48 137 13,0 12,2

Mediana - 2312 13,0 11,3 10,2 19 1,8 1,7 5,9 5,5 5,2 15,2 15,8 12,6

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 481,00 721 - - - - - - 6,8 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,78 759 72,0 28,8 24,0 0,9 0,8 0,8 11,8 9,1 7,8 1,5 2,8 3,8
Mediana - 759 72,0 28,8 24,0 0,9 0,8 0,8 9,3 9,1 7,8 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,55 23671
Enea 9,20 5686 26 31 30 03 03 03 24 24 26 10,9 9,1 85
Tauron 3,24 5669 43 40 34 03 03 00 45 43 40 9,0 10,2 9,6
Onde 11,10 611 1110 53 32 20 14 11 240 35 23 2.4 39,5 30,0
Polenergia 79,20 6982 270 157 162 15 14 13 209 137 126 81 10,0 9,5
ZE PAK 20,50 1042 98 29 158 11 12 11 63 28 51 14,3 - -
Mediana - 5678 91 47 48 08 09 08 54 36 37 10,0 10,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 48,50 4811 28 47 54 05 04 04 37 44 49 18,0
Ciech 36,90 1945, 86 89 81 07 07 07 41 41 39 8,7 7,6 8,2
PCC Rokita 80,40 159 ; ; ; - ; ; ; - - 14,7 ; -
Mediana - 1945 57 68 67 06 06 05 39 42 44 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 594,00 5732 93 97 89 30 29 28 72 69 67 27,6 25,5 2,3
Famur 2,63 1514 88 86 &1 08 07 07 29 29 31 8,9 9,3 6,5
Stalprodukt 283,50 1582 33 86 - 04 05 15 29 . 138 5,2 -
Wielton 6,00 3% 158 48 38 08 07 06 51 45 39 14,3 16,3 -
Alumetal 68,00 1060 - ; - - - 57 62 - 7,2 16,9 14,9
Mangata Holding 74,60 498 - - - - - - - - - 14,0 13,2 -
Mediana - 8,6 , 07 51 45 13,9 148 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 34,40 823 - - - - - - 51 - - 13,7 13,9
Sanok Rubber Co 11,30 304 471 149 104 - ; - 64 51 46 116 ; -
Amica 74,00 57557 129 73 61 05 05 04 52 41 40 11,2 6,1 -
Ac 24,20 244 - - - - - - - - - - - -
Ferro 26,50 %3 70 62 59 13 11 10 58 53 51 21,0 20,6 -
Mediana - 563 129 73 61 09 08 07 55 51 46 12,7 13,9 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW
tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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