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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod : : : 75000
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku i | WIG — 8 CZERWCA, 17:15
WIG 56070,3 *-1,80% - -2,02% -19,09%
WIG20 1792,8 *—1,96% -0,16% -2,23% -20,91% 70000
mWIG40 42272 W-1,85%  -0,05% -2,16% -20,12% ' ' i i
sWIG80 17995,2 *-0,84% 0,98% 0,82% -10,28%

GPW-FW20

Zamkniecie Zmianatyg.  Zmianaod
[pkt.] [t/t] poczatku roku
FW20 M2220 1788 -45,0 * -2,45% -2,83% -21,54%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Wybrane dane Zmiana dzienna

Kurs . Relatywnie ~ Zmiana od
IES Zmiana
[pkt.] doWIG  poczatku roku

BOVESPA (BRAZYLIA) 108367,7 W -1,55% 0,25% 3,38% B WG Index - Last Price 56070.26
BUX (WEGRY) 403504 M 00S%  1,88%  -20,45% B
CAC40 (FRANCIA) 64486 W080%  1,02% 9,85% E e 00 s 530948
: SMAVG (50) on Close 5921553 | Low: 52140.50
DAX (NIEMCY) 14446,0 W -0,76% 1,06% -9,06% | [ stave (200) on Cose s644236 | :
DIJA(USA) 329109 W-0,81% 1,01% -9,43% Feb ' Mar ' or ' May ' Tun
EUROSTOXX 50 (EU) 37889 W-0,47% 1,35% -12,01% 2022
FTSE 100 (GB) 7593,0 Wh-0,08% 1,75% 2,82% 16500
ISE 100 (TURCJA) 25404 W -4,07% 2,31% 36,75% DAX Index — 8 CZERWCA, 17:45 oo
MERVAL (ARGENTYNA) 89946,9 W -1,09% 0,72% 7,72% I
MSCI EM 1073,7 # 1,20% 3,05% -12,85% ?*’i‘ ﬂ| . 15500
NASDAQCOMPOSITE (USA)  12086,3 1 -0,73% 1,09% -22,75% h; Fﬁ\Ir‘]\ qu_\“-x
PX (CZECHY) 13451 #0,75% 2,60% -5,68% '|7 I e 15055.04
RTS (ROSJA) 1231,3  # 4,30% 6,21% -22,84% 'M | |
1 | M | LA 8 { e
S&P 500 41158 Wb -1,08% 0,73% -13,65% I vH uwuw il ; l U ||n| |- g
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:21 1 Io | w?m i' |Mﬂﬂ7%
Kurs . Relatywnie  Zmianaod § ! | ﬁ I ? I ' L
Indeks Zmiana ] “un
[pkt.] do WIG poczatku roku § | | 13500
NIKKEI225 (JAPONIA) 28246,5 i 0,04% 1,88% -1,89% |
] - i X
HANG SENG (HONGKONG) 217200 W-0,59%  1,23% 7,38% lﬁ T igh on 1115721 1629919 13000
-+ Average 15207.81
BSE 30 (INDIE) 54897,4 i 0,01% 1,84% 5,76% 1 Lowon 03/07/22 1243885
4 B SMAVG (20) on Close . 14224.64 12500
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2592,6 * 0,26% 1,57% -12,90% Low: 12434 SMAVG (50) on Close 14155.54
b B SMAVG (200) on Close 15055.04
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 33917 i 0,01% 1.84% 11,08% : :
! ! ’ Feb Mar Apr May Jun
SHANGHAIBSHARE (CHINY) ~ 307,3 il -0,95% 0,86% 7,52% 2022
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:21 Surowce -kursy zamkniecia
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana (GRS e Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmisna od
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3757,0 * -0,69% 1,80% -12,37% ROPAWTI (USD za barytke) 122,1 * -0,05% 1,78% 62,28%
CAC40 Futures 6396,0 W-0,78% 1,71% -10,46% MIEDZ (USD za tone) 9692,0 i 0,83% 2,68% 0,10%
DAX Futures 14338,0 Wb -0,65% 1,85% -9,57% ZtOTO (USD za uncje) 1853,0 i 0,18% 2,02% 2,61%
S&P500 Futures 4106,8 W-0,22% 2,29% -13,70% SREBRO (USD za uncje) 21 ¥-0,11% 1,72% -5,49%
DJIAFutures 32810,0 * -0,77% 1,72% -9,49% PLATYNA (USD za uncje) 9953 il-1,61% 0,19% 3,01%
NASDAQ Futures 12607,0 * 0,31% 2,19% 22,75% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,3 * -4,77% -3,02% 122,09%
. e . W. KAMIENNY (USD za tone) 3954 Wl -0,40% 1,43% 133,14%
Waluty - kurs na godzine: 08:21
Kurs e Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3829,5 i 0,75% 2,60% 6,97%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tong) 9255 Wl -0,22% 1,61% 37,31%
EUR 4,5894 0,0034 i 0,07% 1,91% 0,05% CYNA (USD za tong) 37100,0 A 2,85% 4,74% -4,53%
CHF 4,3787 0,0045 R 0,10% 1,94% -1,01% ALUMINIUM (USD za tone) 2819,0 i 1,46% 3,32% 0,41%
usD 4,2834 0,0041 i 0,10% 1,93% 6,15% OtOW (USD za tone) 22325 A 0,40% 2,24% -3,10%
EUR/USD 1,0715 0,0001 H-0,01% 1,82% -5,76% NIKIEL (USD za tong) 28855,0 Wb -2,12% 0,33% 39,01%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty
WIG20 mi G430 sWIGE0
Kurs Wzrost Obroty Kurs Wzrost Obroty Kurs Wzrost Obroty

DINOPL 306,6 fh 0,3% 38552620  PLAYWAY 3350 ih 3,4% 2074812 MLSYSTEM 63,0 i 3,7% 2448979
LFF 103100 Wb -0,2% 267139590  EURDCASH 11,2 iR 1,5 784916  SYNEKTIK 26,7 AP 5.3% 104822
15w 700 Wbo3% 93839726 PEF 75,5 dh 0,3% 49 247 BUMECH 31,1 fp 45w 7 466 465
PGNIG 59 Wb 0,55 12 680385 BIOMEDLUB 35 ih 0,2% 164 569 SMIEZKA 73,8 A 3,4% 3020
PKNORLEN 73,3 Wb 0,595 54843713 LIVECHAT 94,2 dh 0,25% 510437 CAVATINA 209 dh 3,0 6625

SWIGE0

Lo

Obroty 5 c Obroty Kurs Spadek Obroty
CCC 481 Wb -50% 14880990  MABION 256 b 5o% 7626094 ASTARTA 251 b 5% 563718
ALLEGRO 21,4 Wba3n £7719845  SELVITA 71,5 Wb -a4xn 444536 RYVU 205 b5 281163
MBANK 2580 W41 14083852  DEVELIA 2.7 W -3,8% 428035 BIOTON 3,5 dh5am 264 668
DRANGEPL 5,2 37 13328681  HUUUGE 17,5 Wb -3,7% 2705865  COGNOR e b -4 2% 2 160982
PZU 30,1 W37 70250301 CIECH 332 b -35% 1045534 ARCTIC 142 b -3E% 15916660

Najwieksze

WIG20 mi G430 sWIGE0

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
15w 70,0 W 0,3% 93839726 EMEA 91 W 0,4% 13671032 BOGDANKA 58,2 i 1,6% 28785216
FKOBP 305  d-31% 590223958 ALIOR 32,2 3,85 13310 367 BUMELCH 31,1 AP 45% 7 466465
PZU 301 b37% 70250301 TAURONPE 3,2 Wb -z 8% 11381253 FEPAK 22,3 Wb-11% 2784155
ALLEGRO 21,4 b2 33 E7 719 345 KRUK 2589,2 2,3 7870972 MLSYSTEM 63,0 i 3,78 2443979
PEKAD 90,5 W-1,75 65279125 MABION 25,6 W 5,08 7626094 BOWIM 14,6 Wb 2,65 2343060

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
WZD524 o988  Hh oo 1195552  FPODB31 94,2 dh 005 148 265 PEC1027 99,5 #p 00% 1213288
0OK0423 95,1 0,15 895995  PK10622 99,7 ih 0,1% 146278 ECHO923 100,1 i 0,0 102 402
WZD124 998  Hh 0,0% 2885082  OKOT22 99,4  #h 0,0% 137 587 OKO724 87,2 #po3% 88305
PHN1Z224 100,7 w02z 201441  GHI1224 99,6 fh03% 127 251 FPCOE30 g3,7 Wb-11%: 86510
ECH1022 100,3 fh 0,2% 163916  PEO1027 99,5 dh 0,0% 121388 F50123 93,2 fh 0,2% 93977

Zridto: GPW

2
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Informacja dnia
PEPCO GROUP SA

Informacja dnia
OPTEAM SA

Informacja dnia
CDA SA

Informacja dnia
THE DUST SA

Pepco Group miato w | pot. 2021/22 347 min euro bazowej EBITDA, wzrost o 7,3 proc. rdr. Pepco Group
miato w pierwszym potroczu zakonczonym 31 marca 2022 r. 347 min euro bazowej EBITDA, co oznacza
wzrost o 7,3 proc. rdr - podata spétka w raporcie. W kwietniu grupa szacowata, ze EBITDA bazowa za |
potrocze wyniesie 342-350 min euro. Grupa podwyzsza cel otwaré do ok. 450 nowych sklepdw netto w tym
roku. Spoétka miata w | pétroczu 2.372 min euro przychoddéw. Przychody raportowane wzrosty o 18,9 proc.
rdr, a przy zatozeniu statego kursu walutowego wzrosty o 17,2 proc. rdr. Bazowy zysk przed opodatkowaniem
wyniost 144 min euro i zwiekszyt sie o 28,5 proc. rdr. Jak podano, sprzedaz w warunkach poréwnywalnych
LFL wzrosta o0 5,3 proc. Wzrost w samym |l kwartale wynidst 12,1 proc. Przychody sieci Pepco wyniosty 1.282
min euro, co oznacza wzrost o 26,1 proc. rdr i 28,7 proc. wzrostu przy statym kursie walutowym. Przychody
Poundland Group wyniosty 1.090 min euro, czyli wzrosty o 6 proc. przy statym kursie. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Pepco podato wyniki za | pétrocze roku obrotowego 2021/22 (IV kwartat 2021 i |
kwartat 2022). Zaréwno przychody (wzrost o 26,1 proc. r/r), jak i EBITDA (wzrost o 7,3 proc. r/r) byty wyzsze
niz przed rokiem, co z jednej strony wynika z efektu bazy (w analogicznym okresie poprzedniego roku
obrotowego gospodarka polska i zachodnie funkcjonowaty w warunkach ograniczenn epidemicznych), a z
drugiej strony z dynamicznie podejmowanej ekspansji (w ciggu ostatniego potrocza Spétka otworzyta 235
nowych sklepdw netto). Pepco poinformowato takze, ze planuje w catym roku obrotowym 2021/22 otworzy¢
ponad 450 nowych sklepow, co stanowi rewizje w goére w stosunku do wczesniej podawanych wartosci. W
naszej ocenie, cel ten bedzie realny i mozliwy do osiaggniecia, jezeli nie dojdzie do znaczacego pogorszenia
warunkow makroekonomicznych. Wojna w Ukrainie, wysoka inflacja oraz zaburzenia taricuchéw dostaw s3
odczuwalne przez Pepco, ale nie stanowig obecnie istotnego zagrozenia dla plandw inwestycyjnych Spotki. W
krotkim okresie cze$¢ negatywnych wydarzen jest do pewnego stopniu réwnowazona pozytywnymi
(wysokiej inflacji towarzyszy wysoka dynamika wynagrodzen, wojna w Ukrainie powoduje naptyw
uchodzcow zwiekszajgcych sprzedaz w sklepach Spotki). Notowania Pepco od poczatku roku spadty o 17,9
proc. Obecnie kurs wynosi 38,8 zti jest 18,1 proc. ponizej marcowych maksimow. (t. Bryl)

OPTEAM wyptaci 1,27 zt dywidendy na akcje. Akcjonariusze OPTEAM zdecydowali o wyptacie tacznie blisko
10 min zt dywidendy, co daje 1,27 zt na akcje - podata spotka w komunikacie. Na dywidende trafi 2,07 min zt
z zysku za 2021 rok oraz 7,93 min zt z zyskdw zatrzymanych z lat ubiegtych. Termin ustalenia prawa do
dywidendy to 20 czerwca, a termin jej wyptaty 4 lipca 2022 r. Zysk netto spotki w 2021 roku wynidst 4,68 min
zt. Za 2020 rok spotka wyptacita 212,4 min zt dywidendy, czyli 26,98 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

CDA wyptaci 1,85 zt dywidendy na akcje z zysku w 2021 roku. CDA przekaze 18,9 min zt z zysku netto za
2021 r. na wyptate dywidendy, co oznacza kwote 1,85 zt na akcje - podata spétka w komunikacie. Dniem
dywidendy jest 29 czerwca, a 18 lipca to dzien jej wyptaty. W 2021 roku spétka wyptacita dywidende w
tacznej kwocie 18,3 min zt, czyli 1,8 zt na akcje. (PAP Biznes) .

The Dust wprowadza program motywacyjny na lata 2023-25. WZA The Dust przyjeto program motywacyjny
na lata 2023-25. Maksymalna liczba warrantéw zostanie przyznana, jesli skumulowany skonsolidowany zysk
brutto, skorygowany o koszty programu, w tych latach wyniesie co najmniej 21,5 min zt - podata spdtka w
komunikacie. Uchwata przewiduje maksymalng liczbe warrantéw na 155 tys. W przypadku, gdy
skumulowany skonsolidowany zysk brutto wyniesie mniej niz 21,5 min zt, ale wiecej niz 15 min zt, liczba
warrantow zostanie odpowiednio (proporcjonalnie) pomniejszona. Jesli zysk bedzie na poziomie ponizej 15
mln zt osobom uprawnionym nie zostang przyznane jakiekolwiek warranty subskrypcyjne. (PAP Biznes)
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Informacja dnia ZPC Otmuchdw rozpoczat analizy perspektyw dziatalnosci grupy. Zarzad ZPC Otmuchdéw rozpoczat analizy
ZPC perspektyw dziatalnosci grupy - podata spdtka w komunikacie.Analizy dotyczg strategicznych kierunkéw
OTMUCHOW SA rozwoju z uwzglednieniem biezgcej sytuacji wtascicielskiej, operacyjnej oraz finansowej, trendéw rynkowych

i makroekonomicznych oraz miedzynarodowego otoczenia regulacyjnego i rynkowego na potrzeby
zidentyfikowania strategicznych kierunkéw rozwoju. "W szczegdlnosci proces analiz obejmowac bedzie ocene
perspektyw poszczegolnych segmentow oraz linii biznesowych Grupy Otmuchdw oraz przypisanych do nich
aktywow z punktu widzenia priorytetow rozwojowych, trendéw miedzynarodowych w branzy spozywczej oraz
ewentualnych synergii wynikajgcych ze wspotpracy oraz doswiadczenia dominujgcego akcjonariusza w
obszarze wytwarzania zelkow" - napisano. Przeprowadzone analizy oraz wynikajgce z nich wnioski zostang
wykorzystane na potrzeby opracowania strategii rozwoju grupy ZPC Otmuchdw na kolejne lata obrotowe. Z
informacji na stronie spotki wynika, ze Tornellon Investments ma 64,93 proc. akcji ZPC Otmuchoéw. (PAP
Biznes)
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- FW20M2220 — 8 CZERWCA, 17:15 baxin
WIG20 FUTURES

F 2400
F2300
F2100

F2000

B KRSM2 Index - Last Price 1788.00
T High on 10/12/21 ]
. Average

L Low on 05/12/22

I SHAVG (20) on Close

B SHAVG (50) on Close 192464
ISHAVG (200) on Close ™~ 2178.175 170

Low: 165400

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
01 | bl02)

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Na GPW s$roda byta zdecydowanie stabsza niz poprzednie dni.
Pojawita sie wieksza presja podazy i z nieco wiekszymi obrotami indeksy wybity sie w dot. W
efekcie tych dziatan WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o (- 1,96 proc.) na poziomie
1792,80 pkt. opuszczajgc poziom 1800pkt. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o (- 1,80 proc.)
i zamknat sesje na poziomie 56 070,26 pkt. Obroty na rynku byly nadal bardzo niskie i
wyniosty 0,89 mild zt wobec 0,77 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym, stgd wartos$¢
prognostyczna wybicia nie jest duza. Na FW20M2220 obroty w czasie wczorajszej sesji
nieznacznie wzrosty do 26 998 wobec 19 350 we wtorek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta do
39 803 wobec 38 909 otwartych pozycji we wtorek. Rynek wybit sie z konsolidacji ale
aktywnos¢ inwestoréw jest bardzo staba, co podwaza wartos¢ prognostyczng wybicia.
Wydarzeniem weczorajszego dnia na rynku finansowym w Polsce byto posiedzenie RPP i
kolejna podwyzka stép procentowych. Zgodnie z oczekiwaniami RPP podniosta stope
referencyjng z 5,25 proc. do 6,00 proc. Dzis decyzje w sprawie polityki pienieznej w strefie
euro wyda EBC o godz. 13.45. Na rynkach panuje przekonanie o wzroscie stop w strefie euro
o co najmniej 100pb w ciggu najblizszego roku. (T. Czarnecki )
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KALENDARIUM

Dane makro

09.06.2022
Whydarzenie Poprzednio
1:00 Korea Potudniowa PEB k/k | kwartat 0,70%
1:00 Korea Potudniowa PKB rfr | kwartat 3,10%
1:50 laponia Podai pienigdza M3 r/fr maj 3,20%
3:00 Filipiny Eksport ki 7,17 mid
3.00 Filipiny Import ki 12,17 mid
3:00 Filipiny Bilans handlu zagranicznego ki -5,00 mid
7:30 Francja Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarclniczym kfk | kwartat 106,90 tys.
g:00 Rumunia Eksport ki 8,23 mid
g:00 Rumunia Import ki 10,80 mid
8:00 Rumunia Bilans handlu zagranicznego ki -2,57 mid
9:00 Stowacia Eksport ki 861 mid
9:00 Sfowacja Import ki 9,02 mid
9:00 Stowacia Bilans handlu zagranicznego ki -420,00 min
12:00 Irlandia Zharmonizowana inflacja CPl m/m maj 0,90%
12:00 Irlandia Zharmonizowana inflacja CPI r/fr maj 7.30%
12:00 Irlandia Inflacja CPI m/m maj 0,90%
12:00 Irlandia Inflacja CPI r/r maj 7,00%
12:00 Portugalia Eksport ki &,60 mid
12:00 Portugalia Import ki 9,02 mid
12:00 Portugalia Bilans handlu zagranicznego ki -2.42 mid
13:00 Meksyk Inflacja CPI m/m maj 0,50%
13:00 Meksyk Inflacja CPI rfr maj 7, 70%
13:45 Eurcland Stopa procentowa 0,00%
14:00 Brazylia Inflacja CPl m/m maj 1,06%
14:00 Brazylia Inflacja CPI rfr maj 12,13%
14:30 (WEY.Y Osob pobierajacych zasitek dla bezrobotnych 28 maj 13090 tys.
14:30 54 Nowozarejestrowani bezrobotni 4 cze 200 tys.
15:30 Hiszpania Indeks koincydencji CB ki 0,10%
15:30 Hiszpania Indeks wskainikow wyprzedzajgcych CB ki -0,40%
16:30 L5A Zapasy gazu ziemnego 3cre 1902 mid
Grecja Zharmonizowana inflacja CPIl m/m maj 2,00%
Grecja Zharmonizowana inflacja CPI r/fr maj 9.10%
Grecja Inflacja CPI m/m maj 2,10%
Grecja Inflacja CPI rfr maj 10,20%
Austria Produkcja przemystowa m/m ki -1,10%
Austria Produkcja przemysfowa r/fr ki 3,70%
Malezja Wspdtczynnik aktywnosci zawodowe] ki 69, 20%
Malezja Stopa bezrobocia ki 4, 10%

Na podstawie: stooq.p!

Wydarzenia
w spotkach
09.06.2022

IZOLACIA - WZA:
INTERBUD - WZA:
MOLECURE - Konferencja prasowa: Spotkanie z Molecure SA poswiecone omowieniu dziatan z zakresu business
development oraz aktualizacji informacji dotyczacych prowadzonych programéw badawczych.
DREWEX - NWZA:
WIKANA - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja: omdéwienie wynikéw Spétki Wikana SA w | kw. 2022 r. oraz
przedstawieniu planéw na kolejne kwartaty.
AZTEC - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,17 PLN na akcje
ZUE - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,15 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8,6 6 15 1,4 1,5

PKO BP 30,49 38113 6,0 58 57 0,9 0,8 0,8 6,5
Santander Polska 245,40 25077 7,4 7,5 7,4 0,9 0,8 0,8 4,7 5,5 5,6 1,4 1,3 1,2
PEKAO 90,50 23754 6,4 6,7 6,2 0,9 0,8 0,8 7,7 8,2 8,5 1,7 1,3 1,3
ING 187,00 24329 8,3 8,2 7,3 19 1,4 1,2 3,6 3,6 5,5 1,4 14 1,4
mBank 259,00 10978 6,6 55 4,9 0,7 0,7 0,6 - 10,2 6,6 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,62 5605 54 34 3,6 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 3,8 -0,2 0,2 0,6
Alior Bank 32,24 4200 41 47 47 07 06 05 20 42 43 1,4 1,1 1,0
Bank Handlowy 60,10 7853 12,5 9,4 - 1,0 1,0 - 9,1 8,0 - 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 59,40 8767 4,7 4,5 51 0,5 0,5 0,6 0,0 2,7 5,8 13 1,5 1,4
Mediana - 10978 3 3 , , ,7 . ,5 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 30,05 25949 8,3 7,7 7,5 1,4 1,3 1,2 8,1 9,1 9,6 16,8 17,8 17,7
KRUK 259,20 4958 8,3 7,8 - - - - 4,0 4,3 - 22,5 20,8 14,9
GPW 37,92 1592 10,4 10,3 10,1 1,6 1,2 1,2 6,9 7,2 7,4 15,2 14,6 14,6
Mediana - 4958 8,3 7,8 8,8 1,5 1,3 1,2 6,9 7,2 8,5 16,8 17,8 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,06 4018 - - - 0,7 0,6 - 17,2
Dom Development 97,40 2488 8,7 8,8 9,4 19 1,8 1,7 59 6,0 6,7 25,4 25,3 21,9
Echo Investment 3,25 1341 53 4,2 3,4 0,7 0,7 0,6 11,9 11,4 11,1 13,0 18,8 18,9
Atal 41,80 1618 6,2 6,4 6,9 1,3 1,3 1,2 51 5,6 6,3 22,7 20,6 17,8
Develia 2,69 1204 6,5 6,8 7,6 0,9 0,8 0,8 6,6 91 9,6 14,4 10,4 9,2
Marvipol 6,00 250 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1480 6,3 6,6 7,3 0,9 0,8 1,0 6,6 7,5 6,7 14,4 18,8 18,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 212,50 5425 - - - - - - 4,0 4,1 4,0 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,40 295 10,0 9,0 - 0,9 0,8 - 51 4,6 34 7,3 - -
Erbud 35,75 443 18,6 6,6 3,0 0,7 0,6 0,4 4,8 2,5 1,2 12,1 15,0 -
Torpol 18,50 425 4,8 6,1 7,6 1,4 1,3 13 0,5 0,9 0,8 - 11,0 -
Mediana - 434 10,0 6,6 53 0,9 0,8 0,9 4,4 33 23 12,1 15,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 146,70 29340 5,6 6,6 6,4 0,9 0,9 0,8 33 3,7 3,8 17,3 11,3
JSW 69,98 8216 1,4 51 59 0,6 0,5 0,5 0,8 2,0 2,8 39,1 9,2 8,5
Bogdanka 58,20 1980 9,4 52 53 0,5 0,5 0,4 1,7 1,6 1,6 4,6 - -
Mediana - 8216 5,6 52 59 0,6 0,5 0,5 1,7 2,0 2,8 17,3 10,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 73,34 31368 4,6 7,2 8,6 0,6 0,3 0,3 3,2 4,1 4,1 14,0
PGNiG 5,93 34254 2,7 3,2 50 0,6 0,5 0,5 15 1,6 2,3 16,4 19,0 12,2
LOTOS 75,06 13877 8,0 4,8 7,3 0,9 0,7 0,6 2,3 2,5 3,2 13,5 11,9 6,1
Mediana - 31368 4,6 4,8 7,3 0,6 0,5 0,5 2,3 2,5 3,2 14,0 11,9 6,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 74,00 6142 12,5 11,4 10,9
ComArch 174,40 1418 11,6 11,1 104 11 10 10 41 40 39 9,5 9,6 9,5
LiveChat Software 94,20 2426 196 165 153 185 152 139 161 139 12,3 95,2 89,3 87,1
Asseco BS 42,00 1404 - - - - - - - - - 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 44,70 2320 - - - - - - - - - 14,3 14,0 13,7
Mediana - 2320 125 11,4 109 11 1,0 0 41 40 39 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 20,14 12 880 10,6 10,5
Orange Polska 5,90 7746 13,0 10,7 9,8 0,6 0,6 0,6 4,8 4,7 4,7 4,0 56 6,9
Mediana - 10313 11,8 10,6 9,1 0,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 90,80 2657 141 130 11,6 30 26 23 84 78 71 19,9 20,8 20,4
Agora 5,52 257 ; - . 03 03 125 96 ; 13 28 ;
Mediana - 1457 141 130 116 1,7 15 23 104 87 71 106 11,8 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 103,38 10414 372 309 45 51 43 39 235 194 236 156 15,2 12,6
Playway 335,00 2211 - - - - - - - ; ; 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 107,00 780 77 72 66 26 22 20 46 48 44 284 25,9 26,2
11 bit studios SA 519,00 1235 763 102 121 59 35 40 515 74 78 14,2 36,3 24,4
Mediana - 1723 372 102 121 51 35 39 235 74 718 220 29,5 25,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10310,00 19098 144 369 162 57 62 53 74 89 68 350 15,8 32,0
ccc 48,11 2640 - 398 122 166 23 21 88 88 60  -116 194 29,9
VRG 4,01 940 11,1 97 89 1,0 09 08 54 50 48 85 93 9,2
Wittchen 18,65 41 70 63 59 17 15 13 44 41 39 20,4 25,1 238
Mediana - 1790 11,1 233 106 37 19 17 64 69 54 145 17,6 26,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 306,60 30050 294 222 174 75 54 43 187 146 11,7 291 285 27,6
Inter Cars 413,00 5851 81 74 67 - - . 66 62 58 166 19,5 1838
Eurocash 11,20 1550 356 291 204 20 19 18 59 55 53 58 16,0 12,6
Neuca 753,00 336 190 162 147 35 31 27 114 104 97 198 185 ;
AB 47,85 775' 55 53 54 07 07 06 51 48 49 13,7 13,0 12,2

Mediana - 2462 13,6 11,8 10,7 2,0 19 18 6,2 5,9 5,6 15,2 17,2 12,6

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,1 10,6 10,2 1,6 1,4 1,3 6,1 5,7 5,6 15,4 14,6 14,7
Wawel 498,00 747 - - - - - - 7,2 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,40 716 69,7 27,9 23,2 0,8 0,8 0,8 11,3 8,7 7,4 1,5 2,8 3,8
Mediana - 747 40,4 19,2 16,7 1,2 1,1 1,1 7,2 7,2 6,5 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,16 27% 82 73 60 04 05 05
Enea 9,10 4818 25 31 29 03 03 03 22 22 24 10,9 9,4 8,8
Tauron 3,22 563 42 40 34 03 03 00 45 43 40 9,0 10,2 9,6
Onde 11,60 638 1160 55 33 21 15 L1 252 37 24 244 39,5 30,0
Polenergia 75,50 6656 257 150 154 14 14 13 201 132 121 81 10,0 9,5
ZE PAK 22,25 1131 106 31 171 12 13 12 67 30 55 14,3 - -
Mediana - 5227 94 48 47 08 09 08 56 36 36 10,0 10,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 48,70 4831 28 47 54 05 04 04 36 44 48 18,0
Ciech 39,22 2067 92 95 86 08 07 07 43 43 41 8,7 7,6 8,2
PCC Rokita 88,60 1759 ; ; ; - ; 33 47 58 14,7 ; -
Mediana - 200 60 71 70 06 06 06 36 44 48 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 614,00 59250 96 101 92 31 30 29 76 71 66 27,6 25,5 2,3
Famur 2,70 1552 91 88 83 08 07 07 31 31 32 8,9 9,3 6,5
Stalprodukt 305,50 170 34 105 107 05 05 04 16 32 37 138 5,2 -
Wielton 6,28 379 165 50 40 08 07 06 52 46 40 14,3 16,3 -
Alumetal 68,50 1067 67 82 84 15 14 13 50 62 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 76,60 511 65 60 59 10 09 08 51 49 42 14,0 13,2 -
Mediana - 1310 , ,9 8 08 0 47 14,2 148 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 36,30 89 89 84 76 L1 1,0 09 58 59 57 13,7 13,9
Sanok Rubber Co 11,36 305 473 149 104 - ; . 64 52 46 116 ; -
Amica 77,30 601 134 76 64 05 05 05 53 42 41 11,2 6,1 -
Ac 27,70 279 - - - - - - - - - - - -
Ferro 28,80 62 76 68 65 14 12 11 62 56 54 210 20,6 -
Mediana - 601 11,2 80 70 11 1,0 09 60 54 50 12,7 13,9 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
mailto:dariusz.stasiak@dmbps.pl
mailto:krzysztof.jez@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
mailto:marcin.jakubiak@dmbps.pl
mailto:tomasz.kublik@dmbps.pl
mailto:tomasz.kublik@dmbps.pl
http://www.dmbps.pl
mailto:??xxxx??@dmbps.pl
mailto:tomasz.czarnecki@dmbps.pl
mailto:artur.wizner@dmbps.pl
mailto:lukasz.bryl@dmbps.pl

