Puls parkietu - 2022-06-03

GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana
[pkt.] dzienna do WIG
wiG 572273 #H0,35% -
WIG20 1833,8 '0,61% 0,26%
mWIG40 4320,5 *-0,36% -0,71%
sWIGS0 18144,1 W-0,70% -1,05%

GPW-FW20

Zamkniecie
[pkt.]
1840

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 M2220 150  fp0,82%

Relatywnie Zmiana tyg.

[t/t]
1,09%
1,27%
0,01%
0,84%

Zmiana tyg.
[t/t]
1,38%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs

Indeks
[pkt.]

Zmiana

BOVESPA (BRAZYLIA) 112392,9 1 0,93%
BUX (WEGRY) 40812,3 i 0,74%
CAC 40 (FRANCIA) 6500,4 #f 1,27%
DAX (NIEMCY) 144852 i 1,01%
DIJA (USA) 332483 i 1,33%
EUROSTOXX 50 (EU) 37951 #f 0,95%
FTSE 100 (GB) 7533,0 W-0,98%
ISE 100 (TURCJA) 2601,6 f 1,28%
MERVAL (ARGENTYNA) 91452,0 #j 0,09%
MSCI EM 1061,4 W-0,60%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  12316,9 i 2,69%
PX (CZECHY) 1327,2 #h0,49%
RTS (ROSJA) 1196,0 W -2,14%
S&P 500 4176,8 i 1,84%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs

[pkt.]
277616 Hp 1,27%
21257,0 H 1,49%
56313,2 i 0,89%
2642,5 i 0,36%

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)
KOSPI 100 (KOREA Pid.)
SHANGHAIASHARE (CHINY) 33483 i 0,89%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) ~ 298,9 W -1,63%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Zmiana

Kurs [pkt.]

Futures

Relatywnie
do WIG

0,58%
0,39%
0,92%
0,66%
0,98%
0,60%
-1,33%
0,93%
0,26%
0,95%
2,33%
0,14%
-2,48%
1,48%
8:25
Relatywnie
do WIG
0,92%
1,14%
0,54%
0,01%
0,54%
-1,97%
8:25

Relatywnie
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75000
Zmiana od

poczatku roku HL‘*
-17,42%
-19,11%
-18,35%
9,53%

WIG — 2 CZERWCA, 17:15 |

Zmiana od
poczatku roku
-19,26%

EuroStoxx50 Futures 3822,0 * 0,71%

CAC40 Futures 6536,0 i 0,69%
DAX Futures 14601,0 #h 0,82%
S&P500 Futures 4179,5 i 0,10%
DJIA Futures 33251,0 A 1,40%
NASDAQ Futures 12893,5 i 0,00%
Waluty - kurs na godzine:
Kurs Zmiana

[PLN] [PLN] %]
EUR 45832 0,0038 i 0,08%
CHF 44500  0,0007 A 0,02%
usD 42616 0,000 i 0,02%
EUR/USD 1,0755  0,0008 #fi 0,07%

Zrddto: Bloomberg

do fWIG20
0,11%
0,13%
0,00%
0,71%
0,58%
0,81%
08:25

Relatywnie
doWIG

0,27%
0,33%
0,33%
0,27%

Zmiana od l
[(lo2 LN M | = B WIG Index - Last Price 57227.34
T High on 11/08/21  75018.06
7,22% + hverage 6662746
) 1 lowon05/12/22 5214050 ||
-19,54% I SHAVG (20) on Close 557286 |
912% B SHAVG (50) on Close 5982446 |
=27 I SMAVG (200) on Close 66674.08 ;
-8,81% : :
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0,
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=k 15217.79
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B SHAVG (200) on Close 1508152 1500
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-12,22%
Jan Feb Mar Apr May
4,57% | 2022
Surowce - kursy zamkniecia
Zmiana od Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmiana od
poczatku roku do WIG poczatku roku
-10,86% ROPAWTI (USD za barytke) 116,4 * -0,44% -0,79% 54,70%
-8,50% MIEDZ (USD za tone) 9455,0 Wh-0,58% -0,93% -2,34%
7,91% ZtOTO (USD za uncje) 1844,9 i 0,34% -0,01% 2,16%
12,17% SREBRO (USD za uncje) 22,4 Hp0,54% 0,19% -4,10%
827% PLATYNA (USD za uncje) 10250 Wl -0,33% -0,68% 6,09%
-21,00% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,4 b -1,59% -1,93% 123,86%
W. KAMIENNY (USD za tone) 412,5 #h0,12% -0,23% 143,22%
Imiana od CYNK (USD za tone) 3877,5 Wh-1,31% -1,65% 8,31%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 919,0 * 1,94% 1,58% 36,35%
-0,08% CYNA (USD za tone) 34929,0 i 0,75% 0,40% -10,12%
0,60% ALUMINIUM (USD za tone) 2726,0 Wb -2,19% -2,53% -2,90%
5,61% OtOW (USD za tone) 2169,0 Wh-0,60% -0,95% -5,86%
5,41% NIKIEL (USD za tone) 28119,0 Wl -0,96% 1,31% 35,47%

Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

WIG20 mWIiG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa {urs Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wezrost Obroty
15w 67,3 ih 4,1% 24037254 BIOMEDLUB 3,7 i 5,8% 1311539 GETIMN 1,2 i 10,4% 349746
KGHM 146,53  Hp 3.6% 49 283028 DATAWALK 141,8 ih 3,5% 494610 IEPAK 20,6 ih 7,15 3097 603
DINOPL 306,3 i 3,1% 51963 804 BUDIMEX 2200 ih 2,8% 5781026 BUMECH 31,3 ih 4,4% 4066574
FEKAD 94,7 ih 2,53 36294376 MERCATOR 61,2 ifh 2,5% 573170 COMP 45,8 ih 4,15 7731002
LPP 10510,0 #fh 1,4% 11052 660 11BIT 528,0 ih 1,9% 1412207 GETINOBLE 0,2 ih 4,1% 333829

Mazwa Obroty Mazwa 5 3 Obroty Mazwa Obroty
Ccc 51,3 h-2,5% 12036739 GRUPAAZOTY 48,1 W 5,08 8284333 GRODNO 17,2 b -5,9% 2131800
CYFRPLSAT 21,9 i 2,55 12057198 CLNPHARMA 18,0 Wl -4 55 444334  COALENERG 1,4 Wl 5,85 148 691
FZU 31,7 b-1,6% 32869439  TSGAMES 114,0 W 435 3957 454 RYWU 32,5 Wb 585 118222
PGE 10,1 W-1,0% 24569590 TAURONPE 3,3 w325 4 884916 CREEPY1AR g07,0 Wb 523 261293
ORANGEPL 6,3 W 0,8% 14995770 HANDLOWY 61,1 W -2,9% 2348214 FERRO 7.8 5,15 307893

WIG20 mWWIG40 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
DINOFL 306,3 ih 3,15 51963804 GRUPAAFOTY 48,1 Wl -5 05 8284333 COMP 45,8 ih 4,1% 7731002
PKNORLEN 71,8 Wb 0,55 55 655049 HUUUGE 18,4 W 08 7429029 BOGDANKA 55,1 ih 1,25 5283 163
PKOBP 31,5 W 0,2% 52 0e0941 BUDIMEX 2200 ih 2,8% 5781026 BUMECH 31,3 ih 4,4% 4066574
KGHM 146,%  ifh 3,6% 45283028 TAURONPE 3.3 3,05 4 3834916 ALUMETAL 68,3 ih 0,0% 3597 563
FEKAD 94,7 i 2,5% 36294 376 ALIOR 34,3 ih 1,8% 4577771 TORPOL 19,0 W -13% 3414132
CATALYST
Obroty {urs Zmi Obroty Obroty
PEN1222 100,9 #p 0,0% 1008 300 W70124 99,7 ih 0,0% 154124 FPCOT25 83,5 W 0,4% 126595
OKD423 95,5 ih 0,0% 928038 PGEDS26 100,1 ih 0,75 150118 BSTOG22 99,8 W 0,0% 123963
WI0524 99,7 ih 0,0% 855212 FPCOB31 94,4 ih 0,2% 141749 OK0724 87,3 W 0,2% 116823
P50123 98,2 ih 0,2% £94239 SBKOG923 70,0 ih 0,1% 127871 051023 97,2 dh 0,0% 109 642
ECH1022 100,3 0,15 306791 FPCO725 83,5 W 045 126595 GPW1022 93,8 ih 0,0% 94 B48
Zradio: GPW
2

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-06-03 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
PKN ORLEN SA
LOTOS SA

Informacja dnia
PCF GROUP SA

Informacja dnia
VRG SA

Informacja dnia
KRYNICKI
RECYKLING SA

Fuzja Orlenu z Lotosem ma przyspieszy¢ inwestycje w OZE i poprawi¢ pozycje wobec dostawcéw. Fuzja
PKN Orlen z Grupg Lotos pozwoli utworzy¢ zdywersyfikowany koncern energetyczny o duzym potencjale
wzrostu i zwiekszonej odpornosci na warunki makro. Wieksza platforma przyspieszy inwestycje w
odnawialne Zrddta energii i poprawi pozycje negocjacyjng z dostawcami. Transakcja ma wygenerowac
synergie w réznych obszarach - ocenia PKN Orlen. Orlen spodziewa sie, ze potaczenie skali i sity finansowe;j
pozwoli Lotosowi i Orlenowi lepiej konkurowaé z graczami regionalnymi i globalnymi. "Wieksza platforma
przyspieszy inwestycje w odnawialne Zrédfa energii takie jak morskie farmy wiatrowe oraz w petrochemie i
paliwa alternatywne, a takze zwiekszy koncentracje na cyfryzacji oraz badaniach i rozwoju. Potaczony
podmiot bedzie miat silniejszg pozycje negocjacyjng z dostawcami, a takze partnerami technologicznymi,
ktorzy sg kluczowi do dalszego rozwoju" - napisano w prezentacji Orlenu. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Celem kazdej fuzji jest osiggniecie efektéw synergicznych, ktére z zatozenia sg
korzystne dla nowo powstatego podmiotu. W przypadku potaczenia dwdch najwiekszych polskich koncernéw
paliwowych korzysci synergiczne majg sie pojawi¢ w zakresie optymalizacji kapitatu obrotowego, redukcji
kosztédw statych i zmiennych oraz dzielenia sie kapitatem ludzkim. Co wiecej, wiekszy podmiot bedzie w
stanie lepiej konkurowaé z firmami regionalnymi i globalnymi. W naszej ocenie, na poziomie zatozen fuzja
jest dziataniem stusznym szczegdlnie w obecnym, petnym wyzwan otoczeniu. Wigkszy podmiot bedzie miat
wiekszg site przetargowg w negocjacjach z nowymi dostawcami ropy naftowej w miejsce podmiotéw
rosyjskich objetych sankcjami. Co wiecej, fuzja Orlenu z Lotosem stanowi pierwszy krok ku stworzeniu
narodowego koncernu paliwo-gazowego — w trzecim kwartale dojdzie do przejecia PGNiG, co w zatozeniu ma
réwniez doprowadzi¢ do korzystnych efektéw synergicznych uwalniajgcych $rodki na nowe inwestycje m. in.
w obszarze OZE. Natomiast w przypadku fuzji nie mozna zapominac¢ o zagrozeniach dla rynku jak i dla same;j
spotki. Ograniczenie konkurencji, spadek efektywnosci, brak integracji lub jej wysokie koszty (czy tgczace sie
firmy posiadajg ,wspdlny rdzen tozsamosci”’?), niezadowolenie pracownikéw wynikajgce z redukgji
zatrudnienia. (. Bryl)

PCF Group chce przeprowadzi¢ skup akcji wiasnych. W projektach uchwat na walne zgromadzenie PCF
Group znalazto sie upowaznienie zarzagdu do nabywania akcji wtasnych. Spotka chce mie¢ mozliwosc
odkupienia maksymalnie 500 tys. akcji, stanowigcych 1,67 proc. kapitatu. Cena ma sie zawieraé¢ w przedziale
1-100 z, a na skup przeznaczone zostatoby nie wiecej niz 50 min zt. Upowaznienie ma obowigzywac przez 5
lat. “(...) celem niniejszej uchwaty jest umozliwienie Spoétce nabywania akcji wiasnych w celu ich
zaoferowania do nabycia osobom o kluczowym znaczeniu dla Spoétki i spétek z grupy kapitatowej Spétki, w
zwigzku z propozycja wprowadzenia w Spdtce Wieloletniego Programu Motywacyjnego dla oséb o
kluczowym znaczeniu dla Spétki i spétek z grupy kapitatowe]j Spétki” - napisano w uzasadnieniu. (...) Zrédfo:
Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pcf-group-chce-przeprowadzic-skup-akcji-wlasnych-1152216

Przychody VRG w maju wyniosty 120,7 min zt, wzrost o 16,8 proc. r/r. Skonsolidowane przychody VRG w
maju 2022 roku wyniosty 120,7 min zt, co oznacza wzrost o 16,8 proc. r/r - poinformowata spétka w
komunikacie. Narastajgco od poczatku roku przychody VRG wyniosty okoto 473,3 min zt i byty wyzsze r/r o
okoto 52,2 proc. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula,
Bytom, Wodlczanka, Deni Cler) wyniosty w maju 64,2 min zt i byty wyzsze r/r o 14,8 proc. W okresie styczen-
maj w tym segmencie przychody wyniosty okoto 234,6 min zt i byty wyzsze o 54,3 proc. r/r. Przychody ze
sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w maju 54 min zt i
byty wyzsze r/r 0 19,9 proc. W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta okoto
228,7 min zt, czyli wzrosta o 54,8 proc. r/r. (...) (PAP Biznes)

Generali Investments sprzedat wszystkie posiadane akcje Krynicki Recykling. Generali Investments
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych sprzedato wszystkie posiadane akcje Krynicki Recykling -
poinformowata spdétka w komunikacie. Przed transakcjg miat on 5,81 proc. udziatu w kapitale zaktadowym
spotki. (PAP Biznes)
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Informacja dnia MCI juz ma 55 proc. eSky’a. Fundusz zakoriczyt proces inwestycyjny i liczy, ze turystyczna spoétka bedzie mieé

MCI CAPITAL ASI SA dobry rok. Na razie ruszyta rekrutacja informatykéw. W lutym MCI ogtosit, ze jego fundusz MCl.EuroVentures
1.0. kupi za 157 min zt 55 proc. akcji eSky’a, internetowego biura podrdzy (OTA), ktdére sprzedaje bilety
lotnicze ponad 1 tys. linii lotniczych i umozliwia rezerwacje 1,3 min hoteli i apartamentow, a takze wynajem
aut oraz zakup ubezpieczen podrdzinych. Z koncem maja partnerzy po spetnieniu wszystkich wymogéw
biznesowych i regulacyjnych sfinalizowali umowe. Zatozyciele eSky’a: tukasz Habaj, tukasz Kreski i Piotr
Stepniewski pozostajg na dotychczasowych stanowiskach, odpowiednio: prezesa i cztonkdw rady nadzorczej.
Nadal otwarta pozostaje opcja dalszego dokapitalizowania spotki kwotg 100 min zt, ktéra moze zostaé
przeznaczona na rozwoj. Beda to albo akwizycje, jesli pojawia sie interesujagce podmioty, albo dalszy rozwdj
organiczny, jesli nie bedzie takich mozliwosci. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/mci-juz-ma
-55-proc-eskya-1152213
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WIG20 FUTURES

Hiz 207860 FW20M2220 — 2 CZERWCA, 17:15 2500

g
|I'|'1

B KRSH2 Indesx - Last Price 1840.00
T High on 10/12/21
+ Bver;

erage
L Low on 05/12/22

I SHAVG (20)

I SHAVG (50)

I SMAVG (200)- on Close

Low: 1654.00

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
2021 2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Podczas wczorajszej sesji, przy niewielkich obrotach indeksy na
GPW odrabiaty straty z poprzednich dni. WIG20 zakoriczyt notowania wzrostem o (+ 0,61
proc.) na poziomie 1 833,76 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o (+ 0,35 proc.) i
zamknat sesje na poziomie 57 227,34 pkt. Obroty na rynku pozostaty przy wakacyjnych
wartosciach i wyniosty 0,64 mld zt wobec 0,73 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na
FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 16 194 wobec 22 545 w $rode. LOP na
zamknieciu sesji spadt do 40 295 wobec 40 381 otwartych pozycji w $rode. Po wczorajszej
silnej, wzrostowej sesji w USA, wysokie otwarcie dzisiejszej sesji na GPW jest pewne ... Tylko
co dalej? Przy takiej ilosci zagrozen, jak obecnie raczej trudno sobie wyobrazi¢ pogon za
wzrastajgcym rynkiem. (T. Czarnecki )
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KALENDARIUM

Dane makro

03.06.2022

Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI m,/m maj 0,40%
1:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI rjfr maj 3,10%
1:00 Korea Potudniowa Inflacja CPI m/m maj 0,70%
1:00 Korea Potudniowa Inflacja CPIr/r maj 4 B0%
2:01 Irlandia Indeks PMI ustug maj 61,70
2:30 laponia Indeks PMI ustug maj 50,70
7:00 Indie Indeks PMI zhiorczy maj 57,60
7:00 Indie Indeks PMI ustug maj 57,90
8:00 Miemcy Eksport kowei 120,60 mid
8:00 Miemcy Import ki 117,40 mid
8:00 Rumunia Sprzedai detaliczna m/m kowei 0,40%
8:00 Rumunia Sprzedai detaliczna rfr kowvi 5,50%
8:00 Miemcy Bilans handlu zagranicznego kowi 3,20 mid
8:45 Francja Produkcja przemystowa m,/m kowri -0,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa r/fr kowi 0,10%
g:45 Francja Produkcja manufakturowa m/m kowei -0,30%
8:45 Francja Produkcja manufakturowsa r/fr kowri 1,50%
9:00 Turcja Inflacja CP1 m/m maj 7,25%
9:00 Turcja Inflacja CPI r/fr maj 69,97%
9:00 Stowacja PKB kik | kwartat 0,40%
9:00 Stowacja PKB rjfr | kwartat 3,10%
9:00 Turcja Inflacja PPI m/m maj 7.67%
9:00 Turcja Inflacja PPI r/r maj 121,82%
9:00 Stowacia Handel detaliczny r/r kowvi 14 50%
9:15 Hiszpania Indeks PMI ustug maj 57,10
9:45 Wiochy Indeks PMI ustug maj 55,70
11:00 Eurcland Sprzedai detaliczna m/m kowi -0,40%
11:00 Eurcland Sprzedai detaliczna rfr kowei 0,80%
12:00 Irlandia Bilans chrotow kapitatowych | kwartat -280 min
12:00 Irlandia Bilans chrotdw biezgcych | kwartat 1,50 mid
12:00 Irlandia Bilans chrotdw finansowych | kwartat 2,98 mld
12:00 Irlandia PKB kik | kwartat -5,40%
12:00 Irlandia PKB rjfr | kwartat a9 60%
13:30 Indie Rezerwy walutowe Jcze 597,51 mid
14:00 Brazylia Produkcja przemystowa m,/m maj 0,30%
14:00 Brazylia Produkcja przemystowa rfr maj -2,10%
14:15 kanada Rezerwy walutowe maj 105,62
14:30 sa Srednia ptaca godzinowa maj 31,85
14:30 LS4 Srednia tygodniowa liczha godzin pracy maj 34,60
14:30 WEY.Y Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m maj 55 tys.
14:30 IS4 Zmiana zatrud. w sektorze pozarolniczym m/m maj 428 tys.
14:30 LS4 Stopa bezrobocia maj 3,60%
15:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy maj 58,50
15:00 Brazylia Indeks PMI ustug maj &0,60
16:00 WEY.Y Indeks 15M dla branz poza przemysfowych maj 57,10

Na podstawie: stooq.p!
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Wydarzenia
w spotkach

03.06.2022
GOVENA - NWZA: Torun. W sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G i serii H,

wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,,Govena Lighting” SA.

BIOFACTOR - WZA:

TRAKCJA - NWZA: cd. NWZA z 6 maja 2022 r.

VOTUM - Konferencja wynikowa Spoétki: Konferencja online spétki Votum SA poswiecona omowieniu wynikow
finansowych.

SYNEKTIK - Skonsolidowany raport pétroczny 1/2022:

TSGAMES - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 10,00 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
6,1 5,9 9 0,9 0,9 0,8 6,4 8,4 9,2 15 1,4 1,5

PKO BP 31,46 39325

Santander Polska 254,20 25977 7,2 7,7 7,7 0,9 0,8 0,8 50 5,2 51 1,4 1,3 1,2
PEKAO 94,72 24 861 6,7 6,9 6,5 0,9 0,9 0,8 7,3 8,0 81 1,7 1,3 1,3
ING 192,00 24979 78 77 7,8 1,4 1,3 1,2 3,9 52 57 1,4 1,4 1,4
mBank 278,20 11791 6,8 6,1 53 0,8 0,7 0,6 - 9,5 6,2 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,77 5787 3,1 2,7 34 1,0 0,9 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,6
Alior Bank 34,26 4473 3,7 5,0 5,2 0,7 0,6 0,5 0,0 - - 1,4 1,1 1,0
Bank Handlowy 61,10 7983 9,0 8,5 9,3 1,0 1,0 1,0 9,0 11,1 13,1 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 61,40 9062 4,9 4,6 53 0,5 0,5 0,6 0,0 2,6 5,6 13 1,5 1,4
Mediana - 11791 6,7 6,1 59 0,9 0,9 0,8 4,5 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 31,71 27 382 8,8 8,2 8,0 15 1,4 1,3 7,7 8,6 9,1 16,8 17,8 17,6
KRUK 263,80 5046 8,5 7,9 - - - - 4,0 4,3 - 22,5 20,5 14,9
GPW 37,70 1582 10,3 10,2 10,0 1,6 1,2 1,2 7,0 7,2 7,4 15,2 14,6 14,6
Mediana - 5046 8,8 8,2 9,0 1,5 1,3 1,3 7,0 7,2 8,3 16,8 17,8 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,10 4044 - - - 0,7 0,7 - 17,2
Dom Development 100,60 2570 9,0 9,1 9,7 2,0 1,9 1,8 6,1 6,2 6,9 21,3 20,4 17,7
Echo Investment 3,22 1329 53 4,1 3,3 0,7 0,7 0,6 11,8 11,4 11,1 13,0 18,8 18,9
Atal 42,20 1634 6,2 6,4 7,0 1,4 1,3 1,3 52 5,7 6,3 22,7 20,6 17,8
Develia 2,80 1251 6,8 7,1 7,9 0,9 0,9 0,9 6,8 9,3 9,9 14,4 10,4 9,2
Marvipol 6,26 261 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1481 6,5 6,8 7,4 0,9 0,9 1,1 6,8 7,8 6,9 14,4 18,8 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 220,00 5617 - - - - - - 4,3 4,4 4,3 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,60 302 10,2 9,2 - 0,9 0,8 - 5,2 4,7 34 7,3 - -
Erbud 36,70 455 19,0 6,8 3,1 0,7 0,6 0,5 4,9 2,6 1,2 12,1 15,0 -
Torpol 18,96 436 5,0 6,3 7,8 1,4 1,4 1,4 0,6 1,0 1,0 - 11,0 -
Mediana - 445 10,2 6,8 55 0,9 0,8 0,9 4,6 3,5 23 12,1 15,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 146,90 29380 5,6 6,6 6,4 0,9 0,9 0,8 33 3,7 3,8 17,3 11,3
JSW 67,34 7906 1,3 4,9 5,7 0,5 0,5 0,4 0,8 19 2,7 39,2 9,2 8,5
Bogdanka 55,05 1872 8,9 50 51 0,5 0,5 0,4 1,6 1,5 1,5 4,6 - -
Mediana - 7906 5,6 50 57 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 2,7 17,3 10,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,84 30727 5,2 6,3 6,7 0,6 0,5 0,5 3,2 39 3,8 13,4
PGNiG 5,92 34219 2,7 3,2 50 0,6 0,5 0,5 15 1,6 2,3 16,4 18,8 12,7
LOTOS 70,84 13096 7,6 4,5 6,9 0,8 0,6 0,6 2,2 2,3 3,0 13,6 11,9 6,1
Mediana - 30727 52 4,5 6,7 0,6 0,5 0,5 2,2 2,3 3,0 13,6 11,9 7,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 77,15 6403 13,1 11,9 11,3
ComArch 176,80 1438 11,8 11,3 106 11 10 10 42 41 40 9,5 9,6 9,5
LiveChat Software 93,50 2408 195 164 152 183 151 13,8 160 13,8 12,2 90,8 89,3 87,1
Asseco BS 41,10 1373 - - - - - - - - - 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 46,10 2392 - - - - - - - - - 14,3 14,0 13,7
Mediana - 232 131 11,9 11,3 11 1,0 0 42 41 40 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 21,90 14 006 11,5 11,4
Orange Polska 6,35 8331 14,0 11,5 10,6 0,6 0,6 0,6 50 4,9 4,8 4,0 56 7,0
Mediana - 11168 12,7 11,5 9,8 0,7 0,7 0,7 5,5 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,20 2845 151 139 124 32 28 24 90 83 76 19,9 20,8 20,4
Agora 5,66 264 ; - . 04 04 126 97 ; 13 28 ;
Mediana - 1554 151 139 124 1,8 16 24 108 90 7,6 106 11,8 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 107,94 10874 40,6 322 432 53 45 41 251 203 24,4 156 16,1 11,3
Playway 310,00 2046 - - - - - - - ; ; 34,9 33,1 34,1
TEN Square Games 114,00 82 76 73 68 27 22 20 46 49 45 29,8 26,4 26,3
11 bit studios SA 528,00 1257, 776 103 123 60 36 41 586 75 80 14,2 36,3 24,4
Mediana - 1651 406 103 123 53 36 41 251 75 80 227 29,7 25,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10510,00 19469 147 376 165 58 63 54 76 91 69 35,0 15,8 32,0
ccc 51,28 2814 - 44 130 177 25 22 91 90 62  -116 194 29,9
VRG 4,05 950 113 98 90 10 09 08 55 51 48 85 93 9,2
Wittchen 20,20 369 76 69 64 19 16 14 47 44 42 20,4 25,1 238
Mediana - 1882 113 237 110 38 21 18 65 71 55 14,5 17,6 26,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 306,30 30030 291 220 173 74 55 43 187 146 116 288 27,3 26,7
Inter Cars 412,00 5837 81 74 67 - - . 66 62 58 166 194 1113886
Eurocash 11,40 1586 362 296 207 20 20 19 60 56 53 58 16,0 12,6
Neuca 780,00 3487 197 168 152 36 32 28 118 108 100 1938 185 ;
AB 48,70 788 56 54 54 07 07 06 51 49 50 137 13,0 12,2

Mediana - 2536 13,9 12,1 10,9 2,0 2,0 19 6,3 5,9 5,6 15,2 17,2 12,6

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,0 10,5 10,1 15 1,4 1,3 6,1 5,7 5,5 15,4 14,6 14,7
Wawel 497,00 745 - - - - - - 7,2 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,02 674 65,7 26,3 21,9 0,8 0,8 0,7 10,3 8,0 6,8 1,5 2,8 3,8
Mediana - 745 38,4 18,4 16,0 1,2 1,1 1,0 7,2 6,8 6,2 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,06 18810 88 69 55 04 05 05
Enea 8,83 4678 23 25 26 03 03 03 22 21 22 11,0 10,9 10,2
Tauron 3,25 5608 46 35 35 03 03 00 46 41 41 9,0 10,2 9,6
Onde 11,82 650 1182 56 34 21 15 11 257 38 24 244 39,5 30,0
Polenergia 75,00 6612 256 149 153 14 13 13 200 131 120 81 10,0 9,5
ZE PAK 20,55 1044 98 29 158 11 12 11 63 28 52 14,3 - -
Mediana - 5188 93 46 45 08 08 08 54 33 33 10,0 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 48,06 4767 27 47 53 05 04 04 36 44 47 17,9
Ciech 40,42 2130 95 98 89 08 08 07 44 44 42 8,7 7,6 8,2
PCC Rokita 89,20 1771 ; ; ; - ; 33 47 59 14,7 ; -
Mediana - 2130 61 72 71 06 06 06 36 44 47 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 616,00 5944 96 101 92 31 30 29 76 72 66 27,6 25,5 2,3
Famur 2,95 16955 99 96 91 09 08 07 34 34 36 8,9 9,3 6,5
Stalprodukt 323,00 1802 36 11,1 113 05 05 05 17 34 40 138 5,2 -
Wielton 6,49 32 171 52 41 08 07 06 53 47 40 14,3 16,3 -
Alumetal 68,30 1064 67 82 84 15 14 13 49 62 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 75,20 52 64 59 58 10 09 08 51 48 41 14,0 13,2 -
Mediana - ] 87 09 8 08 0 47 14,2 148 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 35,30 845 7 82 74 10 1, 09 57 58 56 13,7 13,9
Sanok Rubber Co 11,24 302 468 148 103 - ; . 63 51 45 116 ; -
Amica 79,60 619 138 78 66 05 05 05 54 43 42 11,2 6,1 -
Ac 28,00 222 109 97 88 20 19 18 64 59 58 - - -
Ferro 27,80 s91 74 65 62 13 12 11 60 55 53 21,0 20,6 -
Mediana - 501 109 82 74 12 11 10 60 55 53 12,7 13,9 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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