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ORANGEPL
LFP
PEPCO
CCC
PGE

Mazwa

FENORLEN
SANPL

Mazwa
KGHM
ALLEGRO
FKOBP
PKNORLEN
DINOPL

EFLH

Kurs
6,4
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39,0
52,6
10,2
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141,8
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72,2
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fp 1,8%
1,15
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ip 0,83
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b 2E5
W 26%
-z, 3%
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WiGz0o

Kurs
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23,7
31,5
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97,1

Zmiana
W 26%
5, 6%
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W 0,7%
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11350619
31399263
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Nazwa
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Catalyst - najwieksze obroty

Obroty
1454136
996252
1353630
242373
1232358
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ERBUD 38,3
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BUMECH 30,0
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BOWIMA 16,2

G20

Wazrost
fh 13,65
il 10,85
ik 6,4%
ih 4,33
ik 3,5%

i 5 835
W 2,95
¥ 33%
W2, 7%
W -2,3%

¥ 5.8%
13,65
ik 10,8%
ih 0,13
-2 2%

Obroty
6788 849
5512932
1742 683
155117
42 039

Obroty
7 885905

248032
436337
103 851

893727

Obroty

7885905
6788 849
5512982

4058574
2563 605

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty MNazwa Obroty
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WZ0524 59,7 W 0,1% 478952 PS§1024 50,9 ih 0,0% 73151 WZ1122 100,7 ih 0,0% 41073
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PEOQ1027 99,8 ' 0,0% 141745 BGK1023 100,1 * 0,0% 57529 BST1026 102,0 * 0,0% 33640
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Informacja dnia
ATAL SA

Informacja dnia
PZU SA

Informacja dnia
PCF GROUP SA

Informacja dnia
PEKABEX SA

Informacja dnia
TRANS POLONIA SA

Atal sprzedat w maju 213 lokali. Atal zawart w maju 2022 roku 213 umoéw deweloperskich i przedwstepnych
oraz 172 umowy rezerwacyjne - poinformowat deweloper w komunikacie. Dla poréwnania, w styczniu Atal
zawart 267 umoéw deweloperskich i przedwstepnych, w lutym 226 umdéw, w marcu 261, a w kwietniu 214.
tacznie, w okresie pieciu miesiecy 2022 r. Atal zawart 1.180 umoéw deweloperskich i przedwstepnych. Grupa
posiadata na koniec maja 303 aktywne umowy rezerwacyjne. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Strategia Atalu na rok 2022 zaktada sprzedaz ok. 3,5 tys. mieszkan (w 2021 r.
liczba ta wyniosta 4 258). W | kwartale Spotka sprzedata 754 lokale, a tgcznie w kwietniu i maju 427.
Niepewno$¢ na rynku, jaka pojawita sie pod koniec lutego oraz rosnacy koszt pienigdza skutkowata 75 proc.
realizacjg celu strategicznego. Po stronie nabywcow nastgpito zauwazalne spowolnienie decyzji zakupowych.
W naszej ocenie jednak, widzimy inwestycje w mieszkania wcigz jako czesciowa ochrone przed inflacjg
(najnowszy odczyt majowy to 13,9 proc.), stad nie spodziewamy sie istotnego spadku zainteresowania
nieruchomosciami takze z uwagi na strukturalny niedobér mieszkan w Polsce. Szacujemy jednak, ze Atal, tak
jak i inni deweloperzy znajdowac sie beda pod silna presjg kosztowag wptywajgcg negatywnie na marze. Jak
na razie jednak po | kwartale wyniki Atalu s3 bardziej niz zadowalajace. Przychody wyniosty 406,4 min zt (przy
oczekiwaniach na poziomie 360,8 min zt), a zysk netto wyniést 109 min zt (przy konsensusie rownym 69,8
min zi), tym samym marza netto wyniosta 26,8 proc. (w catym 2021 r. marza netto wyniosta 19,7 proc.).
Dobre wyniki przetozyty sie wzrosty notowan. Od momentu publikacji wynikdw w maju kurs wzrdst o 10,6
proc. (t. Bryl)

PZU chce wyptaci¢ 1,94 zt dywidendy na akcje. Zarzad PZU rekomenduje, by z zysku netto za 2021 oraz z
kapitatu zapasowego utworzonego z zysku za 2020 rok wyptaci¢ 1,67 mld zt dywidendy, co datoby 1,94 zt
dywidendy na akcje - poinformowata spotka w komunikacie. Zgodnie z propozycjg zarzadu, kwota 1,3 mid zt
zysku za 2021 rok zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy. Proponowanym dniem dywidendy jest 29
wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 20 pazdziernika. "Proponowany podziat zysku jest zgodny z politykq
kapitatowq i dywidendowq Grupy PZU na lata 2021-2024, przyjetq marca 2021 r. oraz uwzglednia zalecenia
zawarte w stanowisku KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2022 r. z 9 grudnia 2021 r." - napisano w
komunikacie. Wniosek zarzadu PZU w sprawie dywidendy pozytywnie ocenita rada nadzorcza PZU.
Ostateczng decyzje dotyczacy podziatu zysku netto PZU za rok obrotowy 2021 podejmie ZWZ spétki. Przed
rokiem PZU wyptacito 3,50 zt dywidendy na jedng akcje. (PAP Biznes)

Zarzad PCF Group rekomenduje wyptate 0,27 zt dywidendy na akcje. Zarzad PCF Group rekomenduje, by
spotka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tacznie 8,1 min zt, czyli 0,27 zt na akcje - podata spétka w
komunikacie. Proponowany dzienn dywidendy to 8 lipca, a jej wyptata miataby nastgpic¢ 3 sierpnia. W 2021
roku PCF Group wyptacit 0,19 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Zawarcie znaczagcej umowy przez spoétke zalezng Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Zarzad
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym spétka zalezna Emitenta -
Pekabex Bet S.A. ("Spétka") zawarta umowe z SK Ecoengineering Co. Ltd. Sp. z o.0. Oddziat w Polsce
("Generalny Wykonawca"), ktérej szczegdtowe warunki przedstawiono ponize;j:

Przedmiot umowy: Wykonanie konstrukcji prefabrykowanej budynkéw pn. OBL w ramach Inwestycji pn.
Fabryka separatoréow do baterii litowo - jonowych Faza3_4

Wartos¢ umowy: 2% przychodéw grupy Pekabex wg ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych procentach)

Termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy: 8 lipca 2022r. (...) (ESPI RB NR 33/22)

Zarzad Trans Polonii rekomenduje wyptate 0,13 zt dywidendy na akcje. Zarzad Trans Polonii rekomenduje
walnemu zgromadzeniu wyptate 0,13 zt dywidendy na akcje - poinformowata spdétka w komunikacie. Na
dywidende ma trafi¢ jednostkowy zysk netto za 2021 rok w wysokosci 1,73 mlIn zt oraz 0,71 min zt z kapitatu
zapasowego. W 2021 roku Trans Polonia wyptacita 0,27 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
MCI CAPITAL ASI SA

Informacja dnia
GETIN NOBLE
BANK SA

Informacja dnia
KINO POLSKA TV SA

Informacja dnia
HUUUGE INC

Informacja dnia
BALTICON SA

Informacja dnia
AUTO PARTNER SA

MCI Capital ASI planuje wyptaci¢ 0,70 zt dywidendy na akcje. Rada nadzorcza MCI Capital ASI pozytywnie
zaopiniowata propozycje zarzagdu co do wyptaty dywidendy za 2021 rok. Spétka planuje wyptaci¢ 0,70 zt
dywidendy na akcje, czyli facznie 36,7 min zt - podata spdtka w komunikacie. W 2021 roku spotka wyptacita
0,54 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Zarzad i RN Getin Noble Banku zgodzily sie na sprzedaz akcji TU Europa. Zarzad i rada nadzorcza Getin
Noble Banku wyrazity zgode na zbycie wszystkich posiadanych akcji Towarzystwa Ubezpieczen Europa na
rzecz Meiji Yasuda Life Insurance Company - podat bank w komunikacie. Przedmiotem transakcji bedg
858.334 imienne akcje zwykte TU Europa, stanowigce ok. 9,08 proc. udziatéw w kapitale wtasnym
ubezpieczyciela. Akcje TU Europa zostang zbyte za tgczng kwote 85,7 min zt. Jak podano, sfinalizowanie
zbycia posiadanych akcji TU Europa po zaproponowanej cenie bedzie oznaczato dla banku m.in. ujecie w
rachunku zyskéw i strat nieznacznego dodatniego wyniku brutto na transakcji oraz zmniejszenia wymogu
kapitatowego z tytutu inwestycji w akcje TU Europa. (...) (PAP Biznes)

Canal+ nabyt w wezwaniu 168.841 akcji spétki Kino Polska TV. Canal+ Luxembourg, w wyniku wezwania,
nabyt posrednio 168.841 akcji spotki Kino Polska TV, stanowigcych 0,85 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZ -
podata spétka w komunikacie. Canal+ Luxembourg S.a r.l., wezwat w kwietniu do sprzedazy 168.841 akcji
Kino Polska TV, stanowigcych 0,85 proc. kapitatu zaktadowego tej spétki, po 15,03 zt za akcje. W maju cena w
wezwaniu zostata podniesiona do 15,05 zt. Podmiotem nabywajacym akcje byto SPI BV. Po rozliczeniu
wezwania, SPI BV posiada bezposrednio 13.082.126 akcji w kapitale zaktadowym spotki, stanowigcych ok. 66
proc. ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Canal+ Lux posiada ww. akcje posrednio, tj. przez SPI
PT, SPI Cooperatieve oraz SPI BV. (PAP Biznes)

The Capital Group Companies ma ponizej 5 proc. akcji Huuuge. The Capital Group Companies ma ponizej 5
proc. akcji Huuuge - poinformowata spétka w komunikacie. Przed zmiang The Capital Group Companies miat
akcje stanowigce 5,01 proc. kapitatu zaktadowego. Obecnie ma akcje stanowigce 4,97 proc. udziatu. (PAP
Biznes)

Balticon chce wyptaci¢ 0,13 zt dywidendy na akcje. Zarzad Balticon rekomenduje, by z zysku netto za 2021
rok przeznaczyé na dywidende 404 tys. zt, co datoby wyptate w wysokosci 0,13 zt na jedna akcje -
poinformowata spotka w komunikacie. Jako dzien dywidendy zarzad rekomenduje 8 lipca, a jej wyptata
nastapi 29 lipca. (PAP Biznes)

Aegon OFE zszedt ponizej 5 proc. gtosow na WZ Auto Partnera. Aegon OFE zmniejszyt stan posiadania akgji
spotki Auto Partner do 6.311.307 akcji, co stanowi 4,83 proc. udziat w kapitale zaktadowym i taki sam
odsetek gtoséw na WZ - podata spétka w komunikacie. Przed zbyciem akcji fundusz posiadat 6.562.307 akcji
spotki, co dawato 5,02 proc. udziat w kapitale i gtosach na WZ. (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

Hi: 2478.0
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B KRSH2 Indes - Last Price 1825.0
T High on 10/12/21

1 Low on 05/12/22

I SHAVG (20) on Close:
I SHAVG (50) on Close
I SHAVG (200} on Close

Low: 1654.0

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
2021 2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Opdr przy 1850-1860 pkt. skutecznie i konsekwentnie jest
wykorzystywany przez podaz do realizacji zyskéw z krétkoterminowego odbicia. Efekty tych
dziatan widoczne byly szczegdlnie silnie na Allegro, ktére spadto o ( -5,62 proc)
i osiggneto 23,70PLN na zamknieciu sesji. Indeksy na GPW zachowaty sie stabo. WIG20
zakonczyt wczorajsze notowania spadkiem o (- 1,10 proc.) na poziomie 1 822,57 pkt. Indeks
szerokiego rynku WIG spadt o (- 0,71 proc.) i zamknat sesje na poziomie 57 025,53 pkt.
Obroty na rynku wrécity do wakacyjnych wartosci i wyniosty 0,73 mld zt wobec 2,13 mid zt w
poprzednim dniu sesyjnym. Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 22 545
wobec 27 760 we wtorek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji do 40 381 wobec 39 700
otwartych pozycji we wtorek. Rynek dotart do dotkéw wyznaczonych w marcu biezgcego
roku i ma spore trudnosci, zeby z marszu pokonac pierwsze opory. (T. Czarnecki )
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w spotkach
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Mowa Zelandia
korea Potudniowa
Australia
Australia
Australia
Australia
Rumunia
Rumunia
Szwajcaria
Szwajcaria
Wegry
Wegry
Wegry
Eurcland
Eurcland
Brazylia
Brazylia
Brazylia
Brazylia
Brazylia
Brazylia
LSA
Kanada
Kanada
USA

USA

LSA

USA
Rumunia

Wydarzenie

Indeks TOT kfk

Indeks PMI przemystu
Eksport

Import

Sprzedai detaliczna m/m
Bilans handlu zagranicznego
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPIr/r

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/fr

PKB k/k

PKB r/fr

Produkcja przemystowa m,/m
Produkcja przemystowa rfr
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPIr/T

ADP Raport o zmianie zatrudnienia
Pozwalenia na budowe m/m
Pozweolenia na budowe rfr
lednostkowe koszty pracy k/k
lednostkowe koszty pracy r/r
Zamowienia w przemysle m/m
Zapasy gazu ziemnego
Rezerwy walutowe

| kwartat
maj

kowri

kowri

kowi

kowri

kowri

kowei

maj

maj

mar
mar
mar

kowri

kowei

| kwartat
| kwartat
maj

maj

kowri

kowri

maj

kowei

kowi

| kwartat
| kwartat
kowei

27 maj
kowri

Poprzednio
-1,00%
52,10

49 45 mid
40,14 mld
1,60%
9,31 mid
7,00%
51,70%
0,40%
2,50%
11,50 mld
11,62 mld
-117 min
5,30%
36,80%
0,50%
1,60%
0,30%
-2,10%
3,13%
18,30%
247 tys,
-9,30%
5,20%
0,00%
3,50%
2,20%
1812 mid
46,53 mid

Na podstawie: stooq.pl/

GOVENA - NWZA: Torun. W sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G i serii H,
wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,,Govena Lighting” SA.

BIOFACTOR - WZA:

TRAKCJA - NWZA: cd. NWZA z 6 maja 2022 r.
VOTUM - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja online spoétki Votum SA poswiecona omdwieniu wynikéw

finansowych.

SYNEKTIK - Skonsolidowany raport pétroczny 1/2022:

TSGAMES - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 10,00 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
6,1 6,0 5,9 0,9 0,9 0,8 6,3 8,4 9,2 15 1,4 1,5

PKO BP 31,53 39413

Santander Polska 253,00 25854 7,2 7,6 7,6 0,9 0,8 0,8 50 5,2 52 1,4 1,3 1,2
PEKAO 92,38 24247 6,6 6,8 6,3 0,9 0,8 0,8 7,5 8,2 8,3 1,7 1,3 1,3
ING 192,00 24979 7,8 7,7 7,8 1,4 1,3 1,2 3,9 52 57 1,4 1,4 1,4
mBank 278,40 11 800 6,8 6,1 53 0,8 0,7 0,6 - 9,5 6,2 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,83 5862 31 2,7 3,5 1,0 0,9 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,6
Alior Bank 33,65 4393 3,6 4,9 51 0,7 0,6 0,5 0,0 - - 1,4 1,1 1,0
Bank Handlowy 62,90 8218 9,3 8,7 9,5 1,1 1,0 1,0 8,7 10,8 12,7 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 61,40 9062 4,9 4,6 53 0,5 0,5 0,6 0,0 2,6 5,6 13 1,5 1,4
Mediana - 11 800 6,6 6,1 59 0,9 0,8 0,8 4,5 6,7 59 1,4 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 32,24 27 840 8,9 8,3 8,1 15 1,4 1,3 7,6 8,5 9,0 16,6 17,9 17,5
KRUK 263,80 5046 8,5 7,9 - - - - 4,0 4,3 - 22,6 20,2 14,9
GPW 37,88 1590 10,4 10,3 10,0 1,6 1,2 1,2 6,9 7,2 7,4 15,2 14,6 14,6
Mediana - 5046 8,9 8,3 9,1 1,5 1,3 1,3 6,9 7,2 8,2 16,6 17,9 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,94 3938 - - - 0,7 0,6 - 17,0
Dom Development 100,60 2570 9,0 9,1 9,7 2,0 1,9 1,8 6,1 6,2 6,9 21,2 20,3 17,6
Echo Investment 3,24 1337 53 4,1 3,3 0,7 0,7 0,6 11,9 11,4 11,1 13,0 18,9 18,9
Atal 42,70 1653 6,3 6,5 7,0 1,4 1,3 1,3 52 5,7 6,4 22,7 20,6 17,8
Develia 2,80 1253 6,8 7,1 7,9 0,9 0,9 0,9 6,8 9,3 9,9 14,4 10,4 9,2
Marvipol 6,40 267 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1495 6,5 6,8 7,5 0,9 0,9 1,1 6,8 7,8 6,9 14,4 18,9 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 214,00 5463 - - - - - - 4,0 4,1 4,1 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,52 299 10,1 91 - 0,9 0,8 - 51 4,6 34 7,3 - -
Erbud 38,30 475 19,9 7,1 3,2 0,7 0,7 0,5 5,2 2,7 1,3 12,1 15,0 -
Torpol 19,20 441 5,0 6,4 7,9 1,4 1,4 1,4 0,6 1,1 1,0 - 11,0 -
Mediana - 458 10,1 71 5,6 0,9 0,8 0,9 4,6 3,4 24 12,1 15,0 28,6
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 141,75 28350 54 6,4 6,2 0,9 0,8 0,8 3,2 3,5 3,7 17,3 11,3
JSW 64,70 7597 1,3 4,7 5,5 0,5 0,4 0,4 0,8 19 2,6 39,3 9,4 8,5
Bogdanka 54,40 1850 8,8 4,9 50 0,5 0,5 0,4 1,6 1,4 1,4 4,6 - -
Mediana - 7597 54 4,9 55 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 2,6 17,3 10,4
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 72,18 30872 5,2 6,4 6,7 0,6 0,5 0,5 3,2 39 3,8 13,4
PGNiG 5,91 34161 2,7 3,2 50 0,6 0,5 0,5 15 1,6 2,3 16,4 18,6 13,4
LOTOS 70,34 13004 7,5 4,5 6,9 0,8 0,6 0,6 2,2 2,3 3,0 13,9 11,9 6,1
Mediana - 30872 52 4,5 6,7 0,6 0,5 0,5 2,2 2,3 3,0 13,9 11,9 8,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 77,20 6408 13,1 11,9 11,3
ComArch 178,80 1454 119 11,4 107 11 11 10 43 42 40 9,5 9,6 9,5
LiveChat Software 92,00 2369 191 161 149 180 148 135 157 136 12,0 90,8 89,3 87,1
Asseco BS 40,70 1360 - - - - - - - - - 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 46,60 2418 - - - - - - - - - 14,3 14,0 13,7
Mediana - 239 131 11,9 11,3 11 11 0 43 42 40 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 22,46 14 364 11,8 11,7
Orange Polska 6,40 8394 14,1 11,6 10,7 0,7 0,6 0,6 50 4,9 4,8 4,0 5,6 7,3
Mediana - 11379 12,9 11,7 10,0 0,7 0,7 0,7 5,6 52 5,0 5,6 6,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,40 2909 154 142 127 33 29 25 92 85 78 19,9 20,8 20,4
Agora 5,62 262 ; - . 04 04 o125 97 ; 13 28 ;
Mediana - 1585 154 142 127 1,8 16 25 109 91 78 106 11,8 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 108,36 10916 40,7 323 434 53 45 41 252 204 245 156 16,1 106
Playway 317,50 2096 - - - - - - - ; ; 34,7 33,1 34,1
TEN Square Games 119,10 g0 80 77 71 28 23 21 48 52 48 298 26,4 26,3
11 bit studios SA 518,00 12330 761 101 120 59 35 40 57,4 74 78 14,2 36,3 24,4
Mediana - 1664 407 101 120 53 35 40 252 74 718 227 29,8 25,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10370,00 19210 145 371 163 58 63 53 75 90 68 350 15,8 32,0
ccc 52,60 2886 - 435 133 181 26 23 92 91 62  -116 19,5 30,0
VRG 4,09 959 114 99 91 1,0 09 09 55 51 49 85 93 9,2
Wittchen 22,40 40 84 76 70 21 18 16 52 48 46 204 25,1 238
Mediana - 192 114 235 112 39 22 19 65 70 56 14,5 17,6 26,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 297,10 29128 283 214 167 72 53 41 182 141 11,3 288 27,3 26,7
Inter Cars 414,00 5866 81 74 67 - - . 66 62 59 16,6 19,3 1113886
Eurocash 11,46 1595 364 298 208 20 20 19 60 56 53 58 16,0 12,6
Neuca 768,00 3433 194 166 150 35 31 28 116 106 99 19,8 185 ;
AB 48,80 790 56 54 55 08 07 06 51 49 50 137 13,0 12,2

Mediana - 2514 13,8 12,0 10,8 2,0 2,0 19 6,3 5,9 5,6 15,2 17,2 12,6

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,0 10,5 10,1 15 1,4 1,3 6,1 5,7 5,5 15,4 14,6 14,7
Wawel 494,00 741 - - - - - - 7,1 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,10 683 66,5 26,6 22,2 0,8 0,8 0,7 10,5 8,1 6,9 1,5 2,8 3,8
Mediana - 741 38,7 18,5 16,1 1,2 1,1 1,0 7,1 6,9 6,2 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,17 19006 89 70 55 04 05 05
Enea 8,88 4704 23 25 26 03 03 03 22 21 22 11,0 10,9 10,2
Tauron 3,36 5883 47 37 36 03 03 00 47 42 41 9,0 10,2 9,6
Onde 12,00 660 1200 57 34 21 16 12 261 38 25 2.4 39,5 30,0
Polenergia 76,00 6700 259 150 155 14 14 13 202 132 122 81 10,0 9,5
ZE PAK 19,18 9757 91 27 148 10 11 10 59 27 48 14,3 - -
Mediana - 5204 90 47 46 07 08 08 53 34 34 10,0 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 50,60 5019 29 49 56 05 04 04 37 45 48 17,6
Ciech 40,00 2108 94 97 88 08 08 07 44 44 42 8,7 7,6 8,2
PCC Rokita 89,30 1773 ; ; ; - ; 33 47 59 14,7 ; -
Mediana - 2108 61 73 72 06 06 06 37 45 48 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 611,00 5896 95 100 91 31 30 29 75 71 66 27,6 25,5 2,3
Famur 2,91 162 98 94 90 08 08 07 34 34 35 8,9 9,3 6,5
Stalprodukt 320,00 178 36 110 112 05 05 05 17 34 40 138 5,2 -
Wielton 6,42 38 169 51 41 08 07 06 53 47 40 14,3 16,3 -
Alumetal 68,30 1064 67 82 84 15 14 13 49 62 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 75,20 52 64 59 58 10 09 08 51 48 41 14,0 13,2 -
Mediana - ] , ,9 8 08 0 47 14,2 148 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 37,00 885 91 86 77 L1 1,0 09 59 60 58 13,7 13,9
Sanok Rubber Co 11,26 303 79 66 ; - ; ; - 36 ; 116 ; -
Amica 80,00 62 139 79 66 05 05 05 54 43 42 11,2 6,1 -
Ac 28,50 227 11,1 99 89 20 20 19 65 61 59 - - -
Ferro 29,30 62 78 69 66 14 12 11 63 57 55 21,0 20,6 -
Mediana ; 622 91 79 72 12 11 10 61 57 56 12,7 13,9 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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