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dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3823,0 * -0,44% -2,79% -10,83% ROPAWTI (USD za barytke) 119,2 * 3,62% 1,42% 58,54%
CAC40 Futures 65280 W-0,33% -2,69% -8,61% MIEDZ (USD za tone) 9531,0 i 1,45% 0,70% -1,56%
DAX Futures 14505,0 Wl -0,46% -2,81% -8,52% ZtOTO (USD za uncje) 18550 i 0,17% -1,96% 2,72%
S&P500 Futures 41603 #f 0,11% -2,26% -12,57% SREBRO (USD za uncjg) 21,9 -0,75% -2,86% -6,09%
DJIAFutures 33132,0 o -0,50% 2,85% 8,60% PLATYNA (USD za uncje) 9552 i 1,29% -0,86% -1,14%
NASDAQ Futures 12729,5 1 0,41% -1,96% -22,00% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,8 i 0,36% -1,77% 134,80%
Waluty - kurs na godzine: 08:41 W. KAMIENNY (USD za tone) 401,0 Wb-1,39% -3,48% 136,44%
Kurs - Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3914,8 i 1,37% -0,78% 9,35%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tong) 903,5 i 3,32% 1,13% 34,05%
EUR 4,5843 0,0028 i 0,06% -2,06% -0,06% CYNA (USD za tong) 34585,0 i 1,40% 0,75% -11,00%
CHF 4,4453 0,0041 #f 0,09% -2,03% 0,49% ALUMINIUM (USD za tone) 2888,5 i 0,59% -1,55% 2,89%
usD 4,2694  0,0173 i 0,41% -1,73% 5,80% OLOW (USD za tone) 21750 #Hp 0,74% -1,40% -5,60%
EUR/USD 1,0737 20,0042 WH-0,39% -2,51% -5,57% NIKIEL (USD za tong) 29279,0 A 3,52% 1,32% 41,06%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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WIG20 b sWIGED

Kurs Wzrost Obroty {urs fzros Obroty Kurs Wazrost Obroty
MBANK 286,2 i 5,6% 21042119 BUDIMEX 2220 i 9,9% 5812672 POLIMEXMS 4,0 ih19,3% 2925004
oo 51,6 i 5,5% 16 856 877 PLAYWAY 310,0 ih 4,7% 2290133 CREEPY1AR £36,0 ifh 7,4% 516523
FKOBP 32,4 ih 4,3% &4 807 172 TSGAMES 133,5 ih 43% 8790502 PHOTON 10,7 ih 7,0% 426 864
LPP 10370,0  fp 4,3% 10441110 HANDLOWY 62,5 dh 4,0% 2224831 BOWIM 15,9 ih 5,7% 2076723
PEKAD 84,3 i 3,9% 43 395904 MOBRUK 3220 ih 3,9% 479764 ZEPAK 18,7 ih 5,3% 1384769

mWIG40 sWIGED
Obroty {urs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty
J5W 67,5 * -1,5% 21078620 DEVELIA 2,8 * -3,0% 216946 SHOPER 315 * -4,3% 713016
PEPCO 38,7 [T 4124514 TAURCNPE 3,4 W13 4367 250 BUMECH 33,7 W -2.0% 4344957
ASSECOPOL 76,3 ih 0,2% 3560338  ASSECOSEE 46,4 W 0,9% 112444  COALENERG 15 W 3,45 144994
ORANGEPL 6,1 ih 0,4% 16399562 CLNPHARMA 16,3 0,85 5291950 BMPPPL 62,8 i -3 45 145 287
CDPROJEKT 1131 ' 0,7% 39364738 INGBSK 1948 * -0,6% 310153 AMICA 81,6 * -2,9% 609 592

Majwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 25,0 ih 1,3% 87618169  TSGAMES 1335 ih 4,3% 8790502 BUMECH 337 W -2,0% 4344957
FKOBP 32,4 fp a3 E4 807172  BUDIMEX 2220 P 99 5812672  BOGDANKA a5 oo 3728707
KGHM 1466 Hh 1,2% 59802 198 ALICR 340  #p 3,3% 5114392  POLIMEXMS 4,0 fhi19,3% 2925004
PKNORLEN 72,9 ih 3,65 48043411 HUUUGE 18,9 dh 0,0% 4651433 BOWIM 15,9 ih 5,73 2076723
PEKAD 84,3 i 3,9% 43 895904 TAURONPE 3.4 W -1,35 4367 250 CIGAMES 1.2 i z,4% 1509 B42
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Imiana Obroty Mazwa {urs Imiana Obroty Mazwa Obroty
OKD423 95,4  #h0,2% 914910  PK10622 99,7 Wb 0,0% 130767  GPW1022 gg.8 b 05 103730
WZ0524 99,6 0,1% 593630 PCXO925 92,3 W13 129575 EC11024 87,8 W 0,23% 101547
ECN1022 1000 01% 403217 PKNO722 g9 Wb 0i1% 115145 OKO724 374 Whoo% 101055
WZ0124 g7 hoos 367213 DS1023 g7.0 b oow 112451  GHED124 323 Wb osx 78331
PEN1222 100,5  Hp 0,0% 195074 GPW1022 98,8 W 0,5% 103730 WZ1122 100,7 Hh01% 63221
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
ENTER AIR SA

Informacja dnia
GPW SA

Informacja dnia
NEUCA SA

Informacja dnia
FEERUM SA

Enter Air miat w | kw. 68,7 min zt straty netto; wskazuje na duzy popyt ze strony touroperatoréw. Enter Air
miat w pierwszym kwartale 2022 roku 68,7 min zt straty netto, wobec 116,3 min zt straty przed rokiem -
podata spdtka w raporcie kwartalnym. Przychody grupy wzrosty w tym okresie o 153,1 proc. rdr do 215,1 min
zt. Enter Air wskazuje na duzy popyt ze strony touroperatorow i ocenia, ze rynek turystyczny sie
odbudowuje. EBITDA w pierwszym kwartale 2022 r. byta ujemna i wyniosta 16,3 min zt. Bez uwzgledniania
roznic kursowych przewoznik miat 11,2 min zt EBITDA oraz 41,1 min zt straty netto. "W pierwszych trzech
miesigcach biezacego roku osiggneliémy najwyzsze przychody pierwszego kwartatu w historii - ponad 215
min zt. W poréwnaniu do poprzedniego roku wzrost jest ponad dwukrotny, a liczba wykonanych lotéw
zwiekszyta sie bardzo istotnie" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, cztonek zarzadu Grzegorz
Polaniecki. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Branza turystyczna odbudowuje sie po pandemii. Turysci s3 w coraz wiekszym
stopniu zainteresowani wakacjami zagranica, na czym na poziomie przychoddéw korzysta Enter Air. Sprzedaz
wzrosta o 153,1 proc. r/r do 215,1 min zt — tak duzy procentowy przyrost wynika takze z niskiej bazy —
przychody wyniosty 84,994 min zt. W | kwartale 2021 wcigz miaty miejsce istotne ograniczenie epidemiczne.
Niemniej jednak na poziomie zysku Enter Air wcigz osigga strate netto (minus 68,7 min zt), ktéra wprawdzie
jest mniejsza niz przed rokiem (minus 116,3 min zt), ale wieksza niz w latach pre-covidowych (w | kwartale
2019 strata netto wyniosta minus 9,043 min zt). W naszej ocenie, patrzac historycznie strata netto w |
kwartale byta oczekiwana, a pozytywnym sygnatem jest jej znaczace zmniejszenie. Najwazniejszymi okresami
dla Spotki sg kwartat I1'i 1ll, w ktérych spodziewamy sie nie tylko silnych przyrostéw na poziomie przychoddw,
ale takze wypracowania dodatnich wynikéw finansowych (w 2021 Enter Air wygenerowat taczny zysk netto w
wysokosci 95,1 min zt przy przychodach réwnych 759,6 min zt). Na przestrzeni ostatniego roku akcje Spotki
staniaty o 38,7 proc., a na poczgtku maja notowania weszty w trend konsolidacyjny. Redukcja straty netto
jest pozytywng informacjg, a brak ograniczen epidemicznych w potgczeniu z silnym popytem beda
pozytywnie wptywac na wyniki Enter Air w przysztosci, stad nie wykluczamy wybicia z trendu bocznego
podczas najblizszych ses;ji. (t. Bryl)

Zysk netto GPW w | kw. wynidst 38,1 min zt, zgodnie z szacunkami. GPW miata w pierwszym kwartale 2022
r. 38,1 min zt zysku netto i 110,2 min zt przychoddéw - wynika z raportu kwartalnego. EBITDA wyniosta 50,7
min zt, a EBIT 40,9 min zt. Wyniki sg zbiezne z wczesniejszymi szacunkami. Wczesniej GPW szacowata zysk
netto w pierwszym kwartale 2022 r. na 38 min zt, przychody na 110,2 min zt, EBITDA na 50,7 min zt, a EBIT na
41 min zt. Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2021 r. zysk netto wynidst 38,9 min zt, przychody 111,5
min zt, EBITDA 53,9 min zt, a EBIT 45,1 min zt. Rentownos$¢ netto na koniec pierwszego kwartatu 2022 r.
wyniosta 34,5 proc., a marza EBITDA 46 proc. Koszty operacyjne wzrosty do 68,8 min zt z 65,8 min zt przed
rokiem. (...) (PAP Biznes)

Neuca chce skupi¢ do 95 tys. akcji wtasnych po cenie 770 zt/szt. Neuca ogtasza oferte zakupu nie wiecej niz
95 tys. akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 2,13 proc. kapitatu zaktadowego po cenie 770 zt za akcje -
podata spdtka w komunikacie. Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji rozpocznie sie 31 maja, a zakonczy 8
czerwca 2022 r. Rozliczenie wszystkich transakcji jest planowane na 13 czerwca 2022 r. Podmiotem
posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest mBank. W poniedziatek na zamknieciu sesji akcje
spotki wyceniano na 757 zt za papier. Pod koniec kwietnia ZWZ spotki wyrazito zgode na skup nie wiecej niz
95 tys. akcji wtasnych za kwote nie wyzszg niz 85,5 min zt. (PAP Biznes)

Portfel zamoéwien Feerum w zakresie branzy maszyn i urzadzen przemystu rolno-spozywczego wynosi 61,8
mln zt. Aktualny poziom zakontraktowanych zamdwien na produkty grupy Feerum w zakresie branzy maszyn
i urzadzen przemystu rolno-spozywczego na okres 2022/2023 wynosi ok. 61,8 min zt, natomiast potencjalny
portfel klientdow w tym obszarze obejmuje 219,7 min zt - podata spdétka w raporcie kwartalnym. "Zarzgd
zaktada, ze tymczasowe odciecie od waZnego obszaru rynku ukrairiskiego zrekompensowane zostanie
poprzez wzmozZony popyt na produkty Feerum na krajowym rynku oraz przychody generowane z nowej gatezi
biznesu - rowerowej marki Madani" - napisano. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Quercus TFl zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 2.345.751 akcji wtasnych po 9,5 zt/szt. Quercus TFI

QUERCUS TFI SA zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 2.345.751 akcji wtasnych po cenie 9,5 zt za akcje - podat Quercus w
komunikacie. Skup obejmie akcje wprowadzone do obrotu i niedopuszczone do obrotu. Cena zakupu jest
jednolita dla wszystkich akcji. Przyjmowania ofert sprzedazy rozpocznie sie 1 czerwca, a zakonczy 15 czerwca
2022 r. Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcji na podstawie zaproszenia to
DM BOS. (PAP Biznes)

Informacja dnia Capital Partners planuje naby¢ do 3,66 min akcji wtasnych po cenie 6,66 zt/szt. Rada nadzorcza Capital
CAPITAL Partners pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu przewidujaca przeznaczenie catego zysku z 2021 r. w
PARTNERS SA kwocie 3,16 min zt na kapitat rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji wiasnych - podata

spotka w komunikacie. Capital Partners planuje naby¢ do 3,66 min akcji wtasnych w celu ich umorzenia po
cenie 6,66 zt za jedng akcje. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Dekpol planuje w '22 osiggna¢ zysk na poziomie zblizonym do powtarzalnego zysku z lat 2020 i 2021.

DEKPOL SA Grupa Dekpol, ktérej zysk netto w | kwartale wzrdst 86 proc. rdr do 14 min zt, planuje w 2022 roku osiggng¢
zysk netto na poziomie zblizonym do powtarzalnego zysku z lat 2020 i 2021. Dekpol Deweloper planuje
sprzeda¢ z tym roku okoto 460 lokali - poinformowata spdétka w komunikacie. "W skali catej grupy
koncentrujemy sie w dalszym ciggu na wypracowywaniu solidnych wynikéw pomimo licznych wyzwan —
naszq ambicjq jest osiggniecie takze w tym roku zysku netto na poziomie zblizonym do powtarzalnego zysku z
lat 2020 i 2021" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes spotki Mariusz Tuchlin. Spotka
podata, ze celem segmentu deweloperskiego grupy jest rozpoznanie w 2022 roku przychoddw na poziomie
250 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Biogened planuje wyptaci¢ 0,3 zt dywidendy na akcje. Biogened planuje wyptaci¢ w formie dywidendy za

BIOGENED SA 2021 rok tacznie 736,9 tys. zt, czyli 0,3 zt na akcje - wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie,
zaplanowane na 30 czerwca. Pozostata czes$¢ zysku, w kwocie 1,22 min zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy
spotki. Proponowanym dniem dywidendy jest 13 wrzesnia, a jej wyptata miataby nastgpic¢ 18 listopada. Za
2020 rok spétka wyptacita w formie dywidendy tgcznie 491,3 tys. zt, czyli 0,2 zt na akcje. (PAP Biznes)

Informacja dnia Rekomendacja Rady Nadzorczej w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2021. Zarzad CD

CD PROJEKT SA PROJEKT S.A. z siedzibg w Warszawie aktualizujac informacje przekazang w raporcie biezagcym nr 17/2022 z
dnia 25 maja 2022 roku informuje, ze w dniu 30 maja 2022 r. Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie
zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2021. Po przeprowadzeniu oceny
Sprawozdania Finansowego, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2021 oraz po zapoznaniu sie z
przedstawionymi Radzie Nadzorczej Spétki wnioskami Zarzadu, Rada Nadzorcza zarekomendowata
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki podziat podlegajgcego podziatowi zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2021 (po uwzglednieniu wartosci niepodzielonego wyniku finansowego roku obrotowego 2020) w
tacznej wysokosci 235.934.031,92 zt, poprzez przekazanie go w kwocie 100.738.800,00 zt do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy w wysokosci 1,00 zt na jedna akcje, a w pozostatej czesci
przekazanie kwoty 135.195.231,92 z na kapitat zapasowy Spoétki. Rada Nadzorcza przychyla sie do
rekomendacji Zarzadu i potwierdza wyznaczenie:
- dnia dywidendy na dzien 5 lipca 2022 roku
- dnia wyptaty dywidendy na dzien 12 lipca 2022 roku. (...) (ESPI RB NR 18/22)

Informacja dnia Efekt chce przeznaczy¢ na dywidende za '21 facznie 50 tys. zt. Korporacja Gospodarcza Efekt chce wyptacié

EFEKT SA w formie dywidendy za 2021 rok tacznie 50 tys. zt - wynika z projektéw uchwat walnego zgromadzenia
zwofanego na 27 czerwca. Jak podano, dywidenda na akcje zwykta bedzie wynosi¢ 0,01 zt brutto, a
dywidenda na akcje uprzywilejowang bedzie o 20 proc. wyzsza od tej wartosci. Dzien dywidendy
proponowany jest na 25 sierpnia, a jej wyptata na 30 wrzesnia 2022 roku. W 2021 roku spotka przeznaczyta
na wyptate dywidendy 250,5 tys. zt. (PAP Biznes)
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Hi: 2478.00 F2500
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WIG20 FUTURES

Low: 1654.00

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
021 | ol

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek GPW nadrabiata zalegtosci wobec innych rynkéw
z pigtku. Rynek wzrastat po dobrym zamknieciu na Wall Street a WIG20 wyraznie odbit od
1800pkt. Silnie zachowat sie sektor bankowy, w efekcie czego WIG20 zakonczyt notowania
wzrostem o (+ 2,65 proc.) na poziomie 1 858,60 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o
(+ 2,17 proc.) i zamknat sesje na poziomie 57 836,79 pkt. Niestety mankamentem pozostajg
niskie obroty na rynku, ktére wyniosty 0,70 mld zt wobec 0,93 mld zt w poprzednim dniu
sesyjnym. Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji nieznacznie wzrosty do 22 424
wobec 21 135 w pigtek. LOP spadta na zamknieciu sesji do 39 079 wobec 42 039 otwartych
pozycji w pigtek. Poczatek tygodnia jest mocny i sugeruje, ze korekta spadkdw moze potrwac
jeszcze klika dni, jednak trudno obecnie oszacowac zakres tego korekcyjnego ruchu. (T.
Czarnecki)
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Dane makro

31.05.2022
Whiorek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 Korea Potudniowa Produkcja przemysfowa m/m bowi 1,60%
1:00 Korea Potudniowa Produkcja przemystowa r/r bowwi 3,30%
1:00 Korea Potudniowa Sprzedai detaliczna m,/m kowwi -0,70%
1:00 Korea Potudniowa Sprzedai detaliczna rfr bowwi 2,10%
1:30 laponia Stopa bhezrobocia kowwi 2,60%
1:50 laponia Produkcja przemystowa m/m kowwi -1,80
1:50 laponia Produkcja przemystowa r/r bowwi -1,70%
1:50 lapania Handel detaliczny r/fr kowi 0,70%
3:.00 Mowa Zelandia Indeks zaufania w biznesie bowwi -42,00
3:30 Australia Bilans obrotdw biezgcych | kwartat 13,24 mid
3:30 Australia Bilans cbrotdw finansowych | kwartat -11,29 mid
3:30 Australia Pozwolenia na budowe my/m kowi -18,50%
3:30 Australia Pozwolenia na budowe rjfr bowi -35,60%
3:30 Australia Podai pienigdza M3 m/m bowwi 0,80%
3:30 Australia Poda# pienigdza M3 r/fr kowi 9,50%
7:00 laponia Indeks zaufania konsumentow maj 33,00
7:00 laponia Rozpoczete budowy domow rfr kowwi &,00%
g:00 Srwajcaria Eksport kowwi 20,98 mid
g2:00 Srwajcaria Import bowwi 19,22 mid
g:00 Morwegia Podai pienigdza M3 r/fr bowi 10,00%
g2:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego bowwi 1,76 mid
g:00 Miemcy Stopa hezrobocia kowwi 2,90%
g:30 Srwajcaria Sprzedai detaliczna m/m bowwi 0,80%
8:30 Szwajcaria Sprzedai detaliczna rjr kowwi -6,60%
#:45 Francja Wydatki konsumentdw m,/m kowwi -1,30%
g:45 Francja Wydatki konsumentow rjfr bowwi -2,40%
g:45 Francja Zharmanizowana inflacja CPI m/m maj 0,50%
g:45 Francja Zharmaonizowana inflacja CPI rfr maj 5,40%
8:45 Francja Inflacja CPI m/m maj 0,50%
g:45 Francja Inflacja CPI rjfr maj 4 90%
8:45 Francja PEB k/k | kwartat 0,70%
g:45 Francja Inflacja PPI m/m bowi 4 30%
g:45 Francja Inflacja PPI rfr bowwi 26,50%
9:00 Turcia Eksport kowwi 22,71 mid
9:00 Austria PEB k/k | kwartat -1,50%
Q.00 Szwajcaria PEB kfk | kwartat 0,30%
9:00 Czechy PEB k/k | kwartat 0,90%
9:00 Turcja PKB k/k | kwartat 1,50%
9:00 Austria PKB r/r | kwartat 5,50%
9:00 Szwajcaria PKB r/r | kwartat 3,70%
9:00 Czechy PEB r/r | kwartat 3,60%
9:00 Turcja PEB r/r | kwartat 9,10%
9:00 Turcja Import kowi 30,88 mid
9:00 Wegry Inflacja PPI rfr bowi 25,90%
9:00 Turcja Bilans handlu zagranicznego bowwi -8,17 mid
10:00 Polska PEB kfk | kwartat 1,70
10:00 Polska PKB r/r | kwartat 7,30
10:30 Wielka Brytania Podai pienigdza M4 m/m kowwi 0,10%
10:30 Wielka Brytania Poda# pienigdza M4 rfr kowwi 5,40%
10:30 Wielka Brytania Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny bowwi 70,69 tys.
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Dane makro
31.05.2022
Wiorek

11:00
11:00
12:00
12:00
13:00
14:00
14:00
14:30
14:30
15:00
15:00
15:00
15:45
16:00
16:00

Belgia
Belgia
Portugalia
Portugalia
Meksyk
Wegry
Brazylia
kKanada
Kanada
USA

USA

LISA

USA

LISA
Meksyk
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Indie
Witochy
Czechy
Czechy
Malezja
Malezja
Grecja
Grecja

Wydarzenie

PKB k/k

PKB rjfr

PKB k/k

PKB rjfr

Stopa hezrobocia

Stopa procentowa

Stopa bezrobocia

PKB m,/m

PKB k/k

Indeks cen nieruchomosci m,/m
Indeks cen nieruchomosci kik
Indeks S&P/Case-shiller Composite 20 r/r
Indeks Chicago PRI

Indeks Conference Board
Rezerwy walutowe
Zharmaonizowana inflacja CPl m,/m
Zharmaonizowana inflacja CPI rfr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

PKB k/k

PKB rjfr

PKB r/fr

Podai pieniadza M2 m,/m

Podai pienigdza M2 r/fr

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Handel detaliczny m/m

Handel detaliczny r/r

| kwartat
| kwartat
| kwartat
| kwartat
kowi

kowri

maj

| kwartat
mar

| kwartat
mar

maj

maj

27 maj
maj

maj

maj

maj

| kwartat
| kwartat
| kwartat
kowri

kowsi

kowri

kowri

mar
mar

Poprzednio
0,50%
5,60%
1,60%
5,80%
3,00%
5,40%

11,10%
1,10%
1,60%
2,10%
3,33%

20,20%
56,40

107,30

199,19 mid
0,40%
6,30%

-0,10%
&,00%
0,60%
5,40%
6,20%
0,60%
5,30%
2,40%

11,60%
3,10%

10,80%
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Wydarzenia
w spotkach
31.05.2022

ALIOR - WZA:
AUTOPARTN - WZA:
EMCINSMED - WZA:
LSISOFT - WZA:

ZUE - WZA:
SHOPER - WZA:

SFINKS - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie poswiecone sytuacji po 2 latach pandemii, wynikom finansowym za |

kw. 2022 r. oraz planom rozwoju Sfinks Polska.
PHOTON - WZA:

IRONWOLF - WZA:

SNIEZKA - WZA:

ASSECOBS - WZA:

GPW - Konferencja wynikowa Spoétki: Telekonferencja poswiecona prezentacji wynikéw finansowych Grupy GPW za |

kwartat 2022 r.

INTERCARS - WZA:

01CYBATON - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ABSINVEST - Raport roczny 2021:

APANET - Raport roczny 2021:

APIS - Raport roczny 2021:

ARRINERA - Raport roczny 2021:

ASMGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

AUXILIA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BALTICINV - Raport roczny 2021:

BALTICON - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BERGHOLDI - Raport roczny 2021:

BINARY - Raport roczny 2021:

BIOMASS - Raport roczny 2021:

BPC - Raport roczny 2021:

BPX - Skonsolidowany raport roczny 2021:

BRAS - Raport roczny 2021:

BTCSTUDIO - Raport roczny 2021:

BVT - Raport roczny 2021:

CAMBRIDGE - Raport roczny 2021:

CANNABIS - Raport roczny 2021:

CARLSON - Raport roczny 2021:

CENTURION - Raport roczny 2021:

CITYSERV - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
CMI - Raport roczny 2021:

COLUMBUS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
CONSOLE - Raport roczny 2021:

CONSTANCE - Raport roczny 2021:

COPERNIC - Raport roczny 2021:

DANKS - Raport roczny 2021:

EKOOZE - Raport roczny 2021:

DOOK - Raport roczny 2021:

DRFINANCE - Raport roczny 2021:

DSTREAM - Raport roczny 2021:

ECOSTECH - Raport roczny 2021:

EMTASIA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ERATONRG - Skonsolidowany raport roczny 2021:
EUROSNACK - Raport roczny 2021:

EXAMOBILE - Raport roczny 2021:

EXCELLENC - Skonsolidowany raport roczny 2021:
FABRYKAKD - Raport roczny 2021:

FARMS51 - Raport roczny 2021:

GAMEDUST - Skonsolidowany raport roczny 2021:
GEOTERM - Raport roczny 2021:

GOLAB - Raport roczny 2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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GOTFI - Raport roczny 2021:

GOVENA - Raport roczny 2021:

GREMPCO - Raport roczny 2021:

GTRINITY - Raport roczny 2021:

HEMP - Raport roczny 2021:

HORNIGOLD - Raport roczny 2021:

HUBTECH - Raport roczny 2021:

HURTIMEX - Raport roczny 2021:

IBCPOLSKA - Raport roczny 2021:

IGORIA - Raport roczny 2021:

INCANA - Raport roczny 2021:

INDOS - Raport roczny 2021:

GRUPAMZ - Raport roczny 2021:

INNOGENE - Raport roczny 2021:

INTELIWIS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
INTM - Raport roczny 2021:

INVENTION - Raport roczny 2021:

KLEBAINV - Raport roczny 2021:

LAURENPES - Raport roczny 2021:

LETUS - Raport roczny 2021:

LOKATYBUD - Raport roczny 2021:
LSTECHHOM - Raport roczny 2021:

LUKARDI - Skonsolidowany raport roczny 2021:
M4B - Raport roczny 2021:

MARKA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MAXIMUS - Raport roczny 2021:

MEDIANPOL - Raport roczny 2021:
MENNICASK - Raport roczny 2021:

MERIT - Raport roczny 2021:

MFOOD - Raport roczny 2021:

MILKILAND - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MILKILAND - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MILKPOL - Raport roczny 2021:

MOLIERA2 - Raport roczny 2021:

NEPTIS - Raport roczny 2021:

NEURONE - Raport roczny 2021:

NGGAMES - Raport roczny 2021:

NOOBZ - Raport roczny 2021:

ONICO - Raport roczny 2021:

OXYGEN - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PBG - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
PFMEDICAL - Raport roczny 2021:

PLASMA - Raport roczny 2021:

PLGROUP - Raport roczny 2021:

PREFABET - Raport roczny 2021:

PREFAGRP - Raport roczny 2021:

PTWP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PYLON - Raport roczny 2021:

QUARTICON - Raport roczny 2021:

READGENE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
REMORSOL - Raport roczny 2021:

SCPFL - Raport roczny 2021:

SFKPOLKAP - Raport roczny 2021:
METAVERSUM - Raport roczny 2021:
SOFTBLUE - Raport roczny 2021:

STILO - Raport roczny 2021:

SWALLET - Raport roczny 2021:

TELESTR - Skonsolidowany raport roczny 2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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TERMOEXP - Raport roczny 2021:

VARSAV - Raport roczny 2021:

VEE - Skonsolidowany raport roczny 2021:

VIATRON - Raport roczny 2021:

VISION - Raport roczny 2021:

WESTREAL - Skonsolidowany raport roczny 2021:

WOODPCKR - Raport roczny 2021:

XPLUS - Raport roczny 2021:

YOSHI - Raport roczny 2021:

PLANTWEAR - Raport roczny 2021:

AUTOSPA - Raport roczny 2021:

SDSOPTIC - Raport roczny 2021:

BEEIN - Raport roczny 2021:

DEVELIA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,45 PLN na akcje
BUDIMEX - Dzieri dywidendy: Dywidenda w wysokosci 23,47 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
6,3 6,1 6,1 1,0 0,9 0,9 6,2 8,2 9,0 15 1,4 1,5

PKO BP 32,39 40488

Santander Polska 258,40 26 406 7,3 7,8 7,8 1,0 0,8 0,8 4,9 51 51 1,4 1,3 1,2
PEKAO 94,32 24756 6,7 6,9 6,5 0,9 0,9 0,8 7,4 8,1 81 1,7 1,3 1,3
ING 194,80 25343 8,0 7,8 7,9 1,4 1,3 1,2 3,9 51 5,6 1,4 14 1,4
mBank 286,20 12131 7,0 6,2 55 0,8 0,7 0,6 - 9,2 6,0 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,92 5969 3,2 2,7 3,5 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,6
Alior Bank 34,00 4439 3,7 4,9 5,2 0,7 0,6 0,5 0,0 - - 1,4 1,1 1,0
Bank Handlowy 62,50 8166 9,2 8,7 9,5 1,1 1,0 1,0 8,8 10,9 12,8 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 62,80 9269 50 4,7 54 0,5 0,5 0,6 0,0 2,5 55 13 1,5 1,4
Mediana - 12131 3 3} 3 y , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzU 32,90 28410 91 8,5 8,3 1,5 1,4 1,4 7,4 8,3 8,8 16,6 17,9 17,5
KRUK 273,00 5222 8,8 8,2 - - - - 3,8 4,1 - 22,6 20,2 14,9
GPW 38,64 1622 10,6 10,5 10,2 1,6 1,3 1,2 6,8 7,1 7,2 15,2 14,6 14,6
Mediana - 5222 9,1 8,5 9,2 1,6 1,3 1,3 6,8 71 8,0 16,6 17,9 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,86 3885 - - - 0,7 0,6 - 16,9
Dom Development 100,20 2560 9,0 91 9,6 2,0 1,9 1,8 6,1 6,2 6,9 21,2 20,3 17,6
Echo Investment 3,15 1298 51 4,0 3,2 0,7 0,6 0,6 11,7 11,3 11,0 13,0 18,9 18,9
Atal 42,60 1649 6,3 6,5 7,0 1,4 1,3 1,3 52 5,7 6,4 22,7 20,6 17,8
Develia 2,78 1242 6,7 7,1 7,9 0,9 0,9 0,9 6,8 9,3 9,9 14,4 10,4 9,2
Marvipol 6,40 267 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1474 6,5 6,8 7,4 0,9 0,9 11 6,8 7,7 6,9 14,4 18,9 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 222,00 5668 - - - - - - 4,3 4,5 4,4 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,00 281 9,5 8,6 - 0,8 0,8 - 4,8 4,4 3,2 7,3 - -
Erbud 37,00 459 19,2 6,8 3,1 0,7 0,6 0,5 5,0 2,6 1,2 12,1 15,0 -
Torpol 17,06 392 4,5 5,7 7,0 1,2 1,2 1,2 0,2 0,4 0,4 - 11,0 -
Mediana - 425 9,5 6,8 51 0,8 0,8 0,8 4,6 3,5 2,2 12,1 15,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 146,55 29310 5,6 6,6 6,4 0,9 0,8 0,8 33 3,7 3,8 17,3 11,3
JSW 67,50 7925 1,3 50 5,7 0,5 0,5 0,4 0,8 19 2,7 39,3 9,4 8,5
Bogdanka 54,60 1857 8,8 4,9 50 0,5 0,5 0,4 1,6 1,4 1,5 4,6 - -
Mediana - 7925 5,6 50 57 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 2,7 17,3 10,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 72,90 31180 53 6,4 6,8 0,6 0,5 0,5 31 3,7 3,6 13,4
PGNiG 6,33 36 600 2,9 34 54 0,6 0,6 0,5 1,6 1,7 2,4 16,4 18,6 13,4
LOTOS 69,42 12834 7,4 4,6 59 0,8 0,6 0,6 2,1 2,3 2,7 13,9 11,9 6,1
Mediana - 31180 53 4,6 59 0,6 0,6 0,5 2,1 2,3 2,7 13,9 11,9 8,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 76,25 6329 11,8 108 101 09 09 08 42 41 41 7,7 8,5 10,9
ComArch 182,00 1480 121 11,6 109 12 11 10 44 43 41 9,5 9,6 9,5
LiveChat Software 88,80 2287 185 156 144 174 143 131 152 131 116 90,8 89,3 87,1
Asseco BS 40,00 1337 - - - - - - - - - 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 46,40 2408 - - - - - - - - - 14,3 14,0 13,7
Mediana - 2287 121 11,6 109 12 11 0 44 43 41 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 22,06 14 108 11,6 11,5
Orange Polska 6,06 7958 13,8 11,4 10,1 0,6 0,6 0,6 4,8 4,8 4,7 3,8 56 8,0
Mediana - 11033 12,7 11,4 9,6 0,7 0,7 0,7 54 51 4,9

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,80 2921 155 143 128 33 29 25 92 85 78 19,9 20,8 20,4
Agora 5,68 265 ; - . 04 04 126 97 ; 13 28 ;
Mediana - 1593 155 143 128 1,8 16 25 109 91 7,8 106 11,8 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 113,10 11394 425 337 453 55 47 43 264 214 257 156 16,3 108
Playway 310,00 2046 - - - - - - - ; ; 33,4 33,1 34,1
TEN Square Games 133,50 975 86 82 77 31 26 23 54 57 53 30,7 27,3 26,9
11 bit studios SA 497,00 1183 731 97 115 57 34 39 548 70 75 14,2 36,3 24,4
Mediana - 1614 425 97 115 55 34 39 264 70 75 231 30,2 25,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10370,00 19210 145 371 163 58 63 53 75 90 68 350 15,8 32,0
ccc 51,60 2831 - 46 131 178 25 22 91 91 62  -116 19,9 30,3
VRG 3,97 931 110 96 88 10 09 08 54 50 48 85 93 9,2
Wittchen 21,90 401 82 74 69 20 18 15 51 47 45 20,4 25,1 238
Mediana - 1881 110 234 110 39 21 19 64 70 55 14,5 17,8 27,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 297,30 29147 283 214 167 72 53 41 182 141 11,3 288 27,3 26,7
Inter Cars 407,00 5766 80 73 66 - - . 65 61 58 166 186 1113886
Eurocash 11,48 1598 364 298 209 20 20 19 60 56 54 58 16,0 12,6
Neuca 757,00 334 191 163 147 35 31 28 115 105 98 1938 185 ;
AB 48,20 720 56 53 54 07 07 06 51 49 49 13,7 13,0 12,2

Mediana = 2491 13,6 11,8 10,7 2,0 2,0 19 6,2 5,9 5,6 15,1 17,2 12,6

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,7 10,3 1,6 1,5 1,4 6,2 58 5,6 15,4 14,6 14,7
Wawel 500,00 750 - - - - - - 7,2 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,04 676 65,9 26,4 22,0 0,8 0,8 0,7 10,4 8,0 6,8 1,5 2,8 3,8
Mediana - 750 38,6 18,5 16,1 1,2 1,1 1,1 7,2 6,9 6,2 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,37 19389 91 71 57 04 05 05
Enea 9,02 4778 24 25 26 03 03 03 22 22 22 11,0 10,9 10,2
Tauron 3,41 5980 48 37 37 03 04 00 47 42 41 9,0 10,2 9,6
Onde 12,12 667 1212 58 35 21 16 12 264 39 25 2.4 39,5 30,0
Polenergia 71,80 6330 245 142 147 13 13 12 193 127 116 81 10,0 9,5
ZE PAK 18,70 950 89 26 144 10 11 10 58 26 47 14,3 - -
Mediana - 5379 90 47 47 07 08 07 52 34 34 10,0 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 54,35 5391 36 53 60 05 05 05 41 46 50 13,9
Ciech 41,38 2188 97 100 91 08 08 08 45 45 43 8,8 7,6 8,2
PCC Rokita 89,30 1773 ; ; ; - ; 33 47 59 14,7 ; -
Mediana - 2188 66 76 76 07 06 06 41 46 50 13,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 609,00 5877 95 100 91 30 30 28 75 71 66 27,6 25,5 2,4
Famur 2,87 1648 96 93 88 08 08 07 33 33 35 8,9 9,3 6,5
Stalprodukt 314,00 17520 35 108 110 05 05 04 16 33 39 138 5,2 -
Wielton 6,52 394 172 52 41 09 07 07 53 47 40 14,3 16,3 -
Alumetal 68,20 1063 67 82 84 15 14 13 49 62 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 75,60 5055 64 59 58 10 09 08 51 48 41 14,0 13,2 -
Mediana - 1355 , ,9 8 08 0 48 14,2 148 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 36,10 %4 89 84 76 L1 1,0 09 58 59 57 13,7 13,9
Sanok Rubber Co 11,46 308 81 67 ; - ; ; - 36 ; 116 ; -
Amica 81,60 634 142 80 68 05 05 05 55 44 43 11,2 6,1 -
Ac 28,80 20 11,3 100 90 20 20 19 66 61 60 - - -
Ferro 29,00 66 86 70 65 14 12 11 60 50 46 210 20,6 -
Mediana - 66 89 80 72 12 11 10 59 50 51 12,7 13,9 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
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tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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