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Najwieksze wzrosty
WIiG20 mW G0 SWIGED
Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wzrost Obroty
PGE 9.9 i 5,3% 81730595 MOBRUK 3220 fh 4,25 2424891 FORTE 35,9 i 8,1% 59 689
SANFL 2564  fh 1,9% 13023111 DEVELIA 3,4 EEET £77 716 SHOPER 33,2 P 6% 185510
LFP 106000 #p 1,4% 51783950 GRUPAAZOTY 49,4 qh 3,0% 13373663 R22 40,0 #p53% 108 856
PKOBP 31,7 i 1,4% 170779330 PEP 69,9 ih 2,8% 8114016 POLICE 12,3 i 4,2% 243787
15% 68,0 ih 1,00 216045973 BIOMEDLUB 33 fh 2,65 1331891 RAINBOW 1,8 i 4,1% 3896321

Obroty Kurs 5 c Obroty Obroty
CDPROJEKT 1191 * -4,1% 52335088  TSGAMES 147,9 * -6,4% 6681104  COALEMERG 1,5 * -8,5% 760 162
ASEECOPOL 75,3 W-39% 12 586342 KERMEL 28,5 [ 3788830 IMCOMPANY 18,6 W 7,05 28976
PEPCO 40,5 W -3,23% 2816 277 LIVECHAT 88,3 Wb -3,5% 1514173 ASTARTA 26,6 W 5,73 1152 4038
ALLEGRO 23,3 2,25 51532 505 HUUUGE 17,9 b -3.5% 2509735 WVERCOM 38,0 433 290239
MBANEK 270,0 * -1,6% 29380104 XT8 19,1 * -2,7% 2987516 COGNOR 55 * -4,0% 1516804

Najwieksze obroty

WIiG20 mW G0 SWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKOBP 31,7 i 1,4% 170779330 ALIOR 329 fh 0,1% 15500699  BOGDANKA 53,3 i 0,8% 5122383
KGEHM 130,7 b 1,0% 130154580 MILLENNILM a8 ih 1,65 14042594  RAINBOW 21,8 fp 41 3896321
PEKAD 91,7 Who2% 104681209 GRUPAAZOTY 494  Hp 3,0% 13373663 BUMECH 32,0 #poix 3784072
PGE 9.9 i 5,3% 81730595 CIECH 42,9 dh 1,95 12452173  CREEPYJAR §00,0  Hh 3,3% 1606 7el
PENORLEN 73,1 i 0,3% 75370682 TAURONPE 33 dh 0,6% 115938 463 COGNOR 55 W -2,0% 1516 804

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty MNazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
0OKD423 953 o1 1209388  ALR1025 1009 Wb 0% 138213 oKO722 99,4  #p 0,0% 83668
PKN1222 1005  Hh03% 554950 W20524 99,7 b 0,2% 111 461 PEO1027 99,6 i o,1% 82 668
WZ1122 1006 Hh 0,0% 273046  OKO724 87,5 Wb 04 91578 ECH1123 1006 H 0,0% 80480
051023 97,4 #ho2% 269019  WZD124 99,4  Hh 00% 85177 FPCOE3D g3,0 Wb oex 76465
P50123 98,1 W o0 228452 oKO722 99,4 dh 0,0% 83668 PK10622 99,7 i 0,1% 74743

Zrido; GPW
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Grupa BPS

Informacja dnia
VRG SA

Informacja dnia
PZU SA

Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
PKO BP SA

Sprzedaz VRG w dniach 1-17 maja wzrosta o 15,6 proc. rdr. Sprzedaz grupy VRG w dniach od 1 do 17 maja
wyniosta 59,7 min zt, co oznacza wzrost o 15,6 proc. rdr. Realizowana marza wyniosta 59,4 proc., czyli
poprawita sie o 2,9 pp. rdr - podat zarzad spétki w raporcie kwartalnym. Grupa VRG podtrzymata, ze jej
przychody w 2022 r. powinny wzrosng¢ dwucyfrowo rdr. Zarzad zaktada rowniez dalszg poprawe marzy
procentowej brutto w stosunku do 2021 r. ze wzgledu na trwajacg optymalizacje dziatarn promocyjnych. W |
kwartale przychody ze sprzedazy grupy wyniosty 243,8 min zt i byty o0 42 proc. wyzsze rdr. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grupa VRG, do ktérej nalezg takie marki jak Vistula, Bytom, Wdlczanka
i W. KRUK, odnotowata wzrost sprzedazy i marzy w pierwszych dwdch tygodniach maja w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2021 r. Przychody wyniosty 59,7 min zt (wzrost o 15,6 proc. r/r), a realizowana marza
59,4 proc. (wzrost o 2,9 pp. r/r), co oceniamy pozytywnie. Z kolei, podane przez Grupe wyniki za | kwartat
réwniez pokazujg poprawe sytuacji. Nastgpit silny wzrost przychodéw do 243,8 min zt (plus 41,6 proc. r/r),
EBITDA wzrosta do 32,6 min zt (wzrost o 13,1 proc. r/r), a EBIT zwiekszyt sie dwukrotnie (z 2,5 min zt do 5,0
min zt). Wynik netto okazat sie ujemny (minus 2,9 min zt), ale byt mniejszy niz przed rokiem (minus 18,6 min
zt) i ponizej konsensusu rynkowego (minus 4,0 min zt). Mimo straty netto, wyniki za | kwartat oceniamy
pozytywnie. Nalezy patrze¢ na nie z uwzglednieniem trzech czynnikéw. Po pierwsze, | kwartat to dla branzy
odziezowe;j to tradycyjnie najstabszy okres i spétki czesto nie osiggajg dodatniego wyniku finalnego (najlepszy
okres to z kolei IV kwartat). Po drugie, strata w | kwartale VRG byta mniejsza niz przed rokiem
i poréwnywalna z wynikiem w niepandemicznym | kwartale 2019. Po trzecie, wzrosty przychodéw maja
czeSciowo charakter inflacyjny. (t. Bryl)

Zysk netto grupy PZU w | kw. '22 wynidst 758 min zt wobec konsensusu 683 min zt. Zysk netto przypisany
wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w pierwszym kwartale 2022 roku spadt do 758 min zt z 880
min zt rok wczesniej - podata spotka w raporcie. Zysk okazat sie 11 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktéry
spodziewat sie, ze wyniesie on 683 min zt. Oczekiwania szesciu biur maklerskich co do wyniku netto za
pierwszy kwartat wahaty sie od 649 min zt do 763 min zt. Zysk netto grupy PZU spadt 14 proc. r/r i 16 proc. w
ujeciu k/k. (...) (PAP Biznes)

EBITDA grupy JSW w | kw. 2022 r. wyniosta 2,64 mld zt wobec 2,55 mld zt konsensusu. EBITDA grupy JSW w
| kwartale 2022 r. wyniosta 2.635,6 mIn zt wobec 2.553 miIn zt konsensusu - podata spdtka w raporcie
kwartalnym. Przed rokiem EBITDA wynosita 104,4 min zt. Oczekiwania rynkowe dla wyniku EBITDA wahaty
sie od 2,35 mid zt do 2,75 mld zt. Mediana wynosita ok. 2,55 mld zt. EBITDA skorygowana o zdarzenia
jednorazowe wyniosta 2,598 mld zt wobec 112,6 min zt przed rokiem. Zysk netto jednostki dominujacej grupy
JSW w | kw. 2022 roku wynidst 1,844 mld zt wobec 187,5 min zt straty rok wczesniej. Konsensus przewidywat
1,791 mld zt zysku. (...) (PAP Biznes)

Wyniki PGNiG w | kw. 2022 zgodnie z szacunkami, gtéwny wptyw segmentu wydobycia. Grupa kapitatowa
PGNiG miata w pierwszym kwartale 2022 roku 47,4 mld zt przychoddw, 9,6 mld zt EBITDA, 8 mid zt zysku
operacyjnego oraz 4,09 mld zt zysku netto - poinformowata spdétka w komunikacie. Wyniki s3 zgodne z
wczesniejszymi szacunkami podanymi przez spétke. 88 proc. zysku EBITDA wypracowat segment wydobycia,
prowadzonego w Polsce i za granicy, podczas gdy rok wczesniej upstream odpowiadat za 40 proc. wyniku
grupy. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto PKO BP w | kw. '22 wynidést 1.416 min zt, wobec konsensusu 1.348 min zt. Zysk netto grupy PKO
BP w pierwszym kwartale 2022 roku wzrdst do 1.416 min zt z 1.177 min zt rok wczes$niej - poinformowat bank
w raporcie. Zysk banku okazat sie proc. 5 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie
on 1.348 min zt. Oczekiwania 8 biur maklerskich, co do zysku netto za | kwartat, wahaty sie od 1.324 min zt do
1.382 min zt. Zysk netto wzrdst 20 proc. r/r i 18 proc. k/k. Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale
wynidst 3.200 min zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie 3.184 min zt
(w przedziale oczekiwan 3.086 - 3.226 min zt). (...) (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
NEUCA SA

Informacja dnia
GTCSA

Informacja dnia
MEDIC-
ALGORITHMICS SA

Informacja dnia
MERCATOR
MEDICAL SA

Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
APLISENS SA

Neuca miata w | kw. 59,7 min zt zysku netto jednostki dominujacej, powyzej konsensusu. Neuca
odnotowata w | kw. 2022 roku 59,7 miIn zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
wobec 49,9 min zt przed rokiem - podata spétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto
wyniesie 52,4 min zt, a prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 51,1-54,2 min zt. EBITDA grupy
wyniosta w | kw. 105,6 min zt (83,3 min zt rok wczesniej), a zysk operacyjny wynidst 83,2 min zt (64,7 min zt
rok wczesniej). Wyniki okazaty sie lepsze od konsensusu odpowiednio o 15 proc. i 18 proc. Analitycy zaktadali
usredniony wynik EBITDA na poziomie 91,5 min zt (przedziat 87,4-94 min zt), a EBIT zgodnie z prognozami
miat wynies¢ 70,3 min zt (przedziat 67,8-71,9 min zt). Przychody ze sprzedazy grupy wyniosty w | kw. 2.817
min zt wobec 2.299 min zt rok wczesniej. Konsensus zaktadat, ze przychody wyniosg 2.734 min zi, a prognozy
znajdowaty sie w przedziale 2.698-2.752 min zt. (...) (PAP Biznes)

Zarzad GTC rekomenduje wyptate 0,28 zt dywidendy na akcje. Zarzad Globe Trade Centre zamierza
rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu, aby spétka wypfacita w formie dywidendy za 2021 rok 0,28 zt na
akcje - podato GTC w komunikacie. Rada nadzorcza spétki pozytywnie zaopiniowata powyzszg propozycje
zarzadu. Za 2020 rok i 2019 rok GTC nie wyptacito dywidendy. Za 2018 rok spétka wyptacita akcjonariuszom
0,37 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Medicalgorithmics zawart umowe opcji sprzedazy aktywoéw Medi-Lynx. Medicalgorithmics zawart umowe
opcji nabycia wybranych aktywdéw Medi-Lynx przez podmiot obecny w branzy medycznej w USA. Kupujgcy
udzieli Medi-Lynx pozyczki do kwoty 2,5 min USD - podat Medicalgorithmics w komunikacie. Zgodnie z
umowa, realizacja opcji nabycia mozliwa jest w ciggu 60 dni od dnia, w ktérym na rachunek bankowy spétki i
Medi-Lynx wptynie pierwsza transza pozyczki. W przypadku realizacji przez kupujacego opcji nabycia,
Medicalgorithmics zawrze z kupujagcym umowe $wiadczenia ustug wsparcia i sprzedazy urzadzen. (PAP
Biznes)

Grupa Mercator Medical odnotowata w | kw. 2022 roku 6,9 min zt zysku netto. Grupa Mercator Medical
odnotowata w | kwartale 2022 roku 6,9 min zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej, 136,8 min zt przychodéw i 16,6 min zt EBITDA - poinformowata spo6tka w raporcie. W kwietniu
Mercator szacowat swodj skonsolidowany zysk netto na 8,2 min zt. Skonsolidowane przychody Mercator
Medical szacowat na 140,2 min zt, a wynik EBITDA na 18,7 min zt. Mercator Medical podat we wtorek, ze jego
przychody ze sprzedazy w | kwartale spadty o 75,2 proc. rdr, a EBITDA spadta o 94,5 proc. Rentownos¢ na
poziomie EBITDA wyniosta 12,2 proc. i byta 0 42,5 pkt. proc. nizsza niz w pierwszym kwartale 2021 r. (...) (PAP
Biznes)

Polenergia miata w | kw. 115,5 min zt skorygowanego zysku netto, zgodnie z szacunkami. Polenergia miata
w pierwszym kwartale 2022 roku 115,5 min zt skorygowanego zysku netto wobec 34,3 min zt rok wczesniej, a
jej skorygowana EBITDA wzrosta o 136 proc. r/r do 178,9 min zt - podata spdtka w raporcie kwartalnym.
Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Jak podata spdtka w komunikacie prasowym, do poprawy
wskaznikdéw grupy przyczynity sie bardzo dobre wyniki segmentu obrotu i sprzedazy gtéwnie ze wzgledu na
wzrost wyceny transakcji terminowych w obszarze sprzedazy do klientéw strategicznych, a takie wyzszy
wynik na handlu energia i certyfikatami oraz segmentu lagdowych farm wiatrowych spowodowany wyzszg
wietrznoscig. Przychody ze sprzedazy wyniosty w | kwartale 2.476 min zt, co oznacza wzrost r/r o 289 proc.
Spdtka poinformowata, ze realizacja strategii przebiega bez istotnych zaktécen. (...) (PAP Biznes)

Aplisens planuje wyptaci¢ 0,60zt dywidendy na akcje. Zarzad Aplisens rekomenduje walnemu
zgromadzeniu, aby na dywidende za 2021 rok trafito 6 899 723,40 zt (43,36 proc. zysku netto), co daje 0,60 zt
na akcje (bez akcji wtasnych skupionych celem umorzenia) - poinformowata spdtka w komunikacie. Pozostata
kwota z ubiegtorocznego zysku netto, w wysokosci 9 012 998,94 zt (56,64 proc. zysku netto), miataby trafi¢
na zwiekszenie kapitatu zapasowego. (PAP Biznes)
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CIECH SA

Informacja dnia
BUMECH SA

Informacja dnia
SERINUS
ENERGY SA

Informacja dnia
RELPOL SA

Znormalizowana skons. EBITDA Ciechu w | kw. wyniosta 229,4 mlin zt, zgodnie z szacunkami. Ciech miat w
pierwszym kwartale 2022 r. 229,4 min zt znormalizowanej skonsolidowanej EBITDA na dziatalnosci
kontynuowanej wobec 221,9 min zt rok wczesniej - podata spétka w raporcie kwartalnym. Wynik jest zgodny
z wczesniejszymi szacunkami, zaktadajgcymi EBITDA w przedziale 225-235 min zt. Przychody Ciechu z
dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 1.243 min zt wobec 861,1 min zt w | kwartale 2021 r. Spétka szacowata
wczesniej przychody na poziomie 1.200-1.250 mlIn zt. Zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej w |
kwartale wynidst 131,4 min zt wobec 137,2 min zt zysku przed rokiem, a zysk netto jednostki dominujacej
spadt do 104,3 min zt z 184,4 min zt. Ciech podat w komunikacie prasowym, ze wynik EBITDA | kwartatu 2021
roku byt zaburzony zdarzeniem jednorazowym - sprzedazg certyfikatdow CO2 o wartosci 49 min zt.
Wytgczajac jego konsekwencje, wzrost EBITDA wynidst ok. 33 proc. r/r. (...) (PAP Biznes)

PG Silesia z grupy Bumechu ma aneksy do kontraktéw na dostawy wegla. Przedsiebiorstwo Gornicze
"Silesia", spoétka zalezna Bumechu, zawarta aneksy do dwéch umdw na sprzedaz wegla energetycznego, ktére
zostaty zawarte w 2018 i w 2019 roku, z krajowa spdtka, bedacy czescig europejskiego koncernu
energetycznego - podat Bumech w komunikacie. Aneksy zwiekszyty cene sprzedazy surowca o ok. 44 proc.
taczna wartos¢ przychodow ze sprzedazy wegla - w ramach pozostatej do realizacji czesci umow - wyniesie
ok. 22 min zt netto. (PAP Biznes)

GPW zawiesita obrot akcjami Serinus Energy. Gietda Papierow Wartosciowych zdecydowata o zawieszeniu
od 19 maja obrotu akcjami Serinus Energy w zwigzku z przeprowadzanym scaleniem akcji spétki - podata
GPW w komunikacie. (PAP Biznes)

Zarzad Relpolu rekomenduje przeznaczenie zysku netto za '21 na kapitat zapasowy. Zarzad Relpolu
rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto za 2021 rok w catosci na kapitat zapasowy z
powodu prowadzonych obecnie dwdch duzych projektéw inwestycyjnych - podata spétka w komunikacie.
"Od 2012 do 2019 roku Relpol nieprzerwanie dzielit sie z akcjonariuszami wypracowanym zyskiem netto
przeznaczajgc na dywidende od 30 do 84 proc. Jednakze w zwiqzku z wysokim zapotrzebowaniem spotki na
srodki finansowe niezbedne do realizacji prowadzonych aktualnie dwdch duzych projektow inwestycyjnych
polegajgcych na rozwoju przekaznika bistabilnego (catkowity koszt projektu to ok. 31,6 min zf, a kwota
dofinansowania do 12,7 min zt), opracowaniu przekaZznikow o podwyzZszonej niezawodnosci dla infrastruktury
krytycznej (catkowity koszt projektu to ok. 7,7 min zt, a kwota dofinansowania do 3,6 min zt), oraz w zwiqzku
z nieprzewidywalnqg sytuacjq geopolitycznqg, zarzqd rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pozostawienie
zysku netto w spofce" - napisano w komunikacie. "Celem zarzqdu spéftki jest, aby jak najszybciej powrdci¢ na
Sciezke wyptaty dywidendy" - dodano. Zysk netto Relpolu za 2021 rok wynidst 6,05 min zt. W 2019 roku
Relpol wyptacit w formie dywidendy 4,04 min zt, co dato 0,42 zt na akcje. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS Wczorajszy dzien indeksy zakonczyty symbolicznymi zmianami.
WIG20 zakonczyt dzien wzrostem o (+ 0,06 proc.) na poziomie 1 801,68 pkt. Indeks
szerokiego rynku WIG wzrést o (+0,08 proc.) i zamknat sesje na poziomie 56 292,60 pkt.
Obroty na rynku byty nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 1,21 mld zt wobec 1,28 mid zt
w poprzednim dniu. Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 22 178 wobec
26 272 we wtorek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji do 37 924 wobec 37 253 otwartych
pozycji we wtorek. Trzeba liczy¢ sie z mozliwoscig kilkusesyjnego zatrzymania ruchu w
konsolidacji lub silnego krétkoterminowego cofniecia. Na Wall Street wczoraj popyt
zrejterowat w obliczu podazowych pozioméw i doszto do silnego, blisko cztero-
procentowego spadku indekséw. Dzisiejszy poczatek sesji na GPW bedzie staby. (T.
Czarnecki )
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KALENDARIUM

Dane makro
19.05.2022
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Malezja
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Malezja
Filipiny
Malezja

Whydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Zmiana zatrudnienia

Stopa bhezrobocia

Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych

Bilans ohrotdw hiefacych
Zamawienia budowlane m/m
Zamoawienia budowlane r/r
Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Sprzedai detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/fr

L. osob pob. zasitek dla bezrobotnych
Indeks Fed z Filadelfii
Mowozarejestrowani bezrobotni
Inflacja IPP m/m

Inflacja IPP rfr

Indeks cen nowych domdw m,/m
Indeks cen nowych domadw rfr
Indeks cen surowcow m,/m
Indeks cen surowcow r/r
Sprzedaz domow na rynku wtarnym
Indeks wskainikow wyprzedzajgcych
Zapasy gazu ziemnego

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

Bilans chrotdw kapitatowych
Bilans ochrotow kapitatowych
Bilans chrotdw hiefgcych
Bilans chrotdw biezgcych
Eksport

Bilans chrotdw finansowych
Bilans obrotdw finansowych
Import

Stopa procentowa

Bilans handlu zagranicznego

ki
ki
ki
ki
ki

| kwartat
mar
ki
ki
mar
mar
mar
mar
mar
7 maj
maj
14 maj
ki
ki
ki
ki
ki
ki
ki
ki
13 maj
ki
ki
mar
mar
mar
mar
ki
mar
mar
ki

kwwi

Poprzednio
14,70%
31,20%

-412,39 mid
17,90 tys.
4,00%
90,80
20,80 mid
1,90%
0,40%
16,11 mid
9,97 mld
6,14 mid
0,80%
65,40%
1343 tys.
17,60
203 tys.
4,00%
18,50%
1,20%
11,00%
11,80%
a3 70%
5,77 min
0,30%
1643 mid
1,30%
B8.80%
27,70 min
-297 min
-2,12 mid
-1,52 min
131,64 mld
-1,60 mid
-2,04 mid
104,93 mld
2,00%
26,70 mid

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wydarzenia

w spotkach

19.05.2022
PATENTUS - WZA:
BUDIMEX - WZA:
CFSA - WZA:
QUART - WZA:

MANGATA - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja online wynikdéw spétki Mangata Holding za | kwartat 2022 r.
GOBARTO - Konferencja wynikowa Spétki: Podsumowanie | kw. 2022 roku oraz omoéwienie wynikéw finansowych
Gobarto SA za ten okres.
PZU - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja dotyczgca wynikow finansowych Grupy PZU za | kwartat 2022 r.
NEUCA - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja poswiecong wynikom Grupy NEUCA S.A., za | kwartat 2022
roku.
PGNIG - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja nt. wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGNIG za | kwartat 2022
roku.
PKNORLEN - : Transmisja live z Open Innovation Day Orlen Skylight Accelerator.
ODLEWNIE - WZA:
PKOBP - Konferencja wynikowa Spoétki: Podsumowanie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego za
| kwartat 2022 roku.
APATOR - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
ATAL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
DIGITREE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
EKOPOL - Skonsolidowany raport roczny 2021:
GTC - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
INC - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
INTERCARS - Raport kwartalny 1/2022:
IZOSTAL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
JSW - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
KRKA - Raport kwartalny 1/2022:
NEUCA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
OPTEAM - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
ORZBIALY - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
PANOVA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
PGNIG - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
PKOBP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
PZU - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 31,69 39613

Santander Polska 256,40 26201 9,5 7,5 7,3 0,9 0,9 0,8 3,2 4,3 7,2 1,2 1,3 1,4
PEKAO 91,66 24058 6,8 6,7 6,7 0,9 0,9 0,8 6,9 8,4 81 13 1,3 1,3
ING 198,20 25786 81 7,9 8,0 1,5 13 1,2 3,8 50 55 1,4 1,4 1,4
mBank 270,00 11444 6,6 59 5,2 0,8 0,7 0,6 - 9,8 6,4 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,76 5777 10,1 6,1 4,3 0,9 0,8 0,8 0,0 0,0 1,8 0,0 0,4 1,0
Alior Bank 32,86 4290 3,9 4,0 4.4 0,6 0,5 0,5 0,0 4.4 8,6 1,2 1,1 1,0
Bank Handlowy 58,50 7644 8,6 8,1 8,9 1,0 1,0 1,0 9,4 11,6 13,7 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 62,80 9269 50 4,7 54 0,5 0,5 0,6 0,0 2,5 55 13 1,5 1,4
Mediana - 11444 6,8 6,1 58 0,9 0,8 0,8 3,5 50 7,2 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 29,95 25863 8,5 7,9 7,7 1,4 1,3 1,2 8,2 8,9 9,6 16,4 17,4 17,3
KRUK 244,60 4679 6,5 6,9 6,6 1,4 13 1,2 4,9 6,8 9,9 23,2 18,3 14,9
GPW 37,68 1582 10,3 10,2 10,0 1,6 1,2 1,2 7,0 7,2 7,4 15,2 14,6 14,6
Mediana = 4679 85 79 77 14 13 12 70 72 96 16,4 17,4 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,08 4031 - - - - - - 18,8 -
Dom Development 94,10 2404 10,2 12,0 11,6 19 1,8 1,8 58 7,7 7,4 15,4 10,8 11,2
Echo Investment 3,24 1335 4,3 3,6 2,5 0,7 0,6 0,6 11,8 11,9 - 15,1 249 23,6
Atal 38,20 1479 5,6 58 6,3 1,2 1,2 1,1 6,1 6,3 6,8 22,2 21,6 19,0
Develia 3,40 1522 8,2 8,7 9,6 1,1 1,1 1,0 7,8 10,8 11,4 14,4 10,4 9,2
Marvipol 5,90 246 1,9 5,6 - - - - 2,8 7,8 - - - -
Mediana = 1500 56 58 80 1,2 1,1 11 70 78 74 15,1 16,2 15,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 232,00 5923 16,4 16,5 14,5 54 55 50 4,9 4,9 4,5 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,18 287 9,7 8,7 - 0,8 0,8 - 50 4,4 33 7,3 - -
Erbud 34,90 433 18,1 6,5 3,0 0,7 0,6 0,4 4,7 2,5 1,2 12,1 15,0 -
Torpol 16,10 370 4,2 53 6,6 1,2 1,2 1,2 0,1 0,1 0,1 - 11,0 -
Mediana = 401 131 76 66 1,0 1,0 12 48 35 22 12,1 15,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 130,70 26 140 50 58 57 0,8 0,8 0,7 2,9 3,2 34 17,3 11,3
JSW 68,00 7984 1,2 4,0 5,7 0,5 0,5 0,4 0,9 2,2 3,5 41,7 13,6 8,5
Bogdanka 53,30 1813 11,6 5,6 4,4 0,5 0,4 0,4 1,7 1,6 1,5 4,6 - -
Mediana - 7984 5,0 5,6 57 0,5 0,5 0,4 1,7 2,2 3,4 17,3 124

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 73,06 31248 4,4 6,9 7,6 0,5 0,5 0,5 3,6 39 3,8 13,0 11,3 10,4
PGNiG 5,82 33607 4,0 4,0 4,2 0,6 0,3 0,3 1,8 1,8 2,0 16,9 17,2 17,6
LOTOS 68,30 12 627 2,9 54 7,5 0,5 0,5 0,5 1,6 2,4 31 17,9 11,9 6,1
Mediana - 31248 4,0 54 7,5 0,5 0,5 0,5 1,8 2,4 31 16,9 11,9 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 75,25 6246 11,7 107 99 09 09 08 42 40 40 7,7 8,5 10,9
ComArch 169,80 1381 11,2 107 102 11 10 09 44 43 42 96 9,8 9,5
LiveChat Software 88,80 2287 183 154 142 172 142 128 151 131 114 90,8 89,3 87,1
Asseco BS 40,00 1337 159 145 139 37 36 34 103 96 91 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 46,40 2408 151 141 135 15 14 12 85 81 76 14,3 14,0 13,7
Mediana - 2287 151 141 135 15 14 12 85 81 76 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 22,72 14530 11,8 11,6
Orange Polska 6,16 8087 13,9 12,0 10,8 0,6 0,6 0,6 4,9 4,7 4,6 3,7 4,7 5,3
Mediana - 11309 12,8 11,8 10,3 0,7 0,7 0,7 5,5 52 4,9 5,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,30 2848 152 137 120 32 28 25 90 82 74 19,9 20,8 20,4
Agora 6,15 286 ; - . 04 04 128 99 ; 13 28 ;
Mediana - 1567 152 137 120 18 16 25 109 91 74 106 11,8 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 119,10 11998 366 292 41,3 58 48 44 202 199 258 15,8 17,8 12,1
Playway 274,50 18120 136 11,2 1,0 40 36 36 93 78 77 282 33,1 34,1
TEN Square Games 147,90 1080 95 91 86 35 29 26 70 65 61 30,7 27,3 26,9
11 bit studios SA 499,00 1188 655 85 149 57 34 39 600 64 96 14,2 36,3 24,4
Mediana - 1500 251 102 130 48 35 38 147 72 86 220 30,2 25,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10600,00 1963 148 233 143 59 61 50 76 98 68 350 19,9 32,5
ccc 47,68 2616 - 23 165 164 37 29 84 77 59  -116 52,3 58,9
VRG 3,89 912 108 94 86 10 09 08 53 49 47 85 93 9,2
Wittchen 19,50 357 73 66 61 18 16 14 46 42 41 20,4 24,8 23,5
Mediana - 1764 108 158 115 38 26 22 65 63 53 14,5 24 28,0

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 296,90 29108 283 21,5 168 72 53 41 182 142 11,4 288 27,3 26,7
Inter Cars 421,00 595 84 78 72 16 14 12 66 62 59 15,8 157 1113886
Eurocash 11,29 1571 358 293 205 20 19 18 59 56 53 58 15,9 12,4
Neuca 766,00 3424 194 165 149 35 31 28 116 106 99 19,8 185 ;
AB 46,80 758 54 52 52 07 06 06 46 44 44 137 13,0 12,2

Mediana = 2498 13,9 12,1 11,1 18 1,7 15 6,2 5,9 5,6 14,8 15,8 12,4

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,0 10,5 10,1 15 1,4 1,3 6,1 5,7 5,5 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 - - - - - - 7,0 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,40 716 68,8 27,5 22,9 0,8 0,8 0,8 11,0 8,6 7,3 1,5 2,8 3,8
Mediana - 735 39,9 19,0 16,5 1,2 1,1 1,1 7,0 7,1 6,4 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,85 18417 05 2,6
Enea 9,16 4852 27 29 27 03 03 03 19 19 18 9,4 8,6 10,6
Tauron 3,30 5783 51 40 39 03 03 00 43 39 38 83 9,1 9,4
Onde 12,9 713 1296 62 37 23 17 12 283 42 27 2.4 39,5 30,0
Polenergia 69,90 6162 21,4 133 145 12 12 11 171 115 104 9,1 10,3 9,4
ZE PAK 14,80 720 70 21 114 08 09 08 47 21 38 14,3 - -
Mediana 5318 79 51 , ] 3,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 49,36 4896 8,2 10,2
Ciech 42,90 2261 95 104 92 08 08 08 46 46 44 9,3 7,5 8,2
PCC Rokita 91,00 1807 ; ; ; - ; 33 48 60 14,7 ; -
Mediana 2261 h , , . 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 604,00 5829 102 108 108 7,5 30,1 27,8 27,6
Famur 2,55 1465, 86 83 78 07 07 06 23 22 22 8,9 9,3 8,4
Stalprodukt 300,00 1674 33 103 105 05 05 04 16 32 37 138 5,2 -
Wielton 6,92 418 182 55 44 09 08 07 55 48 42 14,3 16,3 -
Alumetal 67,90 108 67 81 84 15 14 13 49 61 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 78,80 526 67 62 60 10 09 08 51 49 42 14,0 13,2 -
Mediana 1262 14,2 148 14,9

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co

Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]

35,90
12,18
89,00
29,00
27,50

Kapitalizacja
min PLN

859
327
692
292
584
584

2022

8,6
15,5
11,3

81

8,8

2023

7,2
8,8
10,0
6,7
83

2024

7,5
7,4
9,1
6,2
7,4

2022

1,1
0,6
2,0
1,3
1,2

P/BV
2023

1,0
0,6
2,0
1,2
11

2024

0,5
1,9
1,1
1,0

,0 4,8
EV/EBITDA
2022 2023

58
6,7
57
58

3,8
4,7
6,2
4,8
4,8

2024

5,7
4,6
6,0
44
51

2022

13,7
11,6
11,2
21,0
12,7

ROE [%]
2023 2024

13,9

6,1 -
20,6 -
13,9 =
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
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tomasz.czarnecki@dmbps.pl
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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