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Grupa BPS

GPW -Indeksy

Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku

WIG 56247,8 #11,79% - 4,36% -18,83%
WIG20 18006 #12,18% 0,38% 4,80% -20,57%
mWIG40 43269 #11,30% -0,48% 4,77% -18,23%
sWIG80 17913,7 #0,48% -1,29% 0,66% -10,68%

GPW-FW20

Zamkniecie Zmianatyg.  Zmianaod
[pkt.] [t/t] poczatku roku
FW20 M2220 1809 32,0 A 1,80% 4,99% -20,62%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Wybrane dane Zmiana dzienna

Kurs . Relatywnie ~ Zmiana od : |
IES Zmiana : j
[pkt.] doWIG  poczatku roku ‘

I WIG Index - Last Price 56247.82

BOVESPA (BRAZYLIA) 108789,3 * 0,51% -1,26% 3,78% T High on 11/08/21 7501806
""""""""" + Rverage 8709263
BUX (WEGRY) 41906,6 ' 1,60% -0,19% -17,38% Llowen05/12/22 5214050
B SMAVG (20) on Close 5738740
CAC 40 (FRANCJA) 6430,2 * 1,30% -0,48% -10,11% I SMAVG (50) on Close 6082482 ; : |
I SMAVG (200) on Close 67377.72 Low: 52140.50
DAX (NIEMCY) 141859 i 1,59% -0,20% -10,70% . : ; ; !
DIJA (USA) 326546 H 1,34% -0,44% -10,14% Dec " Jm | Fb Mar o May
EUROSTOXX 50 (EU) 37815 M152%  -027% 13,11% | Az
16500
FTSE 100 (GB) 7518,4 i 0,72% -1,05% 1,81% u
ISE 100 (TURCIA) 2394,8 #0,17% -1,59% 28,92% A DAX Jhdex — 17 MAIA. 17:45 o0
R ]
MERVAL (ARGENTYNA) 90803,4 * 0,93% -0,84% 8,75% W —
MSCI EM 1030,8 i 2,32% 0,52% -16,33% ‘ %—4 | ﬂ ‘ i\ﬂl |
NASDAQCOMPOSITE(USA)  11984,5 AR 2,76% 0,95% -23,40% W,ﬁo | ‘ Il! % R
PX (CZECHY) 1309,9 i 0,96% -0,82% -8,14% | '
RTS (ROSJA) 1200,8 * 2,28% 0,48% -24,75% “ . | | |
S&P 500 40889 #h 2,02% 0,23% -14,21% ! v \leﬂ H
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:21 % o' |‘i I i
Indeks Kurs e Relatywnie  Zmiana od m Y
[pkt.] doWIG  poczatku roku | HF
NIKKEI225 (JAPONIA) 26911,2 A 0,94% -0,83% -6,53% I 00 e -Lost Prie 1418550 | |
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20594,0 i 0,09% 1,67% 1218% T N = h 13000
L Low on 03/07/22 1243885
BSE 30 (INDIE) 54 626,8 * 0,57% -1,20% -6,23% B SHAVG (20) on Close  13937.34
------------------- W SMAVG (50) on Close - 14059.11 12500
KOSPI100 (KOREAPtd.) 2621,7 Q 0,34% -1,42% -11,92% B SHAVS (200) on Close 15179.98 Law: 12438.85
s 9 i i
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 32516 ' 0,57% 1,20% 14,75% g — . o o
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 294,01 0,61% -1,16% 2,83% | 022
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:21 Surowce -kursy zamkniecia
Relatywni Imi d Relat i Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana el L LRI Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie AHARE0
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3729,0 * 0,19% -1,58% -13,03% ROPAWTI (USD za barytke) 113,3 * 0,84% -0,93% 50,70%
CAC40 Futures 6429,0 ' 1,47% 0,32% -10,00% MIEDZ (USD za tone) 9381,0 * 1,67% -0,12% -3,11%
DAX Futures 14200,0 # 0,18% -1,59% -10,44% ZtOTO (USD za uncje) 18250 i 0,86% 0,91% 1,06%
S&P500 Futures 40748 WH-0,24% -2,00% -14,37% SREBRO (USD za uncjg) 216 Wb -0,87% -2,61% -7,67%
DJIAFutures 32490,0 H 0,75% -1,03% 410,37% PLATYNA (USD za uncje) 941,5 Wb-0,20% -1,96% -2,56%
NASDAQ Futures 12507,8 * 0,42% 2,18% -23,36% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,3 * -0,61% -2,36% 121,26%
Waluty -kurs na godzine: 08:21 W.KAMIENNY (USD za tone) ~ 413,7 i 2,77% 0,96% 143,90%
Kurs - Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 36703 i 2,82% 1,01% 2,52%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 811,0 Wb 2,87% -4,58% 20,33%
EUR 46551  0,0039 At 0,08% -1,68% 1,49% CYNA (USD za tone) 340650 A 0,59% -1,18% -12,34%
CHF 4,4434 0,0047 R 0,11% -1,65% 0,45% ALUMINIUM (USD za tone) 2890,5 M 2,07% 0,28% 2,96%
usb 4,4172 0,0061 i 0,14% -1,62% 9,47% OLOW (USD za tone) 21015 i 0,31% -1,45% -8,79%
EUR/USD 1,0539 20,0011 WH-0,10% -1,86% -7,31% NIKIEL (USD za tong) 26406,0 Wb -0,54% -2,29% 27,21%
Zrodto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wz

WIG20 G40
Nazwa Kurs Wazrost Obroty Twa Wazrost Obroty zwa Wzrost Obroty
ALLEGRO 239 dh 7.0% 66929 216 KERMEL 29,7 f 16,5% 9251910 COALENERG 1,7 i 31,0% 1001 666
CDPROJEKT 1241 f 6,2% 67 774 423 KRUK 250,00 i 58% 5536739 ASTARTA 28,2 i 10,6% 2418 964
LPP 104500 W 51% 28 690 555 DOMDEV 92,2 i 50% 618648  IMCOMPANY 20,0 fh 9,9% 610039
cec 48,2 B 41% 41 166 828 ALIOR 32,8 f 50% 11973800 OPONEQ,PL 446 7.2% 868 509
MBANEK 2744 @ 41% 20720389 GRUPAAZOTY 479 f 46% 83843944  PCFGROUP 514 @ 71% 237 895

Najwieksze spadki

wiczo mWiG40
Nazwa Kurs Spadek Obroty Spadek Obroty adek Obroty
PGNIG 5.8 W -31% 57541554  WIRTUALNA 97,1 W -4,4% 8211433 SHOPER 313 @ -80% 6742 053
PGE 9.4 ¥ -3,0% 29193307  DATAWALK 1610 ¥ -3,5% 5 782 646 CIGAMES 17 & 57% 1474134
PKMNORLEN 72,8 W -1,4% 66 157 902 FAMUR 2,6 W -3,4% 1324 484 ENTER 26,3 W -4.4% 113 780
ORAMGEPL 58,2 ¥ -06% 18 485736  ASSECOSEE 459 ¥ -3.1% 64085 AMBRA 18,7 W -3.5% 155 204
PEPCO 41,9 ¥ -0,1% 11 344 009 TAURONPE 332 W -2,6% 12 065 346 RYWU 28,5 W -3.4% 268 246

Najwieksze obroty

WiGzo mW G40

Nazwa Kurs Zmiana Obroty wa Zmiana Obroty wa Zmiana Obroty
PKOBP 31,3 g 2,7% 175638 155  MILLENNIUM 4.7 W -08% 13 439093 BOGDANKA 52,9 W -2.0% 7 823936
KGHM 1294 i 39% 151929635 TAURONPE 3.3 W -2,6% 12 065 346 SHOPER 31,3 W -B0% 6742053
PEKAD 91,8 fh 39% 120508 496 ALIOR 32,8 R 5.0% 11973 800 BUMECH 32,0 i 46% 4582749
COPROJEKT 1241 i 6,2% 67 774 423 KERMEL 287 i 16,5% 9251910 COGNOR 5.7 ¥ -02% 3197838
ALLEGRO 239 & 7.0% 66929 216 GRUPAAZOTY 479 h 46% 8843 944 ASTARTA 282 @ 10,6% 2418964

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Nazwa i Obroty Fa Kurs i Obroty z i Obroty
OKD423 95,4 & 0,0% 702820  WZ0524 99,9 @ 0,0% 193 806 ECHO923 998 ¥ -02% 112 086
PKN1222 1007 fh 02% 314993 WZ1122 1006  f 0,1% 180 462 GHE1023 1003 W -07% 95947
WZo1z4 99,4 dfh 0,0% 305032 OKro7z4 87,8 f 0,5% 150 317 D51023 97,2 ¥ -02% 95 B86
FPCO328 73,2 f 02% 296 459 ALR1D2S 101,0 f 01% 132 498 KRUOS924 103,23 fo1,2% 85 826
PHN1224 101,0 i 0,0% 281 386 ECHO923 998 ¥ -0,2% 112 086 OKo722 89,4 i 0,0% 84 346

Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia
LUBAWA SA

Informacja dnia
MANGATA
HOLDING SA

Informacja dnia
MERCATOR
MEDICAL SA

Informacja dnia
PCC ROKITA SA

Szacunkowe wyniki finansowe za | kw. 2022 r. Zarzad LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim (Emitent)
podaje do publicznej wiadomosci szacunkowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa S.A. oraz
Emitenta, za | kw. 2022 r., tj. za okres 01.01.2022-31.03.2022.

- Skonsolidowany szacunkowy przychdd ze sprzedazy wynidst 102,3 min zt, wobec 68,8 min zt w | kw. 2021,
co stanowi wzrost 0 33,5 min zt tj. 0 48,7% .

- Skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 14,2 min zt, wobec 10,6 min zt zysku w | kw.
2021 r. co stanowi wzrost 0 3,6 min zt tj. 0 34,0% .

- Skonsolidowany szacunkowy zysk netto wyniést 11,3 min zt wobec 9,1 min zt zysku w | kw. 2021 r. co
stanowi wzrost 0 2,2 min zt tj. 0 24,2% . (...). (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Lubawa oferuje parasole i produkty reklamowe, przedsionki do przyczep
kempingowych, tkaniny techniczne i dekoracyjne, namioty oraz wyposazenie dla stuzb mundurowych
(kamizelki kuloodporne) i BHP. Z uwagi na profil dziatalnosci byta to jedna z nielicznych spétek, ktérej kurs
rost w poczatkowych dniach inwazji na Rosji. W szycie notowan (2 marca) 1 akcja kosztowata 4,5 zt, co
stanowi czterokrotnos$¢ kursu sprzed inwazji. Inwestorzy spodziewali sie, ze wojna za wschodnig granice
zwiekszy popyt na produkty Spoétki zwigzane z dziatalnoscig militarng. Po pierwszym kwartale 2021 podane
przez Spotke szacunkowe wartosci przychoddéw wydajg sie czesciowo potwierdzaé te przypuszczenia.
Przychody ze sprzedazy wzrosty o 48,7 proc. r/r do 102,3 min zt, a zysk netto wynidst 11,3 min zt wobec 9,1
min zt w | kwartale 2020 (wzrost o 24,2 proc. r/r). Wzrosty przychodéw miaty nie tylko podtoze cenowe, ale
takze wolumenowe. Spoétka deklaruje, ze udato sie pozyska¢ wielu nowych klientow. O ile przychody
osiggnety rekordowg wartosé¢ w historii Spoétki, o tyle zysk netto, cho¢ wysoki, byt nizszy od wartosci z i Il
kwartatu 2020 r. o odpowiednio 9 proc. i 19,9 proc. Obecnie akcje Lubawy kosztujg dwa razy wiecej niz przed
inwazjg (2,14 zt wobec 1,11 zt). W naszej ocenie osiggniete wyniki za | kwartat nie w petni uzasadniajg
biezgcy (wysoki) kurs akcji. (. Bryl)

Zysk netto Mangata Holding w | kw. '22 wzrést do 24,7 min zt. Zysk netto Mangata Holding przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w | kwartale 2022 roku wzrdst do 24,7 min zt z 16,1 min zt -
poinformowata spdtka w raporcie. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki. Przychody ze
sprzedazy wyniosty 263,4 min zi, podczas gdy rok wczedniej byly na poziomie 182,1 min zt, a zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzrdst w tym czasie o 61,8 proc. do 31,5 min zt. Spdtka podata, ze w segmencie
automatyki przemystowej i armatury sytuacja rynkowa jest stabilna. (...) (PAP Biznes)

Grupa Mercator Medical odnotowata w | kw. 2022 roku 6,9 min zt zysku netto. Grupa Mercator Medical
odnotowata w | kwartale 2022 roku 6,9 min zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej, 136,8 min zt przychodéw i 16,6 min zt EBITDA - poinformowata spotka w raporcie. W kwietniu
Mercator szacowat swodj skonsolidowany zysk netto na 8,2 min zt. Skonsolidowane przychody Mercator
Medical szacowat na 140,2 min zt, a wynik EBITDA na 18,7 min zt. Mercator Medical podat we wtorek, ze jego
przychody ze sprzedazy w | kwartale spadty o 75,2 proc. rdr, a EBITDA spadfa o 94,5 proc. Rentownos$é na
poziomie EBITDA wyniosta 12,2 proc. i byta 0 42,5 pkt. proc. nizsza niz w pierwszym kwartale 2021 r. (...) (PAP
Biznes)

Zysk netto grupy PCC Rokita w | kw. wynidst 123,9 min, wzrést 78 proc. r/r. Zysk netto grupy PCC Rokita w |
kwartale 2022 roku wynidst 123,9 min zt i byt wyzszy o ponad 78 proc. w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2021 r. - poinformowata spdtka w raporcie. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie,
ze zysk wyniesie 147,9 min zt w przedziale oczekiwan od 122,5 min zt do 194,8 min zt. Przychody ze
sprzedazy wzrosty w | kwartale do 697,4 min zt z 495,4 miIn zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat
przychody na poziomie 656 min zt. Grupa PCC Rokita osiggneta zysk EBITDA na poziomie blisko 204 min zt,
czyli wyzszym o ponad 50 proc. niz w analogicznym okresie roku 2021. Analitycy spodziewali sie EBITDA na
poziomie 210,2 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
NEWAG SA

Informacja dnia
BIOMED LUBLIN SA

Informacja dnia
BORYSZEW SA

Informacja dnia
ARCHICOM SA

Informacja dnia
TEN SQUARE
GAMES SA

Informacja dnia
MEDICOFAMA
BIOTECH SA

Grupa Newag szacuje 20,3 min zt EBITDA w | kw., spadek o 57,3 proc. r/r. Grupa Newag szacuje, ze w |
kwartale 2022 roku miata 20,3 miIn zt EBITDA, co oznacza spadek o 57,3 proc. r/r. Przychody spadty w tym
okresie o0 27,7 proc. r/r do 197,5 min zt - podata spdtka w komunikacie. Zysk netto grupy w | kwartale 2022
roku wynidst 2,5 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk netto wynidst 28,2 min
zt. Newag podat, ze na wyniki gtéwny wptyw miata m.in. wysokos¢ zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy,
ceny stali oraz energii elektrycznej oraz wzrost stop procentowych i wyzszy koszt finansowania dziatalnosci.
Ostateczne wyniki zostang przekazane w raporcie okresowym za | kwartat 2022 roku, ktéry zostanie
opublikowany 20 maja 2022 roku. (PAP Biznes)

Biomed Lublin ma dostarczy¢ Onko BCG 100 do Hiszpanii; taczna wartos¢ zamdwien to ok. 4,2 min zi.
Biomed Lublin otrzymat zamdwienia na dostawe 11 tys. opakowarn Onko BCG 100 na rynek hiszpanski -
podata spotka w komunikacie. Zamdwienie na 7 tys. opakowan ztozyta madrycka firma Mana Farma, a
zamoOwienie na 4 tys. opakowan barceloniska spétka Laboratorios Gebro Pharma. taczna wartosé zamoéwien
wynosi 902 tys. euro, czyli ok. 4,2 min zt. Jak podano, obie hiszpanskie firmy uzyskaty pozwolenie na import
dla produktu leczniczego Onko BCG 100, ktérego wytworcg jest Biomed Lublin. (...) (PAP Biznes)

Boryszew chce osiaggna¢ w '26 EBITDA na poziomie ok. 0,6 mld zt. Grupa Boryszew planuje utrzyma¢ ok. 13
proc. wzrost EBITDA rok do roku w latach 2022-2026 i osiggna¢ EBITDA na poziomie ok. 0,6 mid zt w 2026
roku - poinformowata spdtka w strategii. Boryszew podat, ze jej rada nadzorcza przyjefa strategie grupy na
lata 2022-2026. Strategia zaktada m.in. kontynuacje rozwoju najbardziej rentownych produktéw poprzez
ekspansje na nowe rynki oraz dywersyfikacje sektorow klientow koncowych, rozwdj nowych produktéw
poprzez wykorzystanie centréw badawczo-rozwojowych (B+R), aktywne uczestnictwo w zielonej
transformacji energetycznej oraz optymalizacje aktywdéw niskomarzowych w segmentach chemia i metale.
(PAP Biznes)

Archicom chce wyptacic 1,38 zt dywidendy na akcje, w tym 1,24 zt na akcje stanowita zaliczka. Archicom
chce wyptaci¢ za 2021 rok tacznie 1,38 zt dywidendy na akcje, w tym 1,24 zt na akcje stanowita zaliczka
wyptacona w listopadzie zesztego roku, a 0,14 zt dywidendy na akcje otrzymajg akcjonariusze w 2022 roku -
poinformowata spdtka w komunikacie. Zarzad wnioskuje, aby ZWZ Archicomu ustalito jako dzie dywidendy
14 lipca, zas$ jako dzien wyptaty dywidendy 29 lipca 2022 r. tgcznie na dywidende za 2021 rok Archicom chce
przeznaczy¢ 35,4 min zt. Na kwote te sktada sie zysk netto za 2021 rok oraz srodki zgromadzone na kapitale
rezerwowym. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2021 podejmie zwyczajne walne
zgromadzenie spotki. (...) (PAP Biznes)

Ten Square Games zdecydowat o zawieszeniu produkcji gry Magical District. Ten Square Games zdecydowat
o tymczasowym wstrzymaniu prac nad grg Magical District, aby przekierowaé zasoby na przyspieszenie
produkcji i podniesienie jakosci Fishing Master - poinformowata spdtka w komunikacie. "Decyzja ta jest
kierowana checiq skupienia sie na wzbogaceniu oferty Spotki w segmencie gier mobilnych free-to-play o
tematyce wedkarskiej, gdzie Spotka zajmuje aktualnie topowq pozycje" - napisano w komunikacie. "Fishing
Master, kolejny tytut o tym motywie, z racji swojego przygodowego charakteru, pozwoli Spétfce na dotarcie
do nowych kategorii graczy, zwiekszajgc szanse Spotki na ugruntowanie miejsca lidera w ww. niszy" -
dodano. Spétka rozwazy wznowienie produkcji Magical District na przetomie 2022/2023 roku. Na dzien 17
maja 2022 r. wartos¢ skapitalizowanych kosztéow zwigzanych z produkcjg gry Magical District wynosi ok. 9
min zt. (PAP Biznes)

Ztozenie wnioskow patentowych w zakresie opracowania technologii wykorzystujagcej RNA w terapii
celowanej glejaka, raka piersi, raka jajnika oraz raka trzustki. Zarzagd Medicofarma Biotech S.A. z siedzibg w
Warszawie informuje, ze w dniu 17.05.2022 Emitent ztozyt do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej
dwa wnioski patentowe w zakresie opracowania technologii wykorzystujacej RNA w terapii lub zapobieganiu
rozwoju nowotworu, szczegdlnie w terapii glejaka, potrdjnie negatywnego raka piersi, raka jajnika i raka
trzustki. (...) (ESPI RB NR 01/22)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS Zdecydowana poprawa nastrojow na rynkach amerykanskich
wspomaga korekcyjne odbicie. Na GPW wczoraj réwniez panowata wy$mienita atmosfera w
obozie bykéw. Silnie wzrastaty spoétki sektora bankowego i surowcowego. Indeksy na GPW
zakonczyty notowania duzymi wzrostami. WIG20 zakonczyt dzien wzrostem o (+ 2,18 proc.)
na poziomie 1 800,55 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o (+1,79 proc.) i zamknat
sesje na poziomie 56 247,82 pkt. Obroty na rynku byly wieksze niz na poprzedniej sesji i
wyniosty 1,28 mld zt wobec 1,06 mld zt w poprzednim dniu. Na FW20M2220 obroty w czasie
ostatniej sesji spadty do 26 272 wobec 32 775 w poniedziatek. LOP wzrosta na zamknieciu
sesji do 37 253 wobec 36 042 otwartych pozycji w poniedziatek. Kontynuacja odbicia jest
nadal mozliwa, jednak nalezy zdawaé sobie sprawe, ze podczas czterech sesji WIG20 odbit
ok. 170 pkt. od minimum, wiec trzeba liczy¢ sie z mozliwoscig kilkusesyjnego zatrzymania
ruchu w konsolidacji. Na Wall Street popyt realizuje dalszg czes¢ odbicia. Bliskos¢
podazowych zapdér moze zatrzymaé indeksy amerykanskie na biezgcych poziomach.
(T. Czarnecki )
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Dane makro
18.05.2022

Wydarzenie

1:50
1:50
6:30
6:30
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
11:00
11:00
11:00
12:00
12:00
14:30
14:30
14:30
14:30
16:00
16:00
16:30

Japonia
Japonia
Japonia
Japonia

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Austria
Stowacja
Austria
Stowacja
Austria

Austria
Stowacja
Stowacja
Euroland
Euroland
Euroland
Portugalia
Portugalia
Kanada

Kanada

Kanada

Kanada

USA

USA

USA

Grecja

PKB k/k

PKB r/r

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysiowa r/r
Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

PPl kupna m/m

PPl kupna r/r

PPl sprzedazy m/m

PPl sprzedazy r/r
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmaonizowana inflacja CPl m/m
Zharmeonizowana inflacja CPI r/r
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

PKB k/k

PKB r/r

Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl r/r

Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

Pozwolenia na budowe m/m
Rozpoczete budowy domow m/m
Zapasy ropy Crude

Stopa bezrobocia

Poprzednio
| kwartat 1,10%
| kwartal -4,60%
mar 2,00%
mar 0,50%
kwi 5,70%
ki 1,10%
kwi 7,00%
kwi 5,20%
kwi 19,20%
kwi 2,00%
kwi 11,90%
kwi 2,30%
kwi 1,70%
kwi 6,70%
kwi 9,60%
kwi 2,10%
ki 6,80%
| kwartat 0,30%
| kwartal 1,40%
kwi 2,90%
kwi 2,40%
kwi 7,40%
kwi 6,20%
kwi 26,20%
kwi 0,60%
kwi 4,60%
kwi 0,90%
ki 6,70%
kwi 1873 tys,
kwi 1793 tys,
13 maj 424,20 min
mar 12,80%

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
18.05.2022

TIM - Konferencja prasowa spotki: Zarzad Spétki zaprezentuje nowa strategie rozwoju TIM SA oraz podsumuje realizacje

dotychczasowe;j.
MANGATA - WZA:
EMUZYKA - NWZA: Warszawa. CD NWZA z 11.05.2022.

MOONLIT - NWZA: Krakéw. W sprawie zmiany statutu spotki oraz udzielenia zarzagdowi upowaznienia do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o nie wiecej niz 55.000,10 zt.

ATCCARGO - NWZA: Gdynia. W sprawie wyrazenia zgody na dalsze trwanie uprzywilejowania akcji imiennych serii A o
numerach od 0.000.001 do 250.000 oraz od 2.000.001 do 3.000.000 powotania cztonka rady nadzorcze;j.

OEX - WZA:

080CTAVA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

ANSWEAR - Raport kwartalny 1/2022:

ARTIFEX - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

BIZTECH - Raport roczny 2021:

BRAND24 - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

CIECH - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

COMPERIA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

GOBARTO - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

IPOPEMA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

MLPGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

PEP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

RELPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

RYVU - Raport kwartalny 1/2022:

VRG - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

XTPL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

ZUE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

CCS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,23 PLN na akcje
OPONEO.PL - Dzieri dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,36 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
6,3 58 8 0,9 0,8 0,8 6,3 8,5 9,3 1,3 1,4 1,5

PKO BP 31,25 39063

Santander Polska 251,60 25711 9,3 7,4 7,1 0,9 0,8 0,8 3,2 4,3 7,4 1,2 1,3 1,4
PEKAO 91,80 24095 6,9 6,7 6,7 0,9 0,9 0,8 6,9 8,4 81 13 1,3 1,3
ING 195,60 25448 8,0 7,8 7,9 15 1,3 1,2 3,9 51 5,6 1,4 14 1,4
mBank 274,40 11630 6,7 6,0 5,2 0,8 0,7 0,6 - 9,6 6,3 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,69 5687 10,0 6,0 4,3 0,9 0,8 0,8 0,0 0,0 1,9 0,0 0,4 1,0
Alior Bank 32,83 4286 3,8 4,0 4.4 0,6 0,5 0,5 0,0 4.4 8,6 1,2 1,1 1,0
Bank Handlowy 59,00 7709 8,7 8,2 8,9 1,0 1,0 1,0 9,3 11,5 13,6 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 63,00 9298 50 4,7 54 0,5 0,5 0,6 0,0 2,5 55 13 1,5 1,4
Mediana - 11630 6,9 6,0 58 0,9 0,8 0,8 3,5 51 5 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzU 30,05 25949 8,5 7,9 7,7 1,4 13 13 8,2 8,9 9,6 16,9 17,4 17,3
KRUK 250,00 4782 6,6 7,1 6,7 15 1,3 1,2 4,8 6,7 9,6 23,2 18,3 14,9
GPW 38,20 1603 10,5 10,4 10,1 1,6 1,2 1,2 6,9 7,1 7,3 15,1 14,6 14,6
Mediana = 4782 85 79 77 1,5 1,3 12 69 71 96 16,9 17,4 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,98 3964 - - - - - - 18,6 -
Dom Development 92,20 2356 10,0 11,7 11,4 1,8 1,8 1,7 57 7,5 7,2 15,4 10,8 11,3
Echo Investment 3,28 1354 4,4 3,6 2,5 0,7 0,6 0,6 11,9 12,0 - 15,1 249 23,6
Atal 38,90 1506 57 59 6,4 1,2 1,2 1,2 6,2 6,4 6,9 22,2 21,6 19,0
Develia 3,29 1472 8,0 8,4 9,3 1,1 1,0 1,0 7,7 10,5 11,2 14,4 10,4 9,2
Marvipol 5,82 242 1,9 55 - - - - 2,8 7,7 - - - -
Mediana = 1489 57 59 79 1,1 1,1 11 69 77 12 15,1 16,2 15,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 227,00 5795 16,0 16,2 14,2 53 54 4,9 4,7 4,7 4,3 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,12 285 9,7 8,7 - 0,8 0,8 - 4,9 4,4 33 7,3 - -
Erbud 34,00 422 17,6 6,3 2,9 0,7 0,6 0,4 4,5 2,4 1,1 12,1 15,0 -
Torpol 15,80 363 4,1 5,2 6,5 1,2 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 - 11,0 -
Mediana = 32 128 75 65 1,0 1,0 11 46 34 22 12,1 15,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 129,40 25880 4,9 57 56 0,8 0,8 0,7 3,0 3,2 34 16,4 10,8
JSW 67,32 7904 1,2 4,0 5,7 0,5 0,5 0,4 0,9 2,2 3,5 41,7 13,6 8,5
Bogdanka 52,90 1799 11,5 5,5 4,4 0,5 0,4 0,4 1,7 1,6 1,5 4,6 - -
Mediana - 7904 4,9 55 5,6 0,5 0,5 0,4 1,7 2,2 3,4 16,4 12,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 72,84 31154 4,4 6,9 7,6 0,5 0,5 0,5 3,6 39 3,8 13,0 11,3 10,4
PGNiG 5,77 33352 4,0 3,9 4,2 0,6 0,3 0,3 1,8 1,8 2,0 17,1 17,2 17,6
LOTOS 68,80 12719 2,9 54 7,5 0,5 0,5 0,5 19 3,0 3,8 17,9 11,9 6,1
Mediana - 31154 4,0 54 7,5 0,5 0,5 0,5 1,9 3,0 3,8 17,1 11,9 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 78,30 6499 122 11,1 103 1,0 09 08 43 41 41 7,7 8,5 10,9
ComArch 173,00 1407 11,4 109 104 11 10 09 46 44 43 9,7 9,9 9,6
LiveChat Software 92,00 2369 189 160 147 179 147 132 156 13,5 11,9 90,8 89,3 87,1
Asseco BS 40,50 1353 161 147 141 38 37 35 104 97 93 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 46,90 243 153 143 13,7 15 15 13 86 82 77 14,3 14,0 13,7
Mediana - 239 153 143 13,7 15 15 13 86 82 77 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 22,70 14518 11,8 11,6
Orange Polska 6,22 8158 14,0 12,1 10,9 0,6 0,6 0,6 4,9 4,8 4,6 3,6 4,6 5,0
Mediana - 11338 12,9 11,9 10,3 0,7 0,7 0,7 5,5 52 5,0 5,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,10 2842 151 132 11,8 32 28 24 90 80 73 19,9 20,8 20,4
Agora 6,16 287 ; - . 04 04 129 99 ; 13 28 ;
Mediana - 1564 151 132 11,8 1,8 16 24 109 90 73 106 11,8 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 124,14 12506 381 304 430 61 50 46 21,1 208 269 15,8 17,8 12,1
Playway 278,00 1835 138 11,3 11,2 40 36 37 94 79 78 282 33,1 34,1
TEN Square Games 158,00 114 102 98 91 37 31 28 75 70 66 307 27,3 26,9
11 bit studios SA 500,00 1190 656 85 149 57 34 39 601 64 96 14,2 36,3 24,4
Mediana - 1512 259 105 130 48 35 38 152 75 87 220 30,2 25,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10450,00 19358 146 230 141 58 60 49 75 96 68 350 19,9 32,5
ccc 48,15 2642 - 25 166 166 38 30 85 77 59  -116 52,3 58,9
VRG 3,78 88 105 92 84 09 09 08 52 48 46 85 93 9,2
Wittchen 19,65 39 74 67 62 18 16 14 46 43 41 20,4 25 23,2
Mediana - 1764 105 158 11,3 38 27 22 64 63 52 14,5 2,2 27,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 300,20 29432 286 21,7 170 73 53 42 184 144 11,5 288 27,3 26,7
Inter Cars 422,00 5979 84 78 72 16 14 12 66 62 59 15,8 157 1113886
Eurocash 11,26 1567 357 292 205 20 19 18 59 56 53 58 15,8 12,2
Neuca 785,00 3500 198 169 153 36 32 29 119 108 101 19,8 185 ;
AB 46,00 745, 53 51 51 07 06 06 45 43 44 137 13,0 12,2

Mediana - 2538 14,1 12,4 11,2 18 1,7 15 6,2 5,9 5,6 14,8 15,7 12,2

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,9 10,4 9,9 1,5 1,4 1,3 6,0 5,6 55 15,4 14,6 14,7
Wawel 487,00 730 - - - - - - 7,0 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,40 716 68,8 27,5 22,9 0,8 0,8 0,8 11,0 8,6 7,3 1,5 2,8 3,8
Mediana - 730 39,8 18,9 16,4 1,2 1,1 1,0 7,0 71 6,4 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,35 17 490 7,1 04 2,5
Enea 9,10 4818 27 29 26 03 03 03 19 19 18 9,4 8,6 106
Tauron 3,28 5748 50 40 39 03 03 00 43 39 38 83 91 9,4
Onde 12,88 709 1288 61 37 23 1,7 12 282 41 26 24,4 39,5 30,0
Polenergia 68,00 5995 190 127 127 1,0 1,0 1,0 171 129 120 91 10,3 9,4
ZE PAK 15,06 765 72 21 116 08 09 08 47 21 39 14,3 - -
Mediana 5283 8,2 , 3,4 32
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 47,90 4751 10,2
Ciech 42,12 2200 93 102 91 08 08 08 46 46 43 9,3 7,5 8,2
PCC Rokita 90,20 1791 - - - - - - 33 48 59 14,7 - -
Mediana 2220 h , , . 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 615,00 5935 104 11,0 11,0 7,6 30,1 27,8 27,6
Famur 2,56 1471 86 83 79 07 07 06 23 22 22 8,9 9,3 8,4
Stalprodukt 308,00 1719 34 106 108 05 05 04 17 33 39 13,8 5,2 -
Wielton 7,01 423 184 56 44 09 08 07 55 49 42 14,3 16,3 -
Alumetal 68,20 1063 67 82 84 15 14 13 49 62 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 73,60 491 63 58 56 09 09 08 49 46 40 14,0 13,2 -
Mediana 1267 14,2 14,8 14,9

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co

Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]

33,20
12,24
88,60
29,00
28,30

Kapitalizacja
min PLN

329
689
292
601
601

2022
7,1
8,6

15,4
11,3
8,4
8,6

2023

7,0
7,2
87

10,0
6,9
7,2

2024

6,1
7,4
91
6,3
6,8

2022

1,0
0,6
2,0
1,3
1,2

P/BV
2023

06
2,0
1,2
1,0

2024

0,5
1,9
1,1
1,0

,9 4,7
EV/EBITDA
2022 2023

58
6,7
58
58

54
3,8
4,7
6,2
4,9
4,9

2024

51
4,5
6,0
4,5
4,8

2022

13,7
11,6
11,2
21,0
12,7

ROE [%]
2023 2024

13,9

6,1 -
20,6 -
13,9 =
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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