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dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3697,0 * 1,01% 0,90% -13,77% ROPAWTI (USD za barytke) 113,9 * -0,27% -0,48% 51,43%
CAC40 Futures 6384,0 ' 0,76% 0,65% -10,63% MIEDZ (USD za tone) 9227,0 * 1,84% 1,63% -4,70%
DAX Futures 14072,0 #h 1,00% 0,89% -11,25% ZtOTO (USD za uncje) 1809,5 Wb -0,11% 0,32% 0,20%
S&P500 Futures 4024,8 i 0,50% 0,39% -15,42% SREBRO (USD za uncje) 21,7 R 0,69% 0,48% -7,07%
DJIAFutures 32 249’0 * 1,10”0 0[99% _11’04% PLATYNA (USD Za uncje) 929,2 * 0,42% 0,21% -3,83%
NASDAQ Futures 12340,0 ' 0,78% 0,67% 24,39% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,1 * 1,26% 1,05% 115,98%
Waluty - kurs na godzine: 08:24 W. KAMIENNY (USD za tone) 402,5 i 2,46% 2,25% 137,32%
Kurs - Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3569,5 M 2,10% 1,89% -0,29%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 826,5 #h 0,61% 0,40% 22,63%
EUR 46545  -0,0035 WH-0,08% 0,28% 1,47% CYNA (USD za tong) 33866,0 AR 1,49% 1,28% -12,85%
CHF 4,4470 0,0094 WH-0,21% 0,42% 0,53% ALUMINIUM (USD za tone) 2832,0 i 1,58% 1,37% 0,87%
usD 44518  0,0146 W -0,33% -0,54% 10,32% OtOW (USD za tone) 20950 A 1,75% 1,54% -9,07%
EUR/USD 1,0455 0,0021 #f 0,20% -0,01% -8,05% NIKIEL (USD za tong) 26549,0 Wb -2,62% -2,82% 27,90%
Zrodto: Bloomberg Zrédfo: Bloomberg
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Najwieksze wrrosty
WiG20 mW G430 sWIGED

Mazwa Kurs Wzrost Obroty Nazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
KGHM 1245 Hp 4.4% 118585686  PLAYWAY 283,0 AP 84% 2583492 ASTARTA 255  Ap20,0% 1346577
FEPCO 41,3 2,9% 2873383 KERMEL 25,5 ih 59% 4508731 IMCOMPANY 13,2 #p1oe 714578

PGE 3,6 qh 1,7% 28480991 GRUPAAZOTY 45,8 qh 5,4% 9817 741 ERBUD 33,8 Ap7.3% 287798
PGNIG 6,0 ih 1,1% 24 642 680 AMREST 18,5 fh 5,1% 2563 367 WIELTON 7.2 i 7,3% 537 344

LFP 9940,0 Hp 0,9% 34850410  BUDIMEX 2250 AP 49% 1530347 ONDE 129  #p 7.2% 289 639

Mazwa Obroty Nazwa p 4 Obroty Nazwa Obroty
DINOPL 2897 Wb 2,05 75584929 DATAWALK 166,29 5,15 362442 RYWU 29,5 Wb 595 BB1277
MBANK 263,6 Wb 3,45 24567612 CLNPHARMA 15,8 3,25 514740  CREEPYIAR 5740 Wb-3,7% 495552
COPROJEKT 116,59 b 3,15 27624379 KRUK 36,4 b 3.0% 6295987 SNIEZKA 75,0 Wb -2 8% 23932
ALLEGRO 223 31 57 543 950 MABION 27,5 b 2,85 823177 RAINBOW 21,0 Wb 2,35 65453
CCC 46,2 b2, E5 18529552 MERCATOR 69,0 b 255 2908501 COGNOR 5.7 b 2,65 44354558

Najwieksze obroty

WiG20 mi IG4A0 SWIGED
Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
PKOBP 30,4 W 0,0 162 802 359 ALIOR 313 i 1,2% 158147591 BUMECH 30,6 dh z,3% 2504273
KGHM 1245  Hp 4.4% 118585686  TAUROMPE 3,4 iho2,7% 11979443  BOGDANKA 540  #poox 5120861
PEKAD 833 o 101529552 GRUPAAZOTY 458  Hp 5,4% 9817741 CIGAMES 1,8 dh 0,6% 5515174
DINOPL 2887 Wb 2,05 75534929 MILLENNIUM 47 ih 4,8% 8162 Be2 COGNOR 5.7 Wb 2,65 4435455
ALLEGRO 223 $-31% 57 543 950 KRUK 2364 o -3,0% 5295887  STALFROD 311,0 #h 0,3% 1465385
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Kurs Zmiana Obroty {urs Obroty
OKD423 95,4 ih 0,2% 650138  ALR1025 100,9 W 0,0% 102118 PHN1224 101,0 Hh 0,0% 63739
WZ20124 99,4 W 0,0 294 308 WrIl126 97,1 i 1,23 81319 OK0724 37,4 i 0,2% 63411
ECHOS923 1000 #p 0,0% 154600  PCR1023 97,0  Hp 0,9% 80841 FPCOB31 93,5  #p 0,0% 536522
PEC1027 99,6 AP 0,08 146505  SBKO923 70,0 b e 75179  KRUOS25 90,0 #p 0,0% 58444
PE0123 98,1 fh 0,0 128511  PHN1z224 101,0 ih 0,0% 58789 Wrli1z2z2 1005 A 0,0% 55375
Zridto; GPW
2
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Informacja dnia
ANSWEAR SA

Informacja dnia
SKARBIEC
HOLDING SA

Informacja dnia
DATAWALK SA

Informacja dnia
IFIRMA SA

Answear wznawia sprzedaz na rynku ukrainskim. Answear.com zakonczyt faze testéow przywrdcenia
sprzedazy na rynku ukrainskim i rozpoczat ponownie sprzedaz w tym kraju - podata spdtka w komunikacie.
"Dostawy realizowane sg w regionach nie objetych dziataniami wojennymi, a klienci moga obecnie odbiera¢
zamowione i optacone za posrednictwem internetu towary w punktach odbioru zamoéwien. Z dostaw jest
wytaczona potudniowo-wschodnia czes¢ obszaru Ukrainy, gdzie prowadzone sg dziatania wojenne. Towar
jest wysytany z magazynu w Polsce, tak jak przed wojng" - napisano w komunikacie. Jak dodano, ze wzgledu
na czynniki zewnetrze oraz aktualng sytuacje rynkowa, zarzad spétki nie ma obecnie mozliwosci oszacowania
wptywu czasowego wstrzymania sprzedazy oraz jej wznowienia na przyszte wyniki. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wznowienie dziatalnosci na rynku ukrainskim to, z operacyjnego punktu
widzenia, bardzo dobra informacja. Answear.com po pomysinym zakonczeniu testow dotyczacego
przywrdcenia sprzedazy wznowit dziatalno$¢ na terenach nie objetych dziataniami wojennymi. Spdétka nie
posiadata magazynu na terenie Ukrainy, a towary (tak jak wczesniej) beda wysytane z magazynu w Polsce.
Rynek ukrainski byt waznym rynkiem dla przychoddw Spoétki — sprzedaz wyniosta 114,1 min zt, co stanowito
16,7 proc. og6tu przychodéw. Dynamika sprzedazy w 2021 r. wyniosta 84 proc. w poréwnaniu do 2020 r.
Utrata tak perspektywicznego rynku miataby istotnie negatywny wptyw na wyniki Spotki. Z finansowego
punktu widzenia kluczowa dla wynikéw Answear bedzie w perspektywie dfugoterminowej odbudowa sity
nabywczej konsumentéw i rozwdj gospodarki ukrainskiej w warunkach wciaz trwajgcego konfliktu zbrojnego.
Od czasu inwazji Rosji na Ukraine, notowania Spoétki spadty o 16,9 proc., obecnie akcje kosztujg 23,25 zt.
W naszej ocenie, wznowienie dziatalnosci moze przetozy¢ sie na wzrosty kursu podczas najblizszych sesji,
aczkolwiek wyniki finansowe beda w istotnym stopniu ksztattowane przez intensywnos$¢ walk. (t. Bryl)

Skarbiec Holding miat w 11l kw. roku obrotowego 2021/2022 1,19 min zt straty netto. Skarbiec Holding miat
1,19 min zt straty netto w Il kw. roku obrotowego 2021/2022 wobec 4,56 min zt zysku netto rok wczesniej -
podata spétka w komunikacie. Skonsolidowane przychody spadty w tym okresie do 16,77 min zt z 24,78 min
zt rok wczesniej. Po trzech kwartatach roku obrotowego 2021/2022 skonsolidowane przychody ze sprzedazy
ustug Skarbiec Holding spadty do ok. 80 min zt z blisko 121,6 min zt rok wczedniej. Natomiast zysk netto
zmniejszyt sie do 12,4 min zt z 45 min zt rok wczesniej. Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami klientédw indywidualnych po trzech kwartatach roku
obrotowego 2021/2022 spadty do 64,3 min zt z 59,9 min zt w analogicznym okresie roku obrotowego
2020/2021. Natomiast skonsolidowane przychody z wynagrodzenia zmiennego wyniosty 15 min zt wobec
60,7 min zt rok wczesnie;j. (...) (PAP Biznes)

DataWalk zwiekszyt strate operacyjng w | kwartale do 7,4 min zt. DataWalk zwiekszyt skonsolidowang
strate operacyjng w pierwszym kwartale 2022 roku o 37 proc.,, do 7,4 min zt - wynika ze wstepnych
szacunkéw spotki. Przychody grupy wzrosty o 21 proc. i wyniosty 4,2 min zt. Najwazniejszy wplyw na
skonsolidowany wynik finansowy grupy DataWalk miaty wzrost kosztéw wynagrodzen oraz ustug obcych
zwigzany z rozwojem i rosnacy skalg dziatalnosci zaréwno w obszarze zwiekszania liczebnosci cztonkéw
zespotéw: wdrozeniowego, programistycznego i sprzedazowego, jak i prowadzonych proceséw zwigzanych z
komercjalizacjag miedzynarodowa. (PAP Biznes)

iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,30 zt na akcje. iFirma wypfaci akcjonariuszom
zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,30 zt na akcje - poinformowata spdtka w komunikacie. Wyptata
dotyczy pierwszego kwartatu 2022 roku. Dzien, wedtug ktérego ustalono uprawnionych do zaliczki,
wyznaczono na 8 czerwca, natomiast jej wyptata nastgpi 15 czerwca 2022 roku. Catkowita kwota zaliczki
wyniesie 1,92 min zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Marek Kempny bedzie p.o. prezesa Getin Noble Banku. Marek Kempny od 2 czerwca 2022 roku bedzie
GETIN NOBLE pierwszym wiceprezesem Getin Noble Banku. Rada nadzorcza powierzyta mu jednoczesnie petnienie
BANK SA obowigzkéw prezesa, do czasu powotania nowego - poinformowat bank w komunikacie. Artur Klimczak

zrezygnowat w piatek z funkcji prezesa Getin Noble Banku z powoddéw zdrowotnych. (PAP Biznes)

Informacja dnia Master Pharm zaprasza do sprzedazy 1,72 min akcji po 6,1 zt za sztuke. Master Pharm zaprasza do

MASTER PHARM SA  sprzedazy nie wiecej niz 1,72 min akcji wiasnych (8 proc. akcji wtasnych), po 6,1 zt za sztuke - podata spdtka w
komunikacie. Terminem rozpoczecia przyjmowania ofert jest 17 maja, a zakonczenia 23 maj.
Przewidywanym dniem zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akcji jest 26 maja. Podmiotem
posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu ogtoszenia jest mBank. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zmiany w Zarzadzie Sygnity S.A. Zarzad Sygnity Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie informuje, iz w dniu
SYGNITY SA 16 maja 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta nastepujace decyzje:
i. 0 zmianie funkcji petnionej przez Pana Mariusza Juraka w ramach Zarzadu Spétki z dotychczasowej funkcji
Prezesa Zarzadu na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoéfki;
ii. 0 powotaniu Pana Macieja Rozyckiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki. Powotanie nastgpito na okres
trwajacej wspolnej kadencji.
Powyzsze uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia. Tym samym aktualny sktad Zarzadu Spétki przedstawia
sie nastepujaco:
1) Pan Maciej Rozycki - Prezes Zarzadu;
2) Pan Mariusz Jurak - Wiceprezes Zarzadu;
3) Pani Inga Jedrzejewska - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych. (...) (ESPI RB NR 24/22)

Informacja dnia Columbus Energy miat w | kw. 14,2 min zt straty netto j.d. wobec 8,6 min zt zysku rok wczesniej. Grupa
COLUMBUS Columbus Energy w pierwszym kwartale 2022 roku miata 225,5 min zt przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej
ENERGY SA wobec 155,9 min zt przed rokiem. Strata netto jednostki dominujacej wyniosta 14,2 min zt, w poréwnaniu do

8,6 min zt zysku przed rokiem - podata spotka w raporcie kwartalnym. W pierwszym kwartale grupa
zanotowata strate EBIT na poziomie 8 min zt i strate EBITDA na poziomie 4 min zt. "Przez ostatnie pdt roku
popyt na instalacje prosumenckie byt tak duzy, ze zostalismy postawieni pod wielkq presjq kosztowq, jakiej
nie widzielismy nigdy wczesniej. Podwykonawcy wywindowali swoje oczekiwania dwukrotnie, a komponenty
w tym okresie byly drozsze, gtownie ze wzgledu na szalejgcq inflacje i kurs euro. Presja matych instalatorow
wptyneta tez na cene sprzedazy, ktora byta nizsza o ok. 10 proc. od ceny oczekiwanej" - powiedziat, cytowany
w komunikacie prasowym, Dawid Zielinski, prezes Columbus Energy. Jak poinformowat, w grupie
wprowadzono plan redukcji zadtuzenia. (...) (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES
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Komentarz DM Banku BPS Pomimo stabych danych i informacji z Chin, rynki finansowe
zachowywaty sie umiarkowanie pozytywnie na poczatku biezgcego tygodnia. GPW réwniez
dostosowata sie do tej atmosfery. Korekta wzrostu z pigtku zrealizowata sie w czasie ses;ji.
Indeksy na GPW zakonczyly notowania niewielkimi zmianami. WIG20 zakonczyt dzien
spadkiem o (-0,19 proc.) na poziomie 1 762,22 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o
(+0,21 proc.) i zamknat sesje na poziomie 55 260,52 pkt. Obroty na rynku byty mniejsze niz
na poprzedniej sesji i wyniosty 1,06 mld zt wobec 1,20 mild zt w poprzednim dniu. Na
FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 32 775 wobec 33 148 w pigtek. LOP
wzrosta na zamknieciu sesji do 36 042 wobec 35 406 otwartych pozycji w pigtek. Na Wall
Street poczatek tygodnia przebiegat spokojnie i wydaje sie, ze rynki finansowe mogg
realizowac¢ dalszg czes¢ odbicia w biezgcym tygodniu. (T. Czarnecki )
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KALENDARIUM

Dane makro
17.05.2022
Wtorek Whydarzenie Okres Poprzednio
g:00 Rumunia PEB k/k | kwartat -0,10%
2:00 Rumunia PKB r/fr | kwartat 3,90%
g:00 Wielka Brytania Stopa bezrobocia mar 3,80%
8:30 Indie Indeks cen hurtownikow r/r ki 14,55%
9:00 Wegry PEB k/k | kwartat 2,00%
9:00 Wegry PKB rfr | kwartat 7,009
10:00 Polska PEB k/k | kwartat 1,70%
10:00 Polska PKB rfr | kwartat 7.30%
11:00 Eurcland PEB k/k | kwartat 0,30%
11:00 Eurcland PKB rfr | kwartat 4, 60%
14:30 LIsa Sprzedaz detaliczna m/m ki 0,50%
14:30 L5A Sprzedai detaliczna r/fr ki B,90%
14:30 L5a Sprzedai detaliczna bez samochoddw m/m ki 1,10%
14:30 L5A Sprzedai detaliczna bez samochoddw rfr ki 910%
15:15 L5A Wrykorzystania mocy produkcyinych m/m ki 78,30%
15:15 s Produkcja przemysfowa m/m ki 0,90%
15:15 LUsa Produkcja przemysfowa rfr ki 5,50%
16:00 (WEY.Y Zapasy niesprzedanych towardw m,/m mar 1,50%
16:00 54 Zapasy niesprzedanych towardw rfr mar 12,40%
16:00 L5a MAHB Indeks rynku nieruchomosci maj 77
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPl my/m ki 2,40%
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI r/fr ki G, B0%
Wiochy Inflacja CPI m/m ki 1,00%
Wiachy Inflacja CPI rfr ki B,50%
Wiochy Eksport mar 48 46 mld
Malezja Eksport ki 131,64 mid
Wiochy Import mar 49 54 mid
Malezja Import ki 104,93 mid
Wiochy Bilans handlu zagranicznego w UE mar 0,13 mid
Wiochy Bilans handlu zagranicznego bez UE mar -1,21 mid
Wiachy Bilans handlu zagranicznego mar -1,08 mid
Malezja Bilans handlu zagranicznego ki 26,70 mid

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
17.05.2022

JRHOLDING - WZA:

DEVELIA - WZA:

WIRTUALNA - Konferencja wynikowa Spétki: Oméwienie wynikdw finansowych wypracowanych przez Spotke Wirtualna

Polska Holding S.A. w pierwszym kwartale 2022 roku

EASYCALL - WZA:

WAT - WZA:

KPMG - Konferencja prasowa: Prezentacja wnioskdw z raportu KPMG w Polsce pt. Barometr cyberbezpieczenstwa.

Ochrona cyfrowej tozsamosci.

COSMA - WZA:

ANALIZY - Skonsolidowany raport roczny 2021:

ASTARTA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

ATENDE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

DEBICA - Raport kwartalny 1/2022:

DEVELIA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

FMG - Raport kwartalny 1/2022:

FORTE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

KOMPAP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

MANGATA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

MENNICA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

MERCATOR - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

PCCEXOL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

PCCROKITA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

R22 - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

ROPCZYCE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

SHOPER - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

SUMMALING - Skonsolidowany raport roczny 2021:

ULMA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

ULTGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

VERCOM - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

WIRTUALNA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:

NEUCA - Dzierr wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 11,50 PLN na akcje
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
6,2 5,7 6 0,9 0,8 0,8 4 8,7 5 1,3 1,4 1,5

PKO BP 30,44 38050

Santander Polska 245,40 25077 91 7,2 7,0 0,9 0,8 0,8 3,3 4,4 7,6 1,2 1,3 1,4
PEKAO 88,32 23181 6,6 6,5 6,4 0,9 0,8 0,8 7,2 8,7 8,5 13 1,3 1,3
ING 195,20 25396 8,0 7,8 7,9 1,4 13 1,2 39 51 5,6 1,4 1,4 1,4
mBank 263,60 11173 6,5 58 50 0,7 0,7 0,6 - 10,0 6,5 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,73 5736 10,1 6,0 4,3 0,9 0,8 0,8 0,0 0,0 1,9 0,0 0,4 1,0
Alior Bank 31,27 4082 3,7 3,8 4,2 0,6 0,5 0,5 0,0 4,6 9,0 1,2 1,1 1,0
Bank Handlowy 58,20 7 604 8,6 8,1 8,8 1,0 1,0 0,9 9,4 11,7 13,7 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 62,00 9151 4,9 4,7 53 0,5 0,5 0,6 0,0 2,5 5,6 13 1,5 1,4
Mediana - 11173 6,6 6,0 5,6 0,9 0,8 0,8 3,6 51 A , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 29,48 25457 8,4 7,8 7,5 1,4 1,3 1,2 8,3 9,1 9,7 16,9 17,4 17,3
KRUK 236,40 4522 6,2 6,7 6,4 1,4 1,2 1,2 51 7,1 10,2 23,2 18,3 14,9
GPW 38,20 1603 10,5 10,4 10,1 1,6 1,2 1,2 6,9 7,1 7,3 15,1 14,6 14,6
Mediana = 4522 84 78 15 14 12 12 69 71 97 16,9 17,4 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,82 3858 - - - - - - 18,4 - -
Dom Development 87,80 2243 9,5 11,2 10,9 1,8 1,7 1,7 54 7,1 6,9 15,4 10,8 11,3
Echo Investment 3,29 1358 4,4 3,6 2,5 0,7 0,6 0,6 11,9 12,0 - 15,1 249 23,6
Atal 37,90 1467 5,6 58 6,3 1,2 1,2 1,1 6,0 6,3 6,8 22,2 21,6 19,0
Develia 3,30 1475 8,0 8,4 9,3 1,1 1,0 1,0 7,7 10,5 11,2 14,4 10,4 9,2
Marvipol 5,88 245 1,9 55 - - - - 2,8 7,7 - - - -
Mediana = 1471 56 58 78 1,1 1,1 11 69 77 69 15,1 16,2 15,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 225,00 5744 15,9 16,0 14,1 53 54 4,8 4,6 4,7 4,2 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,02 281 9,5 8,6 - 0,8 0,8 - 4,9 4,4 3,2 7,3 - -
Erbud 33,80 419 17,5 6,3 2,9 0,7 0,6 0,4 4,5 2,4 1,1 12,1 15,0 -
Torpol 15,66 360 4,1 52 6,4 1,1 1,1 1,1 - - - - 11,0 -
Mediana = 389 127 74 64 1,0 1,0 11 46 44 32 12,1 15,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 124,50 24900 4,8 55 54 0,8 0,7 0,7 3,0 33 34 16,4 10,8
JSW 66,64 7824 1,2 3,9 5,6 0,5 0,5 0,4 0,9 2,2 3,5 41,7 13,6 8,5
Bogdanka 54,00 1837 11,7 5,6 4,5 0,5 0,5 0,4 1,8 1,6 1,5 4,6 - -
Mediana - 7824 4,8 55 54 0,5 0,5 0,4 1,8 2,2 3,4 16,4 12,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 73,84 31582 4,4 7,0 7,7 0,6 0,5 0,5 3,6 39 39 13,0 11,3 10,4
PGNiG 5,96 34416 4,1 4,1 4,3 0,7 0,3 0,3 1,8 19 2,1 17,1 17,2 17,6
LOTOS 67,90 12553 2,8 53 7,4 0,5 0,5 0,5 19 2,9 3,8 17,9 11,9 6,1
Mediana - 31582 4,1 53 7,4 0,6 0,5 0,5 1,9 29 3,8 17,1 11,9 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 76,85 6379 11,9 109 101 09 09 08 42 41 41 7,7 8,5 10,9
ComArch 172,60 1404 11,3 109 104 11 10 09 46 44 42 9,8 10,3 10,1
LiveChat Software 94,00 2421 193 163 150 183 150 13,5 160 13,9 121 90,8 89,3 87,1
Asseco BS 40,50 1353 161 147 141 38 37 35 104 97 93 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 48,40 2512 158 147 141 16 15 13 88 84 79 14,3 14,0 13,7
Mediana - 2421 158 147 141 16 15 13 88 84 7,9 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 22,38 14313 11,0 11,1 10,5
Orange Polska 6,25 8207 14,3 13,0 11,0 0,6 0,6 0,6 4,9 4,8 4,6 3,4 4,1 39
Mediana - 11 260 12,7 12,1 10,8 0,7 0,7 0,7 5,5 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 101,60 2973 158 139 124 34 29 26 96 85 78 199 20,8 20,4
Agora 6,16 287 - - . 04 04 129 99 ; 13 28 ;
Mediana ; 1630 158 139 124 19 17 26 112 92 78 106 11,8 204
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 116,88 11774 359 286 405 57 47 43 198 194 252 15,8 17,8 12,1
Playway 283,00 188 140 115 114 41 37 37 96 81 79 282 33,1 341
TEN Square Games 152,00 110 98 94 88 36 30 27 72 67 63 307 27,3 26,9
11 bit studios SA 490,00 1166/ 643 83 146 56 33 38 588 62 94 142 36,3 24,4
Mediana ; 1517 250 105 130 48 35 38 147 74 87 220 30,2 25,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 9940,00 18413 139 21,9 134 55 57 47 72 92 65 350 19,9 32,5
cce 46,24 2537 . 216 160 159 36 29 83 76 58  -116 52,3 58,9
VRG 3,70 87 103 90 82 09 08 08 51 47 45 85 93 9,2
Wittchen 19,90 364 75 68 63 18 16 14 47 43 41 203 23,9 2,6
Mediana - 1702 103 153 108 37 26 21 62 62 52 144 21,9 27,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 289,70 28402 276 21,0 164 7,0 52 40 178 139 11,1 288 27,3 26,7
Inter Cars 417,00 598 83 77 71 16 14 12 65 62 59 15,8 157 1113886
Eurocash 10,81 1504 343 281 197 19 19 18 59 55 52 58 15,3 11,7
Neuca 770,00 3442 195 166 150 35 31 28 117 107 99 19,8 185 ;
AB 47,00 761 54 52 53 07 07 06 46 44 44 137 13,0 12,2

Mediana - 2473 13,9 12,2 11,1 18 1,6 15 6,2 5,8 5,5 14,7 15,5 12,2

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBI ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,7 10,3 1,6 1,5 1,4 6,2 58 5,6 15,4 14,6 14,7
Wawel 483,00 724 - - - - - - 6,9 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,06 678 65,1 26,0 21,7 0,8 0,8 0,7 10,2 7,9 6,7 1,6 2,8 3,8
Mediana - 724 38,2 18,4 16,0 1,2 1,1 1,0 6,9 6,8 6,2 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 18028 05 2,5
Enea 9,28 4916 28 30 27 03 03 03 19 19 18 9,4 8,6 106
Tauron 3,37 5904 52 41 40 03 03 00 44 39 38 83 91 9,4
Onde 12,86 708 1286 61 37 23 1,7 12 281 41 26 24,4 39,5 30,0
Polenergia 67,00 5907 188 125 125 1,0 1,0 10 169 127 119 91 10,3 9,4
ZE PAK 15,46 78 74 22 119 08 09 08 49 22 40 14,3 - -
Mediana 5410 8,4 , b 32
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 45,80 4543 10,2
Ciech 41,98 222 93 102 90 08 08 08 45 46 43 9,3 7,5 8,2
PCC Rokita 90,00 1787 - - - - - - 33 48 59 14,7 - -
Mediana 2212 4 , , . 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 600,00 5790 101 108 10,8 7,4 30,1 27,8 27,6
Famur 2,65 1523 89 86 82 08 07 07 24 23 23 8,9 9,3 8,4
Stalprodukt 311,00 1735 35 107 109 05 05 04 17 33 39 13,8 5,2 -
Wielton 7,22 43 190 57 46 09 08 07 56 49 42 14,3 16,3 -
Alumetal 68,10 1061 67 82 84 15 14 13 49 62 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 73,60 491 63 58 56 09 09 08 49 46 40 14,0 13,2 -
Mediana 1292 14,2 14,8 14,9

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co

Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]

32,90
12,20
90,00
28,60
28,70

Kapitalizacja
min PLN

328
700
288
610
610

2022

8,6
15,7
11,2

8,5

8,6

2023

7,2
8,8
9,9
7,0
7,2

2024

6,1
7,5
8,9
6,4
7,0

2022

1,0
0,6
2,0
1,4
1,2

P/BV
2023

06
2,0
1,2
1,0

2024

0,5
1,9
1,1
1,0

,9 4,8
EV/EBITDA
2022 2023

59
6,6
59
59

3,8
4,7
6,1
50
5,0

2024

4,6
59
4,5
4,8

2022

13,7
11,6
11,2
21,0
12,7

ROE [%]
2023 2024

13,9

6,1 -
20,6 -
13,9 =
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
mailto:dariusz.stasiak@dmbps.pl
mailto:krzysztof.jez@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
mailto:marcin.jakubiak@dmbps.pl
mailto:tomasz.kublik@dmbps.pl
mailto:tomasz.kublik@dmbps.pl
http://www.dmbps.pl
mailto:??xxxx??@dmbps.pl
mailto:tomasz.czarnecki@dmbps.pl
mailto:artur.wizner@dmbps.pl
mailto:lukasz.bryl@dmbps.pl

