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WIG  — 27 KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 27  KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

100,5 -1,52% -0,34% 33,59%

9 895,0 -0,24% 0,95% 2,20%

1 885,8 -0,99% 0,19% 4,43%

23,1 -1,64% -0,47% -0,99%

903,7 -0,74% 0,45% -6,47%

7,3 0,10% 1,30% 96,94%

326,1 0,32% 1,52% 92,25%

4 258,0 0,96% 2,17% 18,94%

836,0 1,64% 2,85% 24,04%

40 000,0 -1,34% -0,16% 2,93%

3 093,5 0,95% 2,16% 10,19%

2 281,5 -1,66% -0,49% -0,98%

33300,0 0,68% 1,88% 60,43%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

58 139,1 -1,18% - -6,73% -16,10%

1 883,1 -0,70% 0,49% -7,18% -16,93%

4 321,2 -2,77% -1,61% -6,70% -18,34%

18 524,8 -1,36% -0,18% -4,59% -7,63%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

1 890 0 0,00% -7,40% -17,07%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

109 349,4 1,05% 2,26% 4,32%

42 116,0 0,64% 1,84% -16,96%

6 445,3 0,48% 1,68% -9,89%

13 793,9 0,27% 1,47% -13,16%

33 301,9 0,19% 1,39% -8,36%

3 734,6 0,36% 1,56% -13,27%

7 425,6 0,53% 1,73% 0,56%

2 451,4 1,37% 2,58% 31,96%

90 033,3 0,51% 1,71% 7,82%

1 043,7 -0,54% 0,65% -15,28%

12 488,9 -0,01% 1,18% -20,17%

1 366,8 -0,39% 0,80% -4,16%

1 049,0 4,92% 6,17% -34,26%

4 184,0 0,21% 1,41% -12,22%

7:49

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

26 769,8 1,45% 2,66% -7,02%

20 109,0 0,91% 2,12% -14,25%

57 050,1 0,41% 1,60% -2,07%

2 619,5 0,82% 2,03% -12,00%

3 083,1 0,41% 1,60% -19,17%

284,6 0,49% 1,69% -0,45%

7:49

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

3 677,0 0,52% 0,52% -14,24%

6 387,0 0,56% 0,56% -10,58%

13 836,0 0,50% 0,50% -12,74%

4 214,3 0,81% 0,81% -11,44%

33 256,0 -0,34% -0,34% -8,26%

13 190,0 1,39% 1,39% -19,18%

07:49

[PLN] [%]

4,7102 0,0016 0,03% 1,23% 2,69%

4,6154 0,0135 0,29% 1,49% 4,34%

4,4854 0,0252 0,56% 1,76% 11,16%

1,0501 -0,0056 -0,53% 0,65% -7,64%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 M2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]
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Informacja dnia 

GRUPA AZOTY SA 

  

Grupa Azoty zwiększyła zysk netto w 2021 roku do 634 mln zł. Grupa Azoty odnotowała w 2021 roku 

skonsolidowane przychody na poziome 15,90 mld zł (wzrost o 5,38 mld zł r/r) oraz wynik EBITDA 1,95 mld zł 

(o 624 mln zł więcej rdr), osiągając marżę EBITDA 12,2 proc. (niższą o 0,4 p.p. r/r). Zysk netto wyniósł 634 mln 

zł był o 279 mln zł większy rdr - podała spółka w komunikacie. Wyniki są zgodne z podanymi wcześniej przez 

spółkę szacunkami. Głównymi czynnikami wpływającymi wyniki Grupy Azoty w 2021 roku były ceny 

produktów oraz wysokie koszty surowców do produkcji nawozów, głównie gazu ziemnego, a także surowców 

do produkcji tworzyw sztucznych i chemikaliów. Segment Nawozy był odpowiedzialny w całym zeszłym roku 

za 55 proc. łącznych przychodów i 40 proc. wyniku EBITDA. Największą rentowność wypracował segment 

chemia, który na poziomie wyniku EBITDA niemal zrównał się z segmentem nawozy, w efekcie najlepszych w 

historii wyników IV kwartału. Segment tworzywa odnotował dodatnią, niemal 10 proc., marżę EBITDA. W 

czwartym kwartale 2021 roku Grupa Azoty wypracowała wyższe przychody rdr o 100,5 proc. oraz wynik 

EBITDA (wzrost o 175,3 proc.). (…) (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. Podane wyniki Grupy Azoty za 2021 są bardzo dobre. Istotnie zwiększyły się 

przychody o 51,9 proc. r/r do 15,90 mld zł, wynik EBITDA wzrósł o 32 proc. r/r do 1,95 mld zł, a zysk netto 

wyniósł 634 mln zł (wzrost o 44 proc. r/r). Największy udział w przychodach miał tradycyjnie segment 

Nawozy, który wypracował w zeszłym roku 55 proc. łącznych przychodów i 40 proc. wyniku EBITDA. Z kolei, 

segment chemia odnotował najwyższą rentowność EBITDA (niemal równą rentowności głównego segmentu 

Nawozy). Wyniki za 2021 są zgodne z podawanymi na początku kwietnia szacunkami, stąd uważamy, że 

publikacja raportu rocznego jest już zawarta w kursie. Od początku roku kurs Grupy Azoty wzrósł o 18,9 

proc., natomiast ostatnie spadki notowań wynikały z niekorzystnego otoczenia makroekonomicznego, w tym 

przede wszystkim ze wstrzymania dostaw gazu z Rosji. Mimo zapewnień rządowych o braku ryzyka dostaw 

błękitnego paliwa do odbiorców, należy spodziewać się dalszego wzrostu cen gazu, negatywnie 

wpływających na rentowność Grupy. Grupa Azoty jest największym konsumentem gazu w Polsce, a udział 

kosztów gazu w kosztach ogółem sięga prawie 80 proc. W naszej ocenie, rok 2022, z uwagi na wysokie ceny 

nawozów, pod względem przychodów może być również rekordowy, natomiast wyzwanie stanowić będzie 

utrzymanie rentowności. (Ł. Bryl) 

  

Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

Zysk netto grupy Pekao SA w I kw. '22 wyniósł 907,2 mln zł, powyżej oczekiwań. Zysk netto grupy Banku 

Pekao SA w pierwszym kwartale 2022 roku wzrósł do 907,2 mln zł z 245,6 mln zł rok wcześniej - 

poinformował bank w raporcie. Zysk banku okazał się 12 proc. powyżej oczekiwań rynku, który spodziewał 

się, że wyniesie on 806,9 mln zł. Oczekiwania 8 biur maklerskich co do zysku netto za I kwartał wahały się od 

748 mln zł do 879 mln zł. Zysk netto Pekao wzrósł w I kwartale wzrósł 269 proc. r/r i 31 proc. k/k. Wynik 

odsetkowy banku w I kwartale wyniósł 2.069,1 mln zł i był 3 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy 

liczyli, że wyniesie on 2.006,9 mln zł (w przedziale oczekiwań 1.968,4 - 2.060 mln zł). Wynik odsetkowy 

wzrósł 55 proc. r/r i 29 proc. w ujęciu kwartalnym. (…) (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

EBITDA LIFO Orlenu w I kw. '22 sięgnęła 2,79 mld zł, największy udział energetyki. Grupa Orlen zakończyła 

pierwszy kwartał 2022 roku z wynikiem EBITDA LIFO na poziomie 2,8 mld zł. W wypracowanych wynikach 

największy udział miał obszar energetyki, który odnotował rekordową produkcję energii ze źródeł 

odnawialnych na poziomie 0,6 TWh - poinformowała spółka w komunikacie. "Pomimo niestabilnego 

otoczenia makroekonomicznego, w pierwszym kwartale 2022 roku solidne wyniki dostarczyły również 

pozostałe segmenty działalności: rafineria, petrochemia, wydobycie i detal, przy czym sprzedaż paliwowa i 

pozapaliwowa w Polsce odpowiadała zaledwie za 10 proc. zysku całego koncernu" - napisano w komunikacie. 

EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosła 2,79 mld zł. Wynik uwzględnia 

wycenę pozycji zabezpieczających na CO2 w wysokości minus 1,73 mld zł, hedging na poziomie minus 1,17 

mld zł oraz wykorzystanie historycznych warstw zapasów (+1,1 mld zł). EBITDA LIFO nie jest porównywalna z 

konsensusem PAP Biznes, który zakładał, że oczyszczona EBITDA wyniesie 4,69 mld zł. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
SANTANDER BANK 

POLSKA SA 

Santander Bank Polska wypłaci dywidendę w wysokości 2,68 zł na akcję. Akcjonariusze Santander Bank 

Polska zdecydowali o wypłacie dywidendy w wysokości 2,68 zł na akcję - podał bank w komunikacie. Dniem 

ustalenia prawa do dywidendy jest 25 maja, a wypłata ma nastąpić 1 czerwca 2022 r. W październiku 2021 r. 

bank wypłacił akcjonariuszom zaliczkę na poczet dywidendy w kwocie 220,73 mln zł, czyli 2,16 zł na akcję. 

Kwota wypłacona jako zaliczka na poczet dywidendy pochodziła z kapitału dywidendowego i nie pomniejsza 

ona rekomendowanej dywidendy. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
PZU SA 

Piotr Nowak został członkiem zarządu PZU. Piotr Nowak, były minister rozwoju, został członkiem zarządu 

PZU - podała spółka w komunikacie Nowak był do niedawna ministrem rozwoju i technologii. Wcześniej był 

m.in. wiceministrem finansów. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
ING BANK 

ŚLĄSKI SA 

BFG wyznaczył dla ING Banku Śląskiego MREL na poziomie 16,24 proc. ekspozycji na ryzyko. Bankowy 

Fundusz Gwarancyjny wyznaczył dla ING Banku Śląskiego wymóg MREL na poziomie 16,24 proc. łącznej 

kwoty ekspozycji na ryzyko i 5,91 proc. miary ekspozycji całkowitej. Bank ma spełnić wymóg do końca 2023 

roku - podał ING w komunikacie. Ponadto, BFG wskazał na śródokresowe cele MREL, które w relacji do 

łącznej kwoty ekspozycji na ryzyko wynoszą 12,12 proc. od momentu otrzymanie pisma BFG i 14,18 proc. na 

koniec 2022 roku, a w odniesieniu do miary ekspozycji całkowitej wynoszą 3 proc. od momentu otrzymania 

pisma od BFG i 4,46 proc. na koniec 2022 roku. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
COLUMBUS  

ENERGY SA 

Columbus Energy ma term-sheet w sprawie 200 mln zł zaangażowania funduszu z USA. Columbus Energy 

ma term-sheet w sprawie 200 mln zł zaangażowania funduszu z USA - podał Columbus Energy w 

komunikacie. W ramach umowy, Columbus ma prawo zapewnić funduszowi akcje (istniejące lub nowej 

emisji), które fundusz będzie nabywać etapami w okresie 3 lat. Spółka zobowiązała się zapewnić, w okresie 

12 miesięcy od podpisania właściwej umowy inwestycyjnej, na rzecz funduszu akcji o wartości co najmniej 45 

mln zł. Cena oferowanych do nabycia przez fundusz akcji Columbus ustalana będzie w oparciu o średnią 

ważoną wolumenem kursów akcji z okresu 15 dni poprzedzających ofertę, jednak nie będzie niższa niż 23 zł 

za akcję. Fundusz nie przekroczy 19,9 proc. udziału w kapitale zakładowym Columbus. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
BORYSZEW SA 

Uchylenie w całości przez Wojewódzki Sąd Administracyjny decyzji organu podatkowego. Zarząd Boryszew 

S.A., w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 48/2021 oraz raportów wcześniejszych dotyczących decyzji 

Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach ("Izba") określającej zaległe zobowiązanie podatkowe 

spółki zależnej od Emitenta, tj. ZM SILESIA S.A. ("ZM SILESIA") w podatku VAT za lata 2013 - 2014 rok w 

kwocie 97.207.066,00 zł powiększone o odsetki od zaległości podatkowych informuje, że w dniu dzisiejszym, 

tj. 27 kwietnia 2022 r. powziął informację o wydaniu w tym samym dniu przez Wojewódzki Sąd 

Administracyjny w Gliwicach (Wojewódzki Sąd Administracyjny) wyroku uchylającego w całości decyzję 

Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach z dnia 17 listopada 2021 r. w przedmiocie podatku od 

towarów i usług za okres od stycznia 2013 r. do grudnia 2014 r., o której Emitent informował raportem 

bieżącym nr 29/2020 oraz zasądził na rzecz ZM SILESIA zwrot kosztów postępowania. Powodem uchylenia 

zaskarżonej decyzji były, przede wszystkim, uchybienia organu podatkowego polegające na braku należytego 

uzasadnienia odnośnie okoliczności oraz podstaw prawnych. (…) (ESPI RB NR 20/22) 

  

Informacja dnia 
BUDIMEX SA 
  

Grupa Budimex miała w I kw. 56,4 mln zł zysku netto j. d. wobec 52,2 mln zł konsensusu - raport. (PAP 

Biznes) 

Portfel zamówień Grupy Budimex wyniósł na koniec marca 2022 roku 13,17 mld zł. Portfel zamówień Grupy 

Budimex na koniec I kw. 2022 roku wyniósł 13,17 mld zł. Wartość kontraktów podpisanych w okresie styczeń

–marzec wraz z zawartymi aneksami wyniosła prawie 1,4 mld zł - podała spółka w raporcie kwartalnym. 

"Portfel zamówień Grupy Budimex jest zdywersyfikowany i zachowuje stabilną rentowność przede wszystkim 

dzięki kontraktom w ostatniej fazie realizacji. Portfel w dużej mierze zabezpiecza przychody do końca 2023 

roku. Grupa Budimex przeprowadza regularne aktualizacje budżetów kontraktów długoterminowych, a 

odnotowany wzrost cen materiałów został uwzględniony w zrewidowanych kosztorysach" - podano w 

raporcie. Na koniec marca 2021 roku portfel zamówień grupy wynosił 12,75 mld zł. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. WIG20 zakończył wczorajszy dzień spadkiem o (-0,70 proc.) na 

poziomie 1883,09 pkt. natomiast indeks szerokiego rynku WIG stracił (-1,18 proc.) i zamknął 

sesję na poziomie 58 139,06 pkt. Obroty na rynku spadły i wyniosły 1,24mld zł wobec 1,32 

mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji wzrosły 

do 36 136 wobec 32969 we wtorek. LOP spadła na zamknięciu sesji do 29 941 wobec 30 019 

otwartych pozycji we wtorek. Indeksy amerykańskie zamknęły wczorajszy dzień neutralnie, 

co może pomagać w utrzymaniu najbliższych poziomów wsparcia na naszym rynku. Rynek 

kontraktów terminowych na GPW ma potencjalne wsparcia przy 1900 pkt., 1880 pkt. oraz 

przy 1830 pkt. natomiast najbliższe, silne opory znajdują się na spadkowej luce bessy przy 

1963-1980 pkt. Po serii spadków rynek może odreagować przecenę jednosesyjnym 

wzrostem.  (T. Czarnecki )  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20M2220 — 27 KWIETNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
28.04.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

  

  

  

http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl


Puls parkietu - 2022-04-28 

7 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

KALENDARIUM  
 

Wydarzenia  
w spółkach 
28.04.2022 

 

 MOL - WZA:  
ASSECOSEE - Konferencja wynikowa Spółki: Telekonferencja: Omówienie wyników finansowych spółki Asseco South Eastern Europe S.A. 
za I kwartał 2022 r. 
BUDIMEX - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników finansowych Grupy Budimex za I kwartał 2022 roku 
PEKAO - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników finansowych Banku Pekao S.A. za I kw. 2022 r. 
STSHOLDING - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie online, na którym STS Holding S.A. przedstawi wyniki finansowe za 2021 rok. 
GRUPAAZOTY - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja prasowa online poświęcona omówieniu wyników finansowych Grupy Azoty 
za 2021 rok. 
ESOTIQ - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja spółki Esotiq&Henderson poświęcona omówieniu wyników za 2021 rok. 
LUKARDI - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Poznań. W sprawie ustanowienia programu motywacyjnego, emisji warrantów 
subskrypcyjnych serii A z prawem do objęcia akcji serii G, warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego spółki. 
NEUCA - WZA:  
WAWEL - WZA:  
CIECH - WZA:  
CREEPYJAR - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkani spółki Creepy Jar poświęcone omówieniu wyników za 2021 rok. 
CCS - WZA:  
PKNORLEN - Konferencja wynikowa Spółki: Transmisja online konferencji wynikowej PKN ORLEN za I kwartał 2022 roku. 
06MAGNA - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
4FUNMEDIA - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
AIGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
APATOR - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
ASSECOBS - Raport kwartalny I/2022:  
ATMGRUPA - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
BUDIMEX - Skonsolidowany raport kwartalny I/2022:  
CCENERGY - Raport roczny 2021:  
CNT - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
CREEPYJAR - Raport roczny 2021:  
CREOTECH - Raport roczny 2021:  
CZTOREBKA - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
DROZAPOL - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
FASING - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
FERRUM - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
GENXONE - Raport roczny 2021:  
INTERCARS - Raport roczny 2021:  
K2HOLDING - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
KRAKCHEM - Raport roczny 2021:  
KRUK - Skonsolidowany raport kwartalny I/2022:  
LUBAWA - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
MAKARONPL - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
MEDICALG - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
MOJ - Raport roczny 2021:  
MOL - Raport roczny 2021:  
NOVATURAS - Skonsolidowany raport kwartalny I/2022:  
OPTEAM - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
PASSUS - Raport kwartalny I/2022:  
PEKAO - Skonsolidowany raport kwartalny I/2022:  
PGFGROUP - Raport roczny 2021:  
PKNORLEN - Skonsolidowany raport kwartalny I/2022:  
PMPG - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
PRAGMAINK - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
PROCAD - Raport roczny 2021:  
PROCHEM - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
RAFAKO - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
RANKPROGR - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
REINO - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
RELPOL - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
SKOTAN - Raport roczny 2021:  
STARHEDGE - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
VIVID - Raport roczny 2021:  
ZREMB - Raport roczny 2021:  
SUWARY - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 1,15 PLN na akcję. 
PCCEXOL - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,10 PLN na akcję 
KRUK - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 13,00 PLN na akcję 
ALUMETAL - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 6,80 PLN na akcję 
RONSON - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofanie z obrotu na Głównym Rynku GPW akcji spółki RONSON DEVELOPMENT SE 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 34,29 42 863 7,3 6,6 6,4 1,0 0,9 0,9 5,7 7,6 8,9 1,2 1,3 1,4

Santander Polska 264,00 26 978 10,3 7,9 7,5 1,0 0,9 0,8 2,8 3,9 7,6 1,2 1,3 1,3

PEKAO 98,00 25 722 7,5 7,4 7,3 1,0 0,9 0,9 6,2 7,7 7,7 1,3 1,3 1,3

ING 191,20 24 875 7,8 7,6 7,7 1,4 1,3 1,1 3,9 5,2 5,7 1,4 1,4 1,4

mBank 296,00 12 546 7,3 6,5 5,7 0,8 0,7 0,7 - 8,9 5,8 0,6 0,8 1,2

Bank Millennium 5,02 6 090 24,7 9,5 5,0 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 2,3 0,2 0,6 1,2

Alior Bank 35,50 4 635 4,2 4,3 4,8 0,7 0,6 0,5 0,0 4,1 7,9 1,2 1,1 1,0

Bank Handlowy 58,40 7 631 8,6 8,1 8,8 1,0 1,0 0,9 9,4 11,6 13,7 1,5 1,5 1,3

BNP Paribas 65,40 9 653 5,2 4,9 5,6 0,6 0,5 0,6 0,0 2,4 5,3 1,2 1,4 1,4

Mediana - 12 546 7,5 7,4 6,4 1,0 0,9 0,8 3,4 5,2 7,6 1,2 1,3 1,3

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 30,98 26 752 8,9 8,4 8,0 1,5 1,4 1,3 8,0 8,4 9,2 16,5 17,0 17,6

KRUK 260,00 4 973 6,3 7,1 7,0 1,5 1,4 1,3 4,9 7,5 9,3 24,0 15,8 14,9

GPW 38,80 1 629 11,1 10,6 10,3 1,6 1,2 1,1 6,7 7,0 7,2 14,0 14,2 14,4

Mediana - 4 973 8,9 8,4 8,0 1,5 1,4 1,3 6,7 7,5 9,2 16,5 15,8 14,9

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,10 4 044 - - - - - - 18,7 - - 7,8 - -

Dom Development 89,00 2 274 6,4 6,3 6,6 1,7 1,6 1,5 4,6 4,6 4,6 25,7 26,5 24,4

Echo Investment 3,36 1 387 4,5 3,7 2,6 0,7 0,6 0,6 12,0 12,1 - 15,1 24,9 23,6

Atal 41,90 1 622 5,9 6,1 6,7 1,4 1,3 1,3 6,3 6,4 7,1 22,2 21,6 20,0

Develia 3,45 1 544 8,5 7,3 8,5 1,1 1,1 1,0 8,6 9,7 9,8 14,1 12,8 11,4

Marvipol 6,08 253 2,0 5,7 - - - - 2,8 7,9 - - - -

Mediana - 1 583 5,9 6,1 6,6 1,2 1,2 1,1 7,4 7,9 7,1 15,1 23,3 21,8

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 212,00 5 412 15,0 15,1 13,2 5,0 5,0 4,5 4,3 4,3 3,8 27,3 27,8 28,6

Unibep 8,62 302 10,3 9,2 - 0,9 0,8 - 5,2 4,7 3,5 7,3 - -

Erbud 37,30 462 19,4 6,9 3,2 0,7 0,6 0,5 5,0 2,7 1,3 12,0 15,0 -

Torpol 15,18 349 4,0 5,0 6,2 1,1 1,1 1,1 - - - - 11,0 -

Mediana - 406 12,6 8,1 6,2 1,0 1,0 1,1 5,0 4,3 3,5 12,0 15,0 28,6

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 143,50 28 700 5,6 6,5 8,8 0,9 0,8 0,8 3,4 3,9 4,4 15,9 11,0 8,4

JSW 66,72 7 834 1,2 6,2 6,4 0,5 0,5 0,5 0,9 2,7 3,7 41,6 5,8 4,3

Bogdanka 55,25 1 879 12,0 5,8 4,6 0,5 0,5 0,4 1,8 1,7 1,6 4,6 - -

Mediana - 7 834 5,6 6,2 6,4 0,5 0,5 0,5 1,8 2,7 3,7 15,9 8,4 6,4

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 75,02 32 087 5,3 6,3 7,0 0,6 0,5 0,5 3,8 3,9 3,8 12,7 11,3 10,4

PGNiG 6,25 36 114 4,3 4,3 4,5 0,7 0,3 0,3 1,9 2,0 2,2 16,8 17,2 17,6

LOTOS 67,40 12 460 2,8 5,2 7,4 0,5 0,5 0,5 1,9 2,9 3,7 17,9 11,9 6,1

Mediana - 32 087 4,3 5,2 7,0 0,6 0,5 0,5 1,9 2,9 3,7 16,8 11,9 10,4

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 75,00 6 225 12,1 11,3 12,1 0,9 0,8 0,9 4,2 4,1 4,0 6,8 7,4 7,2

ComArch 172,00 1 399 12,2 11,9 11,1 1,1 1,1 1,0 4,8 4,5 4,4 14,1 15,4 15,6

LiveChat Software 91,80 2 364 18,3 15,6 14,1 17,7 14,8 13,3 15,4 13,5 11,4 90,8 89,5 88,1

Asseco BS 41,60 1 390 16,3 15,3 14,5 1,9 1,9 1,8 11,0 10,3 9,8 24,0 24,6 25,1

Asseco SEE 46,90 2 434 15,3 14,3 13,6 1,5 1,5 1,3 8,4 8,0 7,5 14,3 14,0 13,7

Mediana - 2 364 15,3 14,3 13,6 1,5 1,5 1,3 8,4 8,0 7,5 14,3 15,4 15,6

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 25,26 16 155 - - - 0,9 0,9 0,9 6,7 6,2 5,9 7,2 8,4 9,7

Orange Polska 6,69 8 774 15,7 11,3 9,6 0,7 0,7 0,7 5,1 4,6 4,5 2,9 3,2 3,8

Mediana - 12 465 15,7 11,3 9,6 0,8 0,8 0,8 5,9 5,4 5,2 5,1 5,8 6,8

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 100,40 2 937 15,6 13,9 12,4 3,3 3,0 2,6 9,4 8,4 7,7 19,5 21,0 21,2

Agora 6,10 284 - - - 0,4 0,4 - 12,8 9,9 - 1,3 2,8 -

Mediana - 1 611 15,6 13,9 12,4 1,9 1,7 2,6 11,1 9,1 7,7 10,4 11,9 21,2

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 129,12 13 007 29,2 29,4 41,1 5,3 4,5 3,2 19,5 20,6 26,6 18,5 17,1 10,8

Playway 254,00 1 676 12,0 10,0 8,5 3,4 3,1 2,8 8,4 7,3 6,2 28,3 33,1 34,1

TEN Square Games 153,10 1 118 6,8 5,9 6,7 2,9 2,3 2,4 5,2 4,5 4,8 36,6 33,1 30,9

11 bit studios SA 524,00 1 247 76,9 8,9 15,6 6,0 3,6 4,1 63,3 6,7 10,1 13,9 36,7 26,8

Mediana - 1 462 20,6 9,4 12,1 4,3 3,3 3,0 13,9 7,0 8,1 23,4 33,1 28,9

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 9700,00 17 969 13,5 18,3 12,2 5,4 5,6 4,5 7,0 8,7 6,1 35,0 20,0 32,9

CCC 50,60 2 776 - 18,5 14,9 17,4 4,0 3,1 8,6 7,9 6,1 -11,6 52,3 58,9

VRG 3,71 870 10,9 9,2 7,9 0,9 0,8 0,7 5,2 4,8 4,4 8,2 9,0 8,5

Wittchen 20,60 376 10,7 11,0 11,1 1,7 1,6 1,5 5,8 5,9 6,0 16,9 15,3 14,0

Mediana - 1823 10,9 14,6 11,7 3,6 2,8 2,3 6,4 6,9 6,1 12,6 17,6 23,4

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Dino Polska 313,90 30 775 30,1 23,5 18,7 7,7 5,6 4,5 19,3 15,2 12,3 27,3 26,4 25,8

Inter Cars 396,00 5 611 8,4 7,9 7,1 1,5 1,3 1,1 6,6 6,3 5,8 15,3 16,4 222758,4

Eurocash 12,12 1 687 42,2 29,8 33,2 2,1 2,1 2,1 6,2 5,9 6,4 4,9 9,6 7,1

Neuca 748,00 3 343 18,9 16,1 14,6 3,4 3,0 2,7 11,4 10,4 9,7 19,8 18,5 -

AB 46,20 748 5,6 5,1 5,1 0,7 0,6 0,6 4,8 4,3 4,4 13,5 12,7 12,0

Mediana - 2 515 13,7 12,0 10,8 1,8 1,7 1,6 6,4 6,1 6,1 14,4 14,5 12,0

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 11,7 11,2 10,7 1,6 1,5 1,4 6,6 6,2 6,0 15,4 14,6 14,7

Wawel 461,00 691 18,8 15,4 - - - - 6,4 5,7 5,3 5,1 6,2 6,5

MBW 6,28 703 33,3 26,7 19,0 0,8 0,8 0,7 9,4 8,1 6,9 2,2 2,9 -

Mediana - 703 18,8 15,4 14,9 1,2 1,1 1,1 6,6 6,2 6,0 5,1 6,2 10,6

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 9,49 17 752 9,3 7,2 5,0 0,4 0,5 0,4 3,1 2,9 2,5 3,5 4,5 8,9

Enea 9,44 4 167 2,8 3,0 2,7 0,3 0,3 0,3 1,7 1,7 1,6 9,4 8,6 10,6

Tauron 3,14 5 505 5,2 4,1 4,0 0,3 0,3 0,0 4,4 4,0 3,6 7,5 8,2 9,6

Onde 16,20 891 124,6 7,9 4,6 2,9 2,1 1,6 35,9 5,3 3,4 24,4 39,5 30,0

Polenergia 68,30 6 021 28,7 16,9 14,5 1,3 1,3 1,0 20,3 13,7 13,2 7,3 9,3 8,9

ZE PAK 16,24 825 8,1 5,4 - 0,7 - - 5,3 3,4 27,2 14,3 - -

Mediana - 4 836 8,7 6,3 4,6 0,5 0,5 0,4 4,9 3,7 3,5 8,5 8,6 9,6

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 40,20 3 988 5,4 11,0 6,0 0,5 0,4 - 5,8 6,0 5,1 6,2 3,4 -

Ciech 39,86 2 101 8,8 9,3 8,1 0,8 0,7 0,7 4,5 4,4 4,1 9,3 8,1 8,9

PCC Rokita 87,80 1 743 - - - - - - 3,2 4,7 5,8 14,7 - -

Mediana - 2 101 7,1 10,1 7,1 0,6 0,6 0,7 4,5 4,7 5,1 9,3 5,7 8,9

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 630,00 6 080 10,6 11,3 11,3 3,4 4,4 4,3 8,0 8,0 7,8 30,2 27,9 27,7

Famur 2,78 1 598 9,3 9,0 8,6 0,8 0,7 0,7 2,6 2,5 2,5 8,9 9,3 8,4

Stalprodukt 339,00 1 892 3,8 11,6 11,9 0,5 0,5 0,5 1,9 3,7 4,4 13,8 5,2 -

Wielton 7,02 424 18,5 5,6 4,4 0,9 0,8 0,7 5,5 4,9 4,2 14,3 16,3 -

Alumetal 64,00 997 6,3 7,7 7,9 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 5,8 15,1 16,9 15,1

Mangata Holding 73,80 493 6,3 5,8 5,7 0,9 0,9 0,8 4,9 4,6 4,0 14,0 13,2 -

Mediana - 1297 7,8 8,3 8,2 0,9 0,8 0,7 5,2 4,7 4,3 14,2 14,8 15,1

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 38,50 921 8,3 8,1 7,1 1,1 1,0 0,9 5,9 6,0 5,6 13,7 13,9 -

Sanok Rubber Co 12,28 330 8,6 7,2 - - - - - 3,8 - 11,6 - -

Amica 90,50 704 15,7 8,9 7,5 0,6 0,6 0,5 5,9 4,7 4,6 10,4 6,1 -

Ac 28,80 290 11,3 10,0 9,0 2,0 2,0 1,9 6,6 6,1 6,0 - - -

Ferro 29,60 629 8,7 7,2 6,6 1,4 1,2 1,1 6,1 5,1 4,7 21,0 20,6 -

Mediana - 629 8,7 8,1 7,3 1,3 1,1 1,0 6,0 5,1 5,1 12,7 13,9 -

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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