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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmiana od
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku
WIG 62780,0 Wh-0,67% - -1,96% 9,40%
WIG20 2047,8  W-1,00% 0,33% -2,69% 9,67%
mWIG40 46443 W-0,47% 0,20% -1,02% -12,23%
sWIG80 19449,1 #0,34% 1,02% 0,12% -3,03%

GPW -FW20

Zamkniecie

Wybrane dane
[pkt.]

FW20 M2220 2060 30 W-1,44% -2,65% -9,61%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs . Relatywnie ~ Zmiana od
[pkt.] £miana doWIG  poczatku roku
BOVESPA (BRAZYLIA) 114167,8 W 0,77% -0,10% 8,92%
BUX (WEGRY) 43208,4 #h 0,42% 1,10% -14,81%
CAC40 (FRANCIA) 6624,9 i 1,38% 2,06% -7,38%
DAX (NIEMCY) 14362,0 1 1,47% 2,15% -9,59%
DIJA(USA) 351855 i 0,79% 1,47% 3,17%
EUROSTOXX 50 (EU) 3830,8 W-0,47% 0,20% -11,04%
FTSE 100 (GB) 7629,2 #0,37% 1,05% 3,31%
ISE100 (TURCIA) 25259 1 0,27% 0,95% 35,97%
MERVAL (ARGENTYNA) 92018,7 Wb -0,02% 0,65% 10,20%
MSCI EM 1096,0 W -0,97% -0,30% -11,04%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  13457,1 i -1,19% -0,52% -13,98%
PX (CZECHY) 1369,9 i 0,51% 1,19% -3,94%
RTS (ROSJA) 960,4 i1 3,06% 3,76% -39,81%
S&P 500 4473,4 i 0,25% 0,93% -6,14%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 7:48
i e T
NIKKEI225 (JAPONIA) 27552,3 * 1,23% 1,91% -4,30%
HANG SENG (HONG KONG) ~ 20563,0 W -1,75% -1,09% -12,32%
BSE 30 (INDIE) 577369 # 1,23% 1,91% -0,89%
KOSP1100 (KOREA Ptd.) 2696,4 i 0,45% 1,13% 9,41%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3 246,6 i 1,23% 1,91% -14,88%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2859 il -1,54% -0,88% 0,01%

Zmiana dzienna

Zmianatyg.  Zmianaod

[t/t]

poczatku roku

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 7:48
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Zil?\:\migi; pj:;;:j r(:?(u
EuroStoxx50 Futures 3822,0 * 1,68% 3,16% -10,86%
CAC40 Futures 6541,0 #h 1,43% 2,91% -8,43%
DAX Futures 14381,0 * 1,48% 2,96% 9,30%
S&P500 Futures 4471,0 #h0,26% 1,72% -6,04%
DJIAFutures 347450 #h1,10% 2,57% 4,15%
NASDAQFutures 14056,5 W-1,13% 0,31% -13,87%
Waluty - kurs na godzine: 07:48
Kurs Zmiana Relatywnie ~ Zmiana od
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku
EUR 4,6366 -0,0074 W-0,16% 0,51% 1,08%
CHF 4,5089 -0,0133  Wh-0,29% 0,38% 1,93%
usb 4,2706 -0,0349 W-0,82% 0,15% 5,83%
EUR/USD 1,0857 0,0069 i 0,64% 1,31% -4,51%

Zrédto: Bloomberg
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Surowiec

ROPAWTI (USD za barytke)
MIEDZ (USD za tone)
ZtOTO (USD za uncje)
SREBRO (USD za uncje)
PLATYNA (USD za uncje)
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
CYNK (USD za tone)
ZELAZO (CNY za tone)
CYNA (USD za tone)
ALUMINIUM (USD za tone)
OtOW (USD za tone)
NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

Surowce - kursy zamkniecia

Kurs

Zmiana [%]

b -1,81%
ih 0,79%
i 0,04%
b 0,80%
il 0,53%
b -4,82%
ih 3,85%
il 1,89%
b -137%
i 0,11%
il 0,75%
i 0,51%
il 1,79%

100,7
10391,5
1964,0
25,3
983,5
6,8
321,0
4523,1
901,5
43090,0
3261,0
2447,5
33768,0

Relatywnie Zmiana od
do WIG poczatku roku
-1,15% 33,89%
1,47% 7,33%
0,71% 8,76%
-0,13% 8,23%
0,14% 1,79%
-4,18% 83,11%
4,55% 89,27%
2,58% 26,34%
-0,70% 33,75%
0,79% 10,89%
-0,08% 16,15%
1,19% 6,23%
2,48% 62,68%
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WIG20
MNazwa Warost
ALLEGRO 279 Hh3,3%
DINOPL 27,0 A 18%
PEKAD 1092 b 1.3%
LFF 112400 #p 1,3%
CYFRPLSAT 266  Hho3%

WIG20

Nazwa Kurs
CDPROJEKT 137,4
LOTOS 723
15w 68,9
KGHM 168,1
PZU 33,0

Spadek
¥-83%
-5 3%
W3 3%
W2 7%
-2, 4%

WIG20

Kurs

CDPROJEET 137,4
ALLEGRO 27,9
PKOBP 37,6
KGHM 168,1
I5W 68,9

il

Zmiana
-8, 3%
ih 3,3%
¥ -02%
W27
W3 3%

Obroty
137771726
33568 625
59 810607
23164 300
11083702

Obroty
176325386
36623178
60632 562
97 757 608
58341663

Obroty
176325386

127771726
107 353 376
97 757 608
60682 562

Nazwa
DEVELIA
DATAWALE
HUUUGE
ASBIS
KETY

Mazwa
TSGAMES
MERCATCOR

WIRTUALNA

PKPCARGD
COMARCH

MILLEMNIUR

TEGAMES
ALIOR
TAUROMPE
KETY

Najwieksze wzrosty

mWiG40

Kurs Warost

1300  #fp 5.3%
17,9 i 3,6%
12,0 il 3,4%
55,0 R 3,0%

Obroty
1533734
E71789
3723227
15945 691
4557 648

Obroty
5143215
3707 003
3123277
2143 246
54529

Obroty

2115210
5143215
5699 484
5693933
4557 648

Nazwa
IMCOMPANY
PCFGROUP
TRAKCIA
TORPOL

Nazwa
BUMECH
RAFAKO
MLSYSTEM
WIELTON
CREEPYJAR

BOGDANEA
BUMECH
RY¥WU
SHOPER
PCCROKITA

sWIGED

Kurs Warost Obroty
200 fp5,0% 107 428
£3,5  Hp 4.6% 1049 469
1,8 ik 43% 451 641
151 i 3,8% 1479436
479  fp 3,8% 411060

Obroty
285 W -20% 8035483
1,7 3,65 720259
740 fb-3,2% 264357
7.4 W 2 a5 141761
690,0 Wb -23% 167 148

WIGED

Zmiana Obroty
53,4 Wb 02% 10323139
285 Wb -a,0% 2035483
424  fp00% 2243190
477 0% 1999229
1070 W07 1761035

Zmiana Obroty Obroty Zmiana Obroty
OK0423 94,8 ih 0,1% 1565872 051023 97,3 W 0,15 230930 WZ1122 100,1 W 0,0% 62771
PENOBZZ g3,8  Hh oo 1144608  ALR102S 1002 #h0,3% 132451 DS0726 850 P 0,5% 57043
ECH1022 100,7 b 0,2% 1097130 GHED124 94,7 dh 0,2% 70293 KRUD22E 91,5  fp 0,0% 44 377
OKO722 98,8 ih 0,0% 448 670 FPCO725 83,3 W 0,25 GG 255 FPC1140 59,9 Wb -1,0% 43661
OK0724 86,9 ih 0,1% 255146 WZ1122 100,1 W 0,0% 62771 WZ0124 99,3 W 0,15 42061
Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia
LPP SA

Grupa LPP w roku 2021/22 miata 953,5 min zt zysku netto wobec 190,1 min zt straty przed rokiem. Grupa
LPP w roku obrotowym 2021/22 miata 953,5 min zt zysku netto wobec 190,1 miIn zt straty przed rokiem -
podata spétka w raporcie rocznym. EBIT wzrdst do 1,479 mld zt ze 153 min zt. EBITDA grupy wyniosta blisko
2,63 mld zt, co oznacza wzrost o 114,2 proc. r/r, a przychody wyniosty 14,03 mld zt wobec 7,85 mld zt rok
wczesniej (wzrost o ok. 80 proc. r/r). "Tak wysoki dwucyfrowy wzrost przychodéw wynikat m.in. z realizacji
tzw. odroczonego popytu, trendu widocznego niemal na wszystkich rynkach obecnosci grupy. Trend ten byt
wynikiem powrotu do normalnosci po serii lockdowndw w pandemicznym roku 2020. Przywrdcit w
spofeczenstwie potrzebe nadrobienia zakupow z ktdrych zrezygnowano rok wczesniej i byt zauwazalny juz od
pierwszego kwartatu ubiegtego roku zaréwno w sklepach stacjonarnych, jak i online" - napisano w raporcie.
(...) (PAP Biznes)

Grupa LPP zaktada na 2022/23 r. wydatki inwestycyjne w wysokosci 1 mld zt. Grupa LPP zaktada na
2022/23 r. wydatki inwestycyjne w wysokos$ci 1 mld zt, z czego ok. 630 miIn zt chce przeznaczyé na rozwdj
sieci stacjonarnej - poinformowata spétka w raporcie rocznym. "(...) Chcemy utrzymaé wysoki poziom
zaangazowania inwestycyjnego na 2022/23 w wysokosci 1,0 mld zt, w tym ok. 630 min zt na rozwdj sieci
salondw stacjonarnych, ktdrej jednoczesnie powierzchnia ze wzgledu na wstrzymanie rozwoju w rejonie
wschodnim ulegnie zmniejszeniu w roku 2022/23 o okoto 4 proc. r/r" - napisano. "W kolejnych latach
zaktadamy powrét do wzrostéw powierzchni handlowej" - dodano. (...) (PAP Biznes)

Grupa LPP w 2022/23 roku spodziewa sie spadku marzy handlowej i operacyjnej. Grupa LPP spodziewa sie
w 2022/23 roku wzrostu przychodéw o ok. 13 proc. r/r do ok. 16 mld zt oraz spadku marzy handlowej i
operacyjnej - poinformowata spétka w raporcie rocznym. "Plany sprzedazowe na rok finansowy 2022/23 (z
wytgczeniem rynku Ukrainy i Rosji) wskazujg na mozliwosc¢ osiggniecia 16 mld zt sprzedazy tj. wzrostu o okofo
13 proc. r/r, z czego w kanale internetowym przekroczenie poziomu 5 mld zt" - napisano w raporcie. "Biorgc
jednak pod uwage obecng sytuacje geopolityczng na wschodzie Europy, niestabilnos¢ gospodarczqg na
wszystkich rynkach oraz wzrost inflacji przy wciqz rosngcej na rynku presji kosztowej, w 2022/23 roku jako
grupa spodziewamy sie spadku marzy handlowej i operacyjnej" - dodano. LPP podato w prezentacji, ze celem
na 2022/23 r. jest rowniez utrzymanie gotéwki netto. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki LPP za 2021 r. sg duzo lepsze niz w poprzednim pandemicznym roku.
Przychody wzrosty o 78,8 proc. r/r do 14,03 mld zt. EBITDA wyniosta prawie 2,63 mld zt, co oznacza wzrost o
114,2 proc. r/r. EBIT wzrést do 1,479 mld zt ze 153 mln zt. Zysk netto wynidst 935,5 min zt wobec minus 190,1
min zt straty netto w 2020 r. Co wazne, marza brutto na sprzedazy rowniez wzrosta o 5,7 pp. do 57,8 proc.
Spotce udato sie takze osiggnac dodatnie przeptywy pieniezne netto (plus 40,7 min zt wobec minus 72,1 min
zt w 2020 r.), jednak negatywnie postrzegamy istotny wzrost stopy zadtuzenia (z 0,704 do 0,769). Wysoka
ekspozycja Spétki na rynki wschodnie spowodowata, ze inwazja Rosji na Ukraine skutkowata silnym spadkiem
notowan LPP (minus 25,2 proc.). Po prawie dwdch miesigcach wojny kurs wcigz jest ponizej wartosci sprzed
zatamania (11 240 zt wobec 12 900 zt). Wycofanie z rynku rosyjskiego i zawieszenie dziatalnosci na Ukrainie
bedzie miato negatywne przetozenie na przychody LPP, niemniej jednak w 2022 r. Spétka deklaruje
reorientacje na rynki zachodnie (gtéwnie Niemcy i Wielka Brytania). Jako trzy gtéwne zrédta wzrostu
w nastepnych latach LPP wskazuje: Reserved online, sie¢ salonéw stacjonarnych Sinsay oraz Sinsay online.
Z punktu widzenia przysztych wynikow LPP kluczowe bedzie utrzymanie marzy handlowej i operacyjnej, a to
w naszej ocenie w Srodowisku silnej presji inflacyjnej oraz potencjalnych wahan kursu walutowego moze by¢
trudne do osiggniecia. (t. Bryl)
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Informacja dnia
ATAL SA

Informacja dnia
MAKOLAB SA

Informacja dnia
ALUMETAL SA

Informacja dnia
PEPCO GROUP NV

Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
GRUPA KETY SA

Zarzad Atalu rekomenduje 6 zt dywidendy na akcje. Zarzad Atalu rekomenduje wyptate dywidendy z zysku
za 2021 rok w wysokosci 6 zt na akcje - poinformowata spétka w komunikacie. Propozycja zarzadu zostanie
przedstawiona do zaopiniowania radzie nadzorczej, a nastepnie skierowana do zatwierdzenia przez ZWZ,
ktére podejmie ostateczng decyzje w tym przedmiocie. W 2020 roku Atal zatrzymat zysk w spoétce, ze
wzgledu na niepewnosé zwigzang z pandemig COVID-19. W 2021 roku deweloper wyptacit tgcznie 117,3 min
zt dywidendy, co dato kwote 3,03 zt na akcje. (PAP Biznes)

Makolab planuje wyptaci¢ 7 groszy dywidendy na akcje. Zarzad Makolab rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenie na dywidende z zysku za rok obrotowy 2021 kwoty 489,1 tys. zt co oznacza, ze
na jedng akcje przypadnie 7 groszy - poinformowata spotka w komunikacie. Rekomendacja w sprawie
podziatu zysku zostanie przedtozona do zaopiniowania przez rade nadzorczg spotki. Ostateczng decyzje
podejmg akcjonariusze na WZ Makolabu. Z zysku za 2020 rok dywidenda na akcje wynosita 0,23 zt. (PAP
Biznes)

Zysk netto Alumetalu w | kw. wzrést r/r o 16 proc. do 58,6 min zt — szacunki. Skonsolidowany zysk netto
Alumetalu w pierwszym kwartale 2022 roku wynidst 58,6 min zt, czyli byt o 16 proc. wyzszy niz rok wczesniej
- poinformowata spdtka we wstepnych danych. Przychody ze sprzedazy wzrosty r/r w | kwartale o 63 proc. do
838,5 min zt, a EBITDA o 5 proc. do 68,3 min zt. Znormalizowany zysk netto wynidst 52,5 min zt, czyli wzrdst o
6 proc. r/r. Sprzedaz w pierwszym kwartale wyniosta 66 tys. ton, czyli byta o 5 proc. wyzsza niz rok wczesniej.
Alumetal zastrzegt, ze ostateczne wyniki finansowe | kwartatu 2022 roku zostang przekazane w raporcie
okresowym, ktéry zostanie opublikowany 11 maja 2022 roku. (PAP Biznes)

Pepco Group miato w Il kw. 2021/22 1.020 min euro przychoddéw, co oznacza wzrost o 25,1 proc. r/r. Pepco
Group miato w Il kwartale 2021/22, zakoriczonym 31 marca 2022 r., 1.020 min euro przychodoéw, co oznacza
wzrost o 25,1 proc. r/r, przy zatozeniu statego kursu walutowego - podata spdtka w komunikacie. Grupa
przewiduje, ze EBITDA bazowa za | pétrocze wyniesie 342-350 min euro. Przychody sieci Pepco wyniosty w I
kwartale 553 min euro, co oznacza wzrost o 42,6 proc. r/r przy statym kursie walutowym. Przychody
Poundland Group wyniosty 467 min euro, czyli wzrosty o 8,6 proc. Wzrost przychodéw LFL Pepco Group
wyniést w Il kwartale 12,1 proc. Sprzedaz LFL w sieci Pepco wzrosta o 18,5 proc., a w Poundland Group
wzrosta o 5,9 proc. Narastajgco, po | pétroczu, Pepco Group ma 2.371 min euro przychoddw, co oznacza
wzrost 0 17,5 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego. Wzrost przychodéw LFL Pepco Group w |
potowie roku obrotowego 2021/22 wynidst 5,3 proc. Pepco Group przewiduje, ze EBITDA bazowa za |
pétrocze wyniesie 342-350 min euro. (...) (PAP Biznes)

Grupa CCC miata w 2021/22 223,4 min zt straty netto j. d. Grupa CCC miata w roku obrotowym 2021/22,
czyli w okresie luty 2021 - styczen 2022 r., 223,4 min zt straty netto jednostki dominujgcej wobec 1,22 mid zt
straty w analogicznym okresie rok wczesniej - podata spotka w raporcie rocznym. Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej wyniosta 221 min zt, a zysk z dziatalnosci zaniechanej 28,7 min zt. Zysk na dziatalnosci
operacyjnej wyniést w tym okresie 3,9 min zt wobec 579,1 min zt straty przed rokiem. Przychody grupy
wyniosty 7,59 mld zt wobec 5,25 mld zt rok wczesnie;j. (...) (PAP Biznes)

Grupa Kety miata w | kw. 2022 r. ok. 175 mlin zt zysku netto, powyzej szacunkéw. Grupa Kety miata w
pierwszym kwartale 2022 r. 175,2 min zt zysku netto - wynika z raportu kwartalnego. Wczesniej szacowano
zysk w tym okresie na 148 min zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1,5 mlid zt, EBIT 229,2
min zt, a EBITDA 267,9 min zt. Zysk netto j.d. wynidst 174,8 min zt. W marcu Kety szacowaty przychody w
pierwszym kwartale 2022 r. na 1,5 mid zt, EBITDA na 230 min zt, EBIT na 190 min z, a zysk netto na 148 min
zt. Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2021 r. przychody wyniosty 990,1 min zt, EBITDA 199,7 min zt, EBIT
162,4 min zt, a zysk netto 137,4 min zt. Zysk netto j.d. wynidst 137,3 min zt. W pierwszym kwartale 2022 r.
Segment Wyrobow Wyciskanych osiggnat 73 proc. wzrost przychoddw ze sprzedazy, a Segment Systemodw
Aluminiowych osiggnat ok. 43 proc. wzrostu - z podobng dynamikg zaréwno w kraju, jak i sprzedazy do
klientéw zagranicznych. (...) (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Kolejna staba sesja na GPW, podczas ktérej wyraznym liderem
tendencji spadkowej byty ponownie akcje CDPRJEKT( -8,31 proc.) wskazuje na mozliwosc
ruchu w dét Indeksu WIG20 o kilkadziesigt punktéw. Wczorajsze notowania WIG20
zakonczyt spadkiem o (-1,0 proc.) na poziomie 2047,81 pkt. na zamknieciu sesji, natomiast
indeks szerokiego rynku WIG stracit (-0,67 proc.) i zamknat sesje na poziomie 62 780,02 pkt.
Obroty na rynku utrzymaty sie na niskim poziomie i wyniosty 1,15 mld zt wobec 1,40 mid zt w
dniu poprzednim. Na FW20M2220 obroty w czasie wczorajszej sesji spadty do 23 314 wobec
28 037 we wtorek. LOP spadta nieznacznie na zamknieciu sesji w srode do 31 168 wobec 31
248 otwartych pozycji we wtorek. Optymistyczne otwarcia sesji na GPW konczg sie zazwyczaj
wyprzedaza. Najblizszym silnym oporem jest 2100 pkt. (T. Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Puls parkietu - 2022-04-21

Dom Maklerski
Banku BPS
Grupa BPS

KALENDARIUM
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Wydarzenia
w spotkach
21.04.2022

LPP - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja poswiecona omdéwieniu wynikéw finansowych LPP za
2021/22.
TENDERHUT - WZA:
CCC - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja: omoéwienie jednostkowego i skonsolidowanego
raportu Grupy CCC za rok 2021 (luty’21-styczen'22).
MILLENNIUM - Konferencja prasowa spotki: Nowe Millennium 3600 — jeszcze wiecej ustug w super-aplikacji,
szersza personalizacja.
AGORA - NWZA: Warszawa. W sprawie zatwierdzenia powotania Agnieszki Siuzdak - Zygi do zarzadu,
powotania Wojciecha Bartkowiaka do zarzadu .
ALUMETAL - WZA:
KETY - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie z Zarzgdem Grupy Kety S.A. poswiecone omdwieniu wynikow
1 kwartatu 2022.
BOOMBIT - NWZA: Gdynia. W sprawie m.in. zmiany polityki wynagrodzeid cztonkdw zarzadu i RN,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkdéw
zarzadu.
RAFAKO - NWZA: Racibdrz. W sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spotki w celu wyréwnania strat,
rozwigzania wszystkich kapitatow zapasowych i rezerwowych Spétki w celu pokrycia strat, zmiany statutu
spotki.
AQUABB - Raport kwartalny 1/2022:
MABION - Raport roczny 2021:
PCFGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PUNKPIRAT - Raport roczny 2021:
SECOGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
SHOPER - Skonsolidowany raport roczny 2021:
UNIMA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PCCEXOL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,12 PLN na akcje
KRUK - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 13,00 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 37,57 46 963

Santander Polska 286,20 29247 10,3 8,4 8,5 1,0 0,9 0,9 2,8 3,8 7,6 1,2 1,3 1,3
PEKAO 109,15 28 649 9,0 8,6 8,3 1,1 1,0 1,0 5,6 6,2 6,3 1,2 1,2 1,3
ING 219,00 28492 9,7 9,4 9,4 1,6 1,5 1,3 3,7 4,6 3,9 1,2 1,2 -
mBank 332,60 14 097 5,7 6,0 7,5 0,9 0,8 0,7 - 7,9 4.8 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,20 7521 10,5 7,1 7,0 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 2,8 0,6 0,9 1,1
Alior Bank 43,66 5700 5,4 54 6,1 0,8 0,7 0,7 0,0 3,3 51 1,0 1,0 0,9
Bank Handlowy 60,00 7 840 12,5 9,4 - 1,0 1,0 - 9,1 8,0 - 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 69,80 10302 6,6 6,0 7,1 0,5 0,5 - 0,0 2,3 0,0 0,8 1,0 1,2
Mediana - 14 097 9,0 7,3 7,4 1,0 0,9 0,9 ) 3 ] ) )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 33,00 28 496 9,7 9,1 8,6 1,5 1,4 1,4 7,6 7,8 8,5 15,8 16,3 16,7
KRUK 296,60 5673 8,4 11,3 11,1 - - - 4,4 4,4 4,4 24,0 15,8 14,9
GPW 39,50 1658 11,7 11,1 10,5 - 0,9 0,9 6,6 6,8 7,1 14,0 14,2 14,4
Mediana - 5673 9,7 11,1 10,5 1,5 1,2 1,2 6,6 6,8 7,1 15,8 15,8 14,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,36 4216 - - - - - - 19,1 - -
Dom Development 95,00 2427 6,8 6,6 6,7 1,8 1,7 1,6 49 49 4,8 26,9 26,3 24,7
Echo Investment 3,64 1502 49 4,0 2,8 0,8 0,7 0,6 12,3 12,4 - 15,1 24,9 23,6
Atal 42,70 1653 6,3 6,4 6,9 1,4 1,3 1,3 6,6 6,7 7,3 22,5 21,8 20,0
Develia 3,36 1504 8,6 8,3 9,3 1,1 1,0 1,1 8,6 9,1 9,6 13,4 12,4 11,4
Marvipol 6,88 287 2,3 6,5 - - - - 3,0 8,5 - - - -
Mediana - 1578 6,3 6,5 6,8 1,2 1,2 1,2 7,6 8,5 7,3 15,1 234 21,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 218,00 5566 15,4 15,4 13,7 4,6 4,7 - 4,5 4,5 4,2 30,0 31,2 30,7
Unibep 9,10 319 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,9 - 7,3 - -
Erbud 39,40 489 10,2 58 - 0,7 0,6 - 3,4 2,3 - 10,6 15,0 -
Torpol 15,14 348 - - - - - - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 10,8 13,7 0,9 - 3 , , 15,0 30,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 168,10 33620 7,2 8,4 10,4 1,1 1,0 0,9 3,9 4,5 4,7 15,8 11,0 7,9
JSW 68,90 8090 1,3 8,7 9,4 0,6 0,5 0,6 0,9 2,8 4,1 38,9 7,1 4,3
Bogdanka 53,40 1816 11,6 5,6 4.4 0,5 0,4 0,4 1,7 1,6 1,5 4,6 - -
Mediana - 8090 7,2 8,4 9,4 0,6 0,5 0,6 1,7 2,8 4,1 15,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 79,44 33977 6,1 6,7 7,3 0,7 0,4 0,4 4,0 4,0 3,9 11,2
PGNiG 6,68 38611 49 5,9 4,5 0,7 0,3 0,3 2,3 2,7 2,5 14,6 11,2 11,4
LOTOS 72,26 13359 6,1 6,6 7,7 0,7 0,6 0,5 2,8 3,2 3,7 14,8 10,6 8,5
Mediana - 33977 6,1 6,6 7,3 0,7 0,4 0,4 2,8 3,2 3,7 14,6 10,6 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 79,45 6594 13,0 124 134 09 09 10 46 45 43
ComArch 180,00 1464 - - - - - - 55 - - 89 93 89
LiveChat Software 102,00 2627 203 173 157 196 165 148 171 150 127 91,0 895 881
Asseco BS 42,80 1430 167 159 150 1,9 19 13 11,2 106 102 241 246 251
Asseco SEE 49,20 2553 163 152 146 16 15 09 90 85 79 143 142 137
Mediana - 2553 165 155 148 18 17 1,1 90 96 91 143 142 137

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 26,58 16999 - -
Orange Polska 7,40 9717 173 125 106 08 07 07 55 49 48 33 43 53
Mediana - 13358 173 125 106 09 09 08 60 56 55 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 107,80 3154 167 147 132 36 32 29 101 89 81 198 21,7 232
Agora 6,61 308 300 14,1 - 04 04 .79 713 .13 28 -
Mediana - 1731 234 144 132 20 18 29 90 81 81 106 122 232
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 137,44 13846 293 328 452 55 48 30 207 226 276 194 147
Playway 286,00 1888 134 112 97 39 34 38 95 82 70 308 320 34,1
TEN Square Games 160,70 1173 7,1 6,2 7,1 3,1 2,5 2,6 5,6 4,8 5,2 41,8 37,0 33,1
11 bit studios SA 532,00 1266/ 87,7 109 142 62 39 34 51,8 69 86 65 458 268
Mediana - 1577 21,4 111 11,9 47 37 32 151 76 78 251 345 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 11240,00 20821 157 169 127 62 58 47 78 92 67 350 254 339
cce 51,72 2838 - 22 165 61 55 48 79 60 51 113 259 342
VRG 3,74 877 1,8 1,1 94 09 08 08 54 52 47 82 80 85
Wittchen 20,50 374 107 109 11,1 1,7 16 15 58 59 60 169 153 14,0
Mediana 1857 11,8 140 119 39 36 31 68 60 56 141 203 239
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023  2024] 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 327,00 32059 31,4 24,4 19,3 8,0 58 4,6 20,1 15,8 12,7 28,4 27,4 26,5
Inter Cars 428,50 6071 9,3 8,9 - 1,7 15 - 7,1 6,9 - 14,9 14,8 -
Eurocash 12,66 1762 40,8 29,2 33,3 2,1 2,1 2,4 6,3 6,0 7,1 54 6,9 7,1
Neuca 814,00 3639 19,7 17,1 - 3,6 3,2 - 12,4 11,3 - 19,8 18,5 -
AB 47,90 775 = - - = - - = - - 12,1 10,6 10,2

Mediana = 2700 19,7 17,1 33,3 2,1 2,1 2,4 7,1 6,9 7,1 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 471,00 706 19,2 15,8 - - - - 6,9 6,1 5,7 51 6,2 6,5
MBW 6,08 681 32,7 26,2 18,7 0,8 0,8 0,7 9,2 7,9 6,8 1,5 2,8 -
Mediana - 706 26,0 21,0 18,7 0,8 0,8 0,7 8,0 7,0 6,3 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024) 2022 2023 2024
PGE 9,27 17329 11,9 102 36 04 04 05 35 34 24 31 34
Enea 8,95 39s1 31 33 21 03 03 .18 19 14 89 75 98
Tauron 2,97 5205 56 37 27 03 03 00 46 42 36 71 76 89
Onde 16,38 91 99 47 44 22 16 13 62 31 32 244 395 300
Polenergia 70,50 6376 296 174 150 1,3 1,3 11 21,3 144 138 73 93 89
ZE PAK 17,80 905 89 59 - 07 - - 58 37 296 143 ; -
Mediana - 4578 94 53 36 06 04 08 52 36 34 1 76 89
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,78 4244 8,5 13,7 -
Ciech 42,10 2219 95 104 91 08 08 08 48 47 44 97 94 93
PCC Rokita 107,00 2124 ; ; - - - - 38 55 68 147 ; ;
Mediana - 229 90 121 91 06 06 08 48 55 56 97 65 93
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024) 2022 2023 2024
Grupa Kety 655,00 6321 11,1 11,8 118 35 46 45 83 83 80 328 297 29,9
Famur 2,90 1667 96 93 85 08 08 .28 26 26 92 94 84
Stalprodukt 351,50 1961 41 106 - 05 06 - 20 39 51 136 52 -
Wielton 7,41 447 195 59 47 10 08 07 57 50 43 143 163 -
Alumetal 76,80 1197 83 97 102 17 1L,7 16 66 71 72 157 167 157
Mangata Holding 74,30 49 72 71 - 10 09 - 50 50 - 140 132 -
Mediana - 1432 90 95 94 10 09 16 54 50 51 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 40,00 957 84 79 11 11 - 61 64 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 12,74 342 9,0 7,5 - - - - - 3,9 - 11,6 - -
Amica 96,10 747 140 102 - 06 06 . 57 50 .79 61 ;
Ac 29,90 301 106 93 .21 20 - 62 60 - 203 24 -
Ferro 31,30 65 91 7,7 16 15 - 64 55 - 210 206 -
Mediana - 665 9,1 7,9 - 14 13 - 6,2 5,5 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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